Dictamen e informe de los auditores independientes

HENCORP VALORES, LTDA., TITULARIZADORA

Estados financieros ,
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sociosy
Consejo de Gerentes de
Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora

Opinion . 5 : '

Hemos auditado los estados financieros de Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora que comprenden el estado de

situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado del resultado global, estado de cambios en el patrimonio
“neto y estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como las notas explicativas de los

estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. :

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales,
la situacion financiera de la compafifa, al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Contables para Sociedades Titularizadoras
de Activos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, como se describe en nota 2, adjunta a los
Estados Financieros.

Fundamento de la opinion ‘ , ‘ ‘ .

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
‘responsabilidades d e acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de la Compafiia de acuerdo al Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo
con estos requisitos y el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria ‘ C ' :
Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
significativas en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Hemos determinado que no existen -
cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe. o

'Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros :

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacién razonable de los estados finacieros adjuntos
de acuerdo a las Normas Contables para Sociedades Titularizadoras de Activos emitidas por la Superintendencia
del Sistema Financiero, como se describe en nota 2 adjunta a los Estados Financieros y del control interno que la
administracion determind necesario, para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha y revelar, segin aplique, los
asuntos relacionados a continuidad y de utilizar el principio de empresa en marcha como base contable, a menos
que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene otra alternativa mas realista que
hacerlo. La Administracién es responsable de supervisar el proceso de informacion financiara de la Compafiia.

Responsabilidades de los auditores por la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto estan libres de

incorreccion material ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Una

seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de

acuerdo a las NIA siempre detectara una incorrecion material cuando exista. Las incorreciones pueden surgir de
fraude o error y se consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en

las decisiones economicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mahtenenﬁoys-.
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a)

b)

c)
d)

e).

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de

‘no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una ineorreccion

material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, ‘

manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

“Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos

opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. =
Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la direccion. ‘ R

Concluimos sobre lo adecuado de la.utilizacién, por la direccién, del principio contable de negocio en marcha
y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con' hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. ‘

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacion fiel, '

de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria

planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas
las relaciones y demas cuestiones de fas que se puede esperar razonablemente que puedan’afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. :

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.

Inscripcion profesional N° 2503
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Balance General al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica nota-2)

Activo

Activo corriente

Efectivo y sus equivalentes

Bancos e intermediarios financieros no bancarios (nota 7)
Inversiones financieras (nota 7)

Cuentas y documentos por cobrar (nota 7)

Cuentas y documentos por cobrar a relacionadas (nota 5)
Rendimientos por cobrar

Impuestos

Activo no corriente

Muebles (nota 8)

Activos intangibles (nota 9)

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar (nota 10)

Cuentas por pagar relacionadas (nota 5)
Impuestos por pagar (nota 6)
Dividendo por pagar

Patrimonio

Capital

Capital social (nota 12)

Reservas de capital

Reservas de capital

Resultados

Resultados acumulados de ejercicios de ejercicios anteriores
Resultados del presente periodo

Total pasivo y patrimonio

Contingencias de compromisos y control propias
Cuentas contingentes de compromisos deudoras (nota 16)
Garantias otorgadas

Otras contingencias y compromisos

Total

Contingencias de compromisos y control acreedoras
Cuentas contingentes y de compromisos (nota 16)
Responsabilidad por garantias otorgadas

Responsabilidad por otras contingencias y compromisos
Total

2018

US$  4,740,240.58

2017

US$ 4,022,948.32

300.00 300.00
1,429,885.86 143,461.11
2,395,000.00 2,987,000.00

760,298.00 725,501.68
91,449.29 108,149.29
3,414.83 1,762.97
59,892.60 56,773.27
9,487.41 21,930.24
9,487.41 21,930.24
0.00 0.00

US$ 4,749,727.99 US$ 4,044,878.56

1,967,257.41 1,239,348.47
486,464.53 486,380.25
150,000.00 0.00
590,200.88 602,968.22
740,592.00 150,000.00

1,177,200.00

1,164,600.00

1,177,200.00

1,164,600.00

235,440.00 232,920.00
235,440.00 232,920.00
1,369,830.58 1,408,010.09
5,410.09 7,363.91
1,364,420.49 1,400,646.18

Us$ 4,749,727.99

US$ 4,044,878.56

US$ 607,067,714.88

US$ 633,428,015.29

0.00
607,067,714.88

0.00
633,428,015.29

US$ 607,067,714.88

US$ 607,067,714.88

US$ 633,428,015.29

US$  633,428,015.29

0.00
607,067,714.88

0.00
633,428,015.29

US$ 607,067,714.88

US$ 633,428,015.29

Las notas que aparecen de la pagina 9 a la 42 son parte integral de los Estados Financieros.

- Balmore Cruz " v Ing E
Contador General =, Gerente

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.
(Reg. 2503) Auditores Externos




Pagina 5 de 4 NA R

& AN
¥ %
[[5 TNSCRIPCION ’;,‘_“!‘;
HENCORP VALORES, LTDA., TITULARIZADORA \ % Ne. 2563 ™4
FPr T \’1 &/
(Subsidiaria de Hencorp, Inc.) %, o
(Compaiiia salvadorefia - nota - 1) \ UCH T
Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 y 2017 \5& mu ’
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica nota-2)
2018 2017

Ingresos

Ingresos por explotacién

Ingresos por titularizacion de activos
Ingresos diversos

Egresos

Costos de explotacion

Gastos de operacion por titularizacion de activos

Gastos generales de admdn. y personal de operac. de titularizadora
Gastos por depreciacién, amortizacion y deterioro

Resultado de operacién

Ingresos financieros

Ingresos por inversiones financieras

Ingresos por cuentas y documentos por cobrar
Otros ingresos financieros

Utilidad de operacion antes de impuestos

Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (nota 6)
Utilidad ordinaria después de impuesto

Gastos financieros

Gastos por obligaciones con instituciones financieras
Gastos por cuentas y documentos por pagar

Gastos por contingencias, compromisos y otros
Perdida en venta de activos

Utilidad ordinaria después de impuestos

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Utilidad neta del ejercicio (incluye reserva legal)

Utilidades retenidas al principio del afio

Total utilidades retenidas al finalizar el afio mas reserva legal
Utilidades de ejercicio y antes de impuesto

Utilidades de ejercicio y antes de partidas extraordinarias
Utilidades (pérdida) después de partidas extraordinarias

No. de acciones comunes en circulacion

Valor nominal

Utilidades del ejercicio por accion

US$ 3,342,710.10
0.00

US$ 3,279,720.22
0.00

3,342,710.10

3,279,720.22

1,394,011.18 1,290,212.62
92,932.75 11,756.47
1,285,147.12 1,253,626.08
15,931.31 24,830.07
1,948,698.92 1,989,507.60
39,737.27 41,091.35
36,794.94 35,632.84
2,942.33 1,271.01
0.00 4,187.50
1,988,436.19 2,030,598.95
585,688.05 602,968.22
1,402,748.14 1,427,630.73
35,807.65 26,985.11
1,198.67 939.16
3,058.36 23,556.67
4,800.00 0.00
26,750.62 2,489.28
1,366,940.49 1,400,645.62
0.00 0.56

0.00 0.00

Us$ 1,366,940.49

US$ 1,400,646.18

US$ 1,640,930.09
1,607,790.58
1,988,436.19
1,366,940.49
1,366,940.49

5,886
200.00
232.24

Las notas que aparecen de la pagina 9 a la 42 son parte integral de los Estados Financieros.

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.
(Reg. 2503) Auditores Externos
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US$ 1,690,283.91
1,640,930.09
2,030,598.95
1,400,645.62
1,400,646.18

5,823
200.00
240.53

. 10
No 2503




HENCORP VALORES, LTDA., TITULARIZADORA
(Subsidiaria de Hencorp, Inc.)

(Compaiifa salvadorefia — nota - 1)
Estado de Cambios en el Patrimonio al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica nota-2)

Resultados
Resultados del presente
Capital Reservas Acumulados ejercicio Total

Saldo al 31 de Diciembre de

2014 Us$ 1,147,400.00 US$ 92,856.32 US$ 233,041.65 US$ 323,257.29 US$ 1,796,555.26
Traslados a resultados acumulados 323,257.29 (323,257.29) 0.00
Dividendos declarados 0.00 0.00 (323,000.00) 0.00 (323,000.00)
Aumento de reserva legal 0.00 136,623.68 0.00 0.00 136,623.68
Resultados del ejercicio 0.00 0.00 0.00 1,300,393.88 1,300,393.88
Saldo al 31 de Diciembre de

2015 USs$ 1,147,400.00 US$ 229,480.00 US$ 233,298.94 US$ 1,300,393.88 US$ 2,910,572.82
Traslado de resultados acumulados 0.00 0.00 1,300,393.88 (1,300,393.88) 0.00
Capilatizacion 17,200.00 0.00 0.00 0.00 17,200.00
Dividendos declarados 0.00 0.00 (1,517,200.00) 0.00 (1,517,200.00)
Aumento de reserva legal 0.00 3,440.00 0.00 0.00 3,440.00
Resultado del ejercicio 0.00 0.00 0.00 1,440,871.09 1,440,871.09
Saldo al 31 de Dicieembre de

2016 US$ 1,164,600.00 US$ 232,920.00 US$ 16,492.82 US$ 1,440,871.09 US$ 2,854,883.91
Traslado de resultados acumulados i 0.00 1,440,871.09 (1,440,871.09) 0.00

0.00 0.00
Dividendos declarados (1,450,000.00) 0.00 (1,450,000.00)
0.00 0.00

Resultados del Ejercicio 0.00 1,400,646.18 1,400,646.18
Saldo al 31 de Diciembre de

2017 US$ 1,164,600.00 US$ 232,920.00 US$ 7,363.91 US$ 1,400,646.18 US$ 2,805,530.09
Traslado de resultados acumulados 0.00 0.00 1,400,646.18 (1,400,646.18) 0.00
Capitalizacion 12,600.00 0.00 0.00 0.00 12,600.00
Dividendos declarados 0.00 0.00 (1402,600.00) 0.00 (1402,600.00)
Aumento de reserva legal 0.00 2,520.00 0.00 0.00 2,520.00
Resultado del ejercicio 0.00 £.00 0.00 1,364,420.49 1,364,420.49
Saldo al 31 de Diciembre de

2018 US$ 1,177,200.00 US$ 235,440.00 US$ 5,410.09 JUS$ 1,364,420.49 US$ 2,782,470.58

El 19 de marzo de 2018, en Asamblea de Socios nimero 2 la Sociedad Titularizadora acordd incrementar el capital minimo
a un monto de U$ 1,177,200.00 incrementando el valor de US$ 12,600.00 mediante emisién de 63 nuevas acciones, las
cuales hacen un total de 5,886 acciones comunes y nominativas con un valor de U$ 200.00 dolares de los Estados Unidos
de América cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas (Nota 12).

Las notas que aparecen de la pagina 9 a la 42 son parte integral de los Estados Financieros.

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.
(Reg. 2503) Auditores Externos

~.Ing. Edudrdo Arturo Ajfaro Barillas
~Gerente General y Représentante Legal

ic. A Balmore Criz . V-
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HENCORP VALORES, LTDA., TITULARIZADORA
(Subsidiaria de Hencorp, Inc.)

(Compafiia salvadorefia — nota - 1)

Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017
_(Expresados en délares de ios Estados Unidos de Norteamérica nota-2)
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"Flujo de efectivo por actividades de operacion

Entrada de operaciones de inversign propia Us$
Entrada por servicios ‘ ' ) ‘
Entrada por intereses y dividendos

Otras entradas relativas a operacié

Menos: .

Pagos por compra de inversidn propia

Pagos por costos de servicios ‘

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de proveedores ‘

Pago de impuestos y contribuciones

Otros pagos relativos a operacion

Aumento (disminucidn) de efectivo ¥ equivalente de efectivo provenientes de
actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversin

Entradas por venta de inversiones financieras

Entrada por venta de inmuebles Y equipos

Otros ingresos relativos a inversion

Menos:

Pagos por compra de inmuebles y equipos

Otros ingresos refativos a inversién

Disminucion de efectivo Y equivalente de efectivo provenientes de actividades de
inversign

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento

Entrada de aportes de accionistas

Entrada de préstamos bancarios a corto y largo plazo

Entrada por operaciones de reporto

Otras entradas relativas a la actividad de financiamiento

Menos:

Amortizacion de préstamos obtenidos

Pago de dividendos y otras distribuciones

Otros pagos en efectivo relativos a la actividad de financiamiento

(Distninicidn) de efectivo Y equivalente de efectivo provenientes de actividades de
financiamiento :

Aumento (disminucion) neto de efective ¥ equivalente de efectivo

Saldo efectivo y equivalente de efectivo al inicio-del ejercicio

Saldo efectivo y eguivalente de efectivo al finalizar el efercicio Uss

2018 ‘ - 2017

10,978,306.44  US$ 7,785,597.34
3,342,710.10 '3,260,157.86
38,085.41 45,223.43
89,501.45 234,651.36
10,386,306.44 7,944,977.18
92,932.75 11,756.47
891,501.17 1,066,870.44
0.00 _ - 0.00
. 752,025.10 693,301.79
385,670.91 - 516,947.29
1,940,167.03 1,091,776.82
0.00 0.00
1359.45
0.00 0.00
4,693.73 2,195.45
0.00 ' 0.00
(4.334.28) (2,195.45)
- 0.00 "~ 0.00
1,080,000.00 1,269,001.30
0.00 3100,000.00
150,000.00 0.00
1,080,000.00 1,269,001.30
799,408.00 1,300,000.00
0.00 _3,100,000.00
(649,408.00) (1,300,000.00)
1,286,424, 75 (210,418.63)
143,761.11 354,179.74

1,430,185.86 US$ 143 761 11
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HENCORP VALORES, LTDA., TITULARIZADORA

(Subsidiaria de Hencorp, Inc.)
(Compaiiia salvadorefia — nota - 1)
Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica nota-2)
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Conciliacion de resultado neto con el efectivo y equivalente de efectivo
proveniente de las actividades de operacion

Resultados del ejercicio utilidad US$
Mas:

Ajuste al resultado del ejercicio:

Provisiones para incobrabilidad desvalorizacién de inversion del periodo
Depreciaciones y amortizaciones del periodo

Provisiones diversas del periodo

Otros

Menos:

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo
Cuentas y documentos por cobrar

Cuentas y documentos por pagar

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Impuesto y contribuciones por pagar

Proveedores

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalente de efectivo
provenientes de actividades de operacién uss$

Las notas que aparecen de la pagina 9 a la 42 son parte integral de los Estados Financieros.

S

N =

‘ _Ing. Eduardo Arturo Alfaro Barillas
L Gerente General y'Representante Legal

Contador General "

2018

1,366,940.49

0.00
15,931.31
0.00
585,688.05

(18,902.38)
84.28

0.00
588,880.67
(598,455.39)
0.00

1,940,167.03

US$ 1,400,646.18

0.00
24,830.07
0.00
602,968.22

39,720.27
(234,719.15)
0.00
(121,726.23)
(619,942.54)
0.00

Uss$ 1,091,776.82

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.
(Reg. 2503) Auditores Externos
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HENCORP VALORES LTDA., TITULARIZADORA
(Subsidiaria de Hencorp, Inc.)

(Compaiiia salvadorefia— nota - 1) . 2. Q"UBL\C’*_(‘ ,/v'
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ' wwﬁb/
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica nota-2) : :

NOTA 1 CONSTITUCION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO BURSATIL

Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora de conformidad con el articulo ocho de la Ley de Titularizacion de
Activos presento testimonio de escritura de constitucion fechada dos de junio de dos mil ocho ante los oficio
~del Notario Zygmunt Brett Sanchez para autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero siendo
aprobada en sesién de Consejo Directivo nimero CD-veinticuatro/dos mil ocho, de fecha veinticuatro de
junio de dos mil ocho, siendo calificada favorablemente, realizando la escritura de constitucion el dos de
julio de dos mil ocho, ante los oficios notariales de Zygmunt Brett Sanchez e inscrita en el Registro de
Comercio al Nimero 22 del libro No. 2347 del Registro de Sociedades del Folio 180 al Folio 199 Fecha de
Inscripcion, San Salvador dieciséis de julio de dos mil ocho. Autorizando el asiento en el Registro Plblico
Bursatil en Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, en sesion No. CD-37/2008 de
fecha 7 de octubre de 2008, siendo asentada en el Registro Especial de Titularizadoras de Activos, del
Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero de conformidad al articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores, en el
Asiento Registral Unico No. TA-0001-2008 de Fecha 13 de Octubre de 2008, cuya certificacion No. SV0035-
2008 de fecha 13 de octubre de 2008.

En fecha cinco de marzo de dos mil doce se celebrd escritura de Modificacion de Pacto Social, ante los
oficios del notario Benjamin Rodriguez Juarez para autorizacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero siendo aprobada en sesion de Consejo Directivo Numero CD-cero seis/dos mil doce, inscrita en
el Registro de Comercio al Numero 88 del Libro 2921 del Registro de Sociedades, dei Folio 444 al Folio 451,
fecha de inscripcion, San Salvador, once de mayo de dos mil doce.

En fecha diez de agosto de dos mil doce se celebrd escritura de Modificacion de Pacto Social, ante los oficios
del notario Gustavo Arnoldo Lozano Melara para autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero
siendo aprobada en sesion de Consejo Directivo Niimero CD-treinta/dos mil doce, inscrita en el Registro de
Comercio al Numero 74 del Libro 2998 del Registro de Sociedades, del Folio 361 al Folio 390, fecha de
inscripcion, San Salvador, dos de octubre de dos mil doce.

En fecha veintinueve de abril de dos mil catorce se celebrd escritura de Modificacion de pacto social, ante
los oficios de la notario Ana Virginia Samayoa Baron de acuerdo con autorizacion favorable por la
Superintendencia del Sistema Financiero concedida en sesion CD-quince/dos mil catorce, inscrita en el
Registro de Comercio-al nimero 77 del libro 3249 del Registro de Sociedades, del folio 324 al folio 343,
fecha de inscripcién San Salvador catorce de mayo de dos mil catorce.

En fecha veintiuno de abril de dos mil dieciseis se celebro escritura de Modificacion de Pacto Social, ante
los oficios de la notario Lorena Elizabeth Rodriguez Herndndez para autorizacion de la Superintendencia del
Sistema Financiero siendo aprobada en sesion de Consejo Directivo Nimero CD-trece/dos mil dieciseis,
inscrita en el Registro de Comercio al Numero 26 del Libro 3580 del Registro de Sociedades, de! Foho 121
al Folio 144, fecha de inscripcion, San Salvador, veinte de mayo de dos mil dieciseis.
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En fecha veintitres de septiembre de dos mil dieciseis en Acta No. 13 de Junta General Extraord?naNrf@E;Iz:%If Ny

Ordinaria de accionistas, en puntos de caracter extraordinario, la asamblea de accionistas af:ordaron
transformar la naturaleza juridica de la sociedad, de una sociedad andnima a una de responsaﬁ{hdad,\‘-
limitada, para lo cual se nombra a ejecutor especsal para llevar a cabo el proceso de transformacion, s‘fendo s
aprobada por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistma Financiero en sesion CD-47/2016 de
fecha 29 de diciembre de 2016, en fecha 22 de febrero de 2017 se inscribe en el Centro Nacional de
Registros al Numero 78 del Libro 3701 del Registro de Sociedades del Folio 333 al 352 la escritura de
modificacion de la sociedad. :

En fecha. nueve de mayo de dos mil dieciocho se celebré escritura de Modificacidn de Pacto Social, ante los
oficios del notario Gerardo Miguel Barrios Herrera para autorizacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero siendo aprobada en sesion de Consejo Directivo Numero CD-Dieciséis/dos mil dieciocho, inscrita
en el Registro de Comercio al Numero 134 del Libro 3909 del Registro de Sociedades, del Folio 451 al Folio
472, fecha de inscripcion, San Salvador, veintiuno de junio de dos mil dieciocho.

Al 31 de diciembre de 2018 la compafiia es subsidiaria de Hencorp Inc., ya que esta posee una participacion
del 82.50% del capital social, por tanto, es controladora de Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora.

NOTA 2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:

Normas Tecnlcas para Sociedades Tltulanzadoras de Activos emitidas por la Superintendencia del Slstema
Financiero :

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por la Titularizadora de Activos con base a las Normas
contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales prevalecen cuando existe
conflicto con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF (Nota 19) '

Unidad Monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, establece que a partir del
1 de enero de 2001, el délar de los Estados Unidos de Norteamérica, serd moneda de curso legal en El
Salvador y que todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero, se expresaran en délares.
Los libros de la Titularizadora de Activos se Hevan en ddlares de los Estados Unidos de Norteamenca
representados por el simbolo § en los estados financieros adjuntos.

Principales politicas contables utiiizadas

a. Periodo contable :
El periodo contable de los estados financieros es del 1 de enero al 31 de dic:embre de cada ano.

b. Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros ‘ :
Los estados financieros se preparan sobre la Base del Costo Histdrico y su presentacion de acuerdo
con normativas emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

C. Correcuon monetaria .
Los reconocimientos monetarios por variaciones en los precios de los bienes se reconocen en el
momento que se producen.

d. Bases de conversion
Las operaciones en moneda, diferente del dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, se
contabilizan al tipo de cambio vigente al cierre del periodo, no obstante, al cierre del ejercicio la
compaiiia no ha realizado transacciones monetarias diferentes al ddlar estadounidense.
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para poner en buen funcionamiento el equipo adquirido. Actualmente la entidad unlcamente tiene
registrados bienes muebles.

f.  Depreciacion
La depreciacién de la propiedad, planta y equipo se realiza de la siguiente forma:

- Equipo de Computo y Mob:llarlo de Oficina 5 afos
- Vehiculos 4 anos

- La depreciacion registrada al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a bienes muebles No
se poseen bienes inmuebles,

g. Otros Activos Corrientes
Los otros activos corrientes se registran en el momento de reallzarse la transaccmn reﬂeJandose a
su valor transado.

h. Impuestos Diferidos e Impuestos Sobre la Renta
De existir una diferencia significativa entre la base contable y la Ley de Impuesto Sobre la Renta,
se realizara el célculo del impuesto, de acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la renta,
reg|strandose contablemente la diferencia temporaria. :

i. Derechos sobre excedentes de patrimonios separados
Los derechos sobre excedentes de patrimonios separados se determman al momento de la
constitucién de los mismos.

~j- Indemnizacion _
Las indemnizaciones de los empleados se hacen sobre la base del Cédigo de Trabajo wgente

k. Gastos de emision y colocacion de valores de deuda
Los gastos de emision y colocacidn de valores de deuda, se determinan de acuerdo al estudio
realizado por las emisiones y colocaciones que se efectten.

I. - Ingresos de E!Xp|0taCIOn
Los ingresos de explotacion se registran sobre la base de lo ‘devengado aI momento de realizarse
la transaccion.

m. Flujo de Efectivo
Los flujos de efectivo de la compafiia, se realizan a través de la cuenta de bancos, todas aquellas
transacciones que no tengan relacion con la cuenta, se concilian y presentan en ef estado de fiujo
de efectivo.

n. Otros criterios contables adoptados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
. Financiera (NIIF) o exigidas por la Superintendencia del Sistema Financiero

De acuerdo con la normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero, las licencias
y programas computacionales se registran como activos intangibles y se amortizan en un periodo
-razonable de uso. La administracion ha definido una vida util de 5 afos.

NOTA 3 CAMBIOS CONTABLES

Durante los periodos reportados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existieron cambios.
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NOTA 4 RIESGOS DERIVADOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el periodo no se determinan riesgos en las inversiones en instrumentos financieros. %B <
4 t'u /

%

\\\" SAL fn"‘(’o 3
Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, tiene establecido consnderar de acuerdo al Manual de Gobierno
Corporativo que posee, identificar las dimensiones dentro del espectro de la empresa, basandose en las
Normas de Gobierno Corporativo para las Entidades Financieras (NPB4-48) emitida por la Superintendencia
del Sistema Financiero. De acuerdo a lo anterior Hencorp Valores adopa su Manual Integral de Riesgos,
resumiendo lo mas 1mportante a continuacion:

Gestion y control'integral de riesgos: .

La gestion de riesgos como tal implica la pleneacion, organizacion, direccion, ejecucion y seguimiento de
procesos, actividades y estrategias tendientes a la identificacion, evaluacion, medicion y monitoreo de los
riesgos, en la busqueda de la proteccion de los inversionistas, los Foridos de Titularizacion y la Soc:edad
Titularizadora como empresa.

Factores de rlesgo.
Los factores de riesgo estan conformados por los agentes o causas de las cuales se deriva el riesgo, es
decir, por todos los aspectos que contribuyen a su materializacion.

Riesgos

Riesgo Reputacional:

Proviene del potencial dafio comercial a la marca y prestigio de la empresa por operaciones que resulten
con problemas en el mercado derivados de la falta de informacion o de la falta de claridad en la
estructuracion del Fondo de Titularizacion, de sus documentos legales, o de las caracteristicas de los Valores
de Titularizacion. Asimismo, este riesgo también puede derivarse de la administracion inadecuada del
originador de los activos o flujos cedidos. El riesgo Reputacional se mitiga de forma significativa con la
adecuada divulgacion de toda la informacion relevante al inversionista para la inversion en los Valores de
Titularizacion, y del traslado completo de la informacion referente a las obligaciones de las partes
involucradas en una titularizacion, incluyendo las obligaciones del onglnador

Riesgo Operativo:

Se presenta en la forma operatwa en que se manejen los Fondos de Titularizacion, para dar cumplimiento
a las obligaciones administrativas, fiscales y relacionados con inversionistas de Valores de Titularizacion
colocados, de acuerdo con Contratos de Titularizacion firmados en la integracion de los Fondos de
Titularizacion, normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero y Ley aphcabies ala
Empresa como tal y los Fondos de Titularizacion.

Riesgo de fraude interno o externo:

Proviene de la posibilidad de que los activos de la sociedad Titularizadora o de los Fondos de Titularizacion
sean victimas de fraudes perpetrados por personas que laboran internamente en la empresa, o por parte
de proveedores o clientes. La contingencia del fraude es mitigada por esquemas operativos que maximicen
el trabajo por conducto de entidades autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, y por el
adecuado seguimiento y control del uso de fondos interno para evitar de forma preventiva el fraude,

Dafios materiales: . '

Proviene de la interrupcién de las operaciones de la empresa debido a dafios relevantes que interrumpan
los negocios afectando instalaciones fisicas o sistemas. Este riesgo se mitiga por medio de redundancias
en la operacion de sistemas que permitan levantarlos operativamente de forma oportuna, y de operar en
instalaciones adecuadas que eviten riesgos de dafios materiales o humanos.



NOTA 5 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la sociedad presenta un saldo por US$ 91,449.29 y US$ 108; :
respectivamente que corresponde a otras cuentas por cobrar a personal.

Hencorh Valores, LTDA., - Titularizadora, es miembro del grupo de Hencorp Capital, LCy tiene transacciones’
y relaciones importantes con miembros del grupo. ‘

Otras Inversiones en Titulos Valores o
Los movimientos registrados de las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas en-concepto de Otras
Inversiones en Titulos Valores, al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, se detallan a.
contmuacmn ‘

_ Transacciones al 31 de Transacciones al 31 de
Conceptos diciembre de 2018 diciembre de 2017
Inversiones efectuadas 3,280,000.00 - 3,156,775.09
Ingresos obtenidos por rendimientos _6,563.15 | . 4,161.69

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 31 de d|Ciembre de 2017 era de US$ 0.00

Obllgacmnes con entidades del exterior '

De igual manera la sociedad Hencorp Valores, LTDA. Titularizadora, adquirio prestamos con la sociedad

. Hencorp Capital, LC situada en Miami, FL Estados Unidos, con el fin de adquirir inversiones en la Bolsa de
Valores de El Salvador y poder obtener rendimientos. Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de

2017 la sociedad no revelaba saldo en obligaciones con entidades del exterior, adeudado a Hencorp

Becstone Capital, LC.- '

Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, forma parte de Grupo Hencorp LC un grupo solido comprometido .
a ofrecer plataformas de servicios, oportunidades de fondos de inversion, y cuyo objetivo es ayudar a sus
clientes a alcanzar el éxito financiero en un negocio global. Hencorp Inc., posee mas del 25% de

participacién accionaria en Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora asi como poder administrativo.

Al 31 de diciembre de 2018 la cuenta por pagar relacionadas presenta un saldo de US$150,000.00, el cual

corresponde a la deuda por pagar por acciones adquiridas en fecha 18 de junio de 2018 a la sociedad

Hencorp, 5.A. de C.V. Casa Corredora de Balsa.

NOTA 6 IMPUESTO SOBRE LA RENTA - DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo del impuesto sobre la renta diferido es de US$ 0.00.

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de otros impuestos por pagar de Pago a Cuenta ISR asciende a
$4,512.83, al 31 de diciembre de 2017 el saldo de otros impuestos pora pagar es de $0.00

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo del impuesto sobre la renta es de US$ 585,688.05 y para el 31 de
diciembre de 2017 es de US$ 602,968.22

El célculo del impuesto sobre la renta para el ejercicio al 31 diciembre de 20‘18 es el siguiente:

Calculo Diferencia Impuesto a

Impuesto Temporaria Pagar
Resultados sujetos de ISR al 31 de diciembre 2018 1,952,628.54 585,788.56 0.00  585,788.56 ¢
Menos )
Reserva Legal 2,520.00 (756.00) 0.00 (756.00)

Ingreso por Utilidades Bolsa de Valores 1,226.75 (368.02) . 0.00  (368.02)



Calculo Diferencia
Impuesto Temporaria -

Mas ;

Gastos No Deducibles

IVA proporcionalidad ‘ 2,925.69 - 877.71 . 0.00 877.71

Impuesto operaciones financieras y CECS 189.81 56.94 0.00 56.94

Reserva legal no deducible de ingresos no gravados 091 . 027 ; 0.27

Gastos no deducibles o 295.30 8859 - - 0.00 . 88.59
. Utilidad Fiscal sujeta de Impuesto de Renta 1,952,293.50

Impuesto Sobre la Renta ‘ 585,688.05

Conclllacsén Impuesto Renta y Calculo ISR Diferido ' 585,688.05 0.00 585,688.05

Al 31 de diciembre de 2018 la cuenta de Impuesto sobre la renta por pagar y diferido esta compuesta por
un monto de US$ 585,688.05, que corresponde al impuesto sobre la renta del ejercicio.

El calculo del impuesto sobre Ié renta para el ejercicio al 31 diciembre de 2017 es el siguiente:

Calculo Diferencia  Impuestoa
: : Impuesto Temporaria Pagar

Resuitados su1etos de ISR al 31 de diciembre 2017 2,003,614.40 601,084.32 - 0.00 601,084.32

Menos ‘

Reserva Legal 0.00 0.00 ; 0.00 0.00

Ingreso por Utilidades Bolsa de Valores - ‘ 1,929.94 . (578.98) 0.00 (578.98)

Mas ' _ ' :

Gastos No Deducibles )

IVA proporcionalidad . 5,754.06 1,726.22 0.00 1,726.22

Impuesto operaciones financieras y CECS 628.97 188.69 0.00 : 188.69

Impuestos municipales enero y febrero 2016 673.68 202.10 . 202.10

Gasto calculo ISR afio 2016 691.80 207.54 ° , 207.54
- Gastos no deducibles 461.10 .138.33 0.00 - 138.33
* Utilidad Fiscal sujeta de Impuesto de Renta 2,009,894.07

Impuesto Sobre la Renta. ' ' 602,968.22 5

Conciliaciéon Impuesto Renta y Calculo ISR Diferido 602,968.22 0.00 602,968.22

Al 31 de diciembre de 2017 Ia cuenta de Impuesto sobre la renta por pagar'y diferido esta compuesta por
un monto de US$ 602,968,22 que corresponde al impuesto sobre la renta del ejercicio.
NOTA 7 ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018.y 2017 se tienen otros activos corrientes de acuerdo-al siguiente detalle:

A) Depésitos en Bancos e Intermediarios Financieros no Bancarios:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2018 2017
Bancos e intermediarios locales :
Depdsitos en cuentas corrientes USss$ 1,362,521.67 Us$ 119,031.62
Depdsitos en cuentas ahorro © 51,902.59 : 4,163.62

Depositos a Plazo 15,000.00 .1 5,000.00
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Bancos y financieras del exterior ':“’
Depositos en cuentas corrientes 461.60 5,265.87 '
Total Bancos e Intermediarios Fmanc:eros no ) .
Bancarios uss 1,429,885.86 US$ 143,461.11
B) Cuentas y Documentos por Cobrar: :
' Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
: 2018 2017
Otras cuentas por cobrar - US$ 562,512.27 Us$ 560,242.27
Otros ‘ 197,785.73 - 165,259.41
Total Cuentas y Documentos por Cobrar Us$ 760 298.00 uUss 725,501.68
La cuenta de otros, representa cuentas por cobrar con cargo a Fondos de Tltularizaaon en proceso de
integracion.
C) Inversiones Financieras
Al 31 de diciembre de 2018, la sociedad cuenta con inversiones fi inancieras por un valor de U$ 2, 395 000 00
las cuales se detallan a continuacion:
a) Inversiones en 500 Acciones Conservadas para Negociacion de la Bolsa'de Valores de El Salvador,
- S.A. de C.V. por US$ 22,000.00, adquiridas por medio de la Bolsa de Valores con fecha 03 de
junio de 2013 a valor de US$44.00 cada una; asi como Inversion de 150,000 acciones preferentes
de valor nominal de US$1 compradas en fecha 18 de junio de 2018 a la sociedad Hencorp, S.A. de
C.V. Casa Corredora de Bolsa por $150, 000.00, las cuales suman un monto de US$172 000.00,
al 31 de dictembre de 2018.
b) Inversiones disponibles para la venta por U$ 2,223,000.00, la cual se encuentran integrada de la
siguiente manera:
Fecha Valor'transado Fecha de
operacion Corredor de Bolsa de Valores Titulo USs$ liquidacién
20/12/2018 Hencorp, S.A. de C.V. VTHVANDO1 2,223,000.00 | 20/12/2018 7
TOTAL 2,223, 000.00

Al 31 de diciembre de 2017, la sociedad cuenta con inversiones financieras por un valor de U$ 2, 987 000.00
tas cuales se detallan a continuacion:

Inversiones en 500 Acciones Conservadas para Negociacion de la Bolsa de Valores de El Salvador,

a)
LTDA. de C.V. por US$ 22,000.00, adquiridas por medio de la Bolsa de Valores con fecha 03 de
junio de 2013 a valor de US$44.00 cada una.
b) Inversiones disponibles para la venta — reportos de venta por U$ 2,560,000.00 la cual se
encuentran integrada de la siguiente manera: ;
Fecha - Valor transado Fecha de
operacion . Corredor de Bolsa de Valores Titulo uUss$ liquidacién
27/12/2017 Prival Securities El Salvador, LTDA. de C.V. VTHVANDO1 2,560,000.00 | 27/12/2017
TOTAL 2,560,000.00 .




¢) Inversiones en fondos de titularizacion por valor de US$ 405,000.00 los cuales estan |ﬁtégrados

de la siguiente manera:

v Se tienen inversiones en VTHVANDO1 Disponibles para la Venta, adquirridas poi medio de la

Pagina 1 6 de~3§2

2503

! '_\' cb’ /B

‘\'h

g
-

Bolsa de Valores de El Salvador; LTDA. de C.V., con fecha 26 de octubre de 2017 por un monto
de US$ 460,000. Durante. el ejercicio 2017 inicialmente se tenia un saldo por U$ 460,000.00
menos amortizaciones efectuadas por U$ 55,000.00, quedando un monto de U$ 405,000.00, los
cuales tienen las siguientes caracteristicas: ;
VTHVANDO1 - Tramo 27

Denominacion del

Fondo de Titularizacién — Hencorp Valores — ANDA 01” (VTHVANDO1)

Emisor:

Hencorp Valores,

Tasa de interés a pagar: 6.75% anual

Tipo de tasa : Fija

LTDA., Titularizadora, en caracter de
Administradora del “Fondo de Titularizacion — Hencorp Valores - ANDA 01" (FFHVANDOl)
Denominacion de la Emision: “Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al

.Forma de pago de capital e intereses: Mensuales
Valor minimo y multiplos de contratacion de anotaciones electronicas de valores en cuenta:
US$100.00 y multiplos de cien ddlares de los Estados Unidos de América.
Fecha de vencimiento: 26 de marzo de 2019

Plazo del tramo: 17 meses

NOTA 8 MUEBLES

Los bienes muebles se amortizan bajo el método de linea recta, considerandoles una vida (til de 60 meses.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de los bienes muebles se muestra a continuacion:

Mobiliario y Equipo de Oficina
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Aumentos

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Aumentos

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Aumento

Saldo al 31 de dluembre de 2016
Aumento )
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Aumento . ‘

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Equipo de Computo
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Aumentos
Saldo al 31 de d|c1embre de 2014
Aumentos
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Aumento

" Saldo al 31 de diciembre de 2016
Aumento
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Aumento
Saldo al 31 de diciembre de 2018

uss

Depreciacion Valor Pendiente
Valor Original Acumulada Depreciar
1,321.24 US$ (929.20) US$ 392.04
0.00 (233.42) : (233.42)
1,321.24 (1,162.62) 158.62
0.00 (132.17) (132.17)
1,321.24 (1,294.79) 26.45
0.00 (26.45) (26.45)
1,321.24 (1,321.24) 0.00
940.16 (125.36) 814.80
2,261.40 (1,446.60) 814.80
0.00 (188.03) (188.03)
2,261.40 (1,634.63) 626.77

Valor Original

Depreciacion

Valor Pendiente

7,937.17 (4,979.20) 2,957.97
2,678.00 (851.38) 1,826.62
10,615.17 ( 5,830.58) 4,784.59
4,560.54 (2,121.35) 2,439.19
15,175.71 (7,952.05) 7,223.66
6,119.91 (2,943.41) 3,176.50
21,295.62 (10,895.46) 10,400.16
1,181.42 (3,570.31) (2,388.89)
22,477.04 (14,465.77) 8,011.27
2,649.63 - (2,407.38) 242.25
25,126.67 (16,873.15) 8,253.52
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Vehiculos Valor Original Depreciacion

. Saldo al 31 de diciembre de 2013 ) 103,648.25  (8,637.35)

Aumentos 0.00 (20,730.00)

Saldo al 31 de diciembre de 2014 103,648.25 (29,367.35) 74, 280 90
Aumentos ' 0.00 ‘ (20,729.64) - (20,729.64)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 103,648.25 (50,096.99) 53,551.26
Aumento ‘ 1,619.00 (20,931.69) ' (19,312.69)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 ‘ '105,267.25 (71,028.68) . - 34,238.57
Aumento 0.00 (21,134.40) (21,134.40)
saldo al 31 de diciembre de 2017 105,267.25 (92,163.08) . 13,104.17
Aumeno 0.00 (12,497.05) - (12,497.05)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 105,267.25 - (104,660.13) 607.12
TOTALES ' ‘ Valor Original Depreciacién _Valor Pendiente
Saldo al 31 de d|c1embre de 2013 112,906.66 . - (14,545.75) 98,360.91
Aumentos - 2,678.00 (21,814.80) (19,136.80)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 115,584.66 (36,360.55) : 79,224.11
Aumentos 4,560.54 : (22,983.28) (18,422.74)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 120,145.20 ) (59,343.83) 60,801.37
Aumentos 7,738.91 (23,901.55) (16,162.64)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 127,884.11 (83,245.38) 44,638.73
Aumentos . 2,121.58 (24,830.07) ‘ (22,708.49)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 130,005.69 (108,075.45) 21,930.24
Aumentos 2,649.63 ' (15,092:46) ~ (12,442.83)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 uss 132,655.32  US$ (123,167.91) - US$ . 9,487.41

NOTA 9 ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta de intanbigles no tuvo movimientos y no presento saldo.

NOTA 10 CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de d|c1embre de 2018 y 2017 el saldo de dicha cuenta el detalle se presenta a contlnuauon

" Al 31 de " Al 31de
diciembre de - diciembre de
' 2018 ’ 2017
Retenciones por pagar US$ 6,512.07 US$ 5,362.96
Impuestos retenidos _ 11,932.66 - ] - 11,190.39
Cuentas por pagar servicios ' 9.04 8.96
Provisiones por pagar 468,010.76 469,817.94
Total Cuentas por Pagar Uss 486,464.53 US$ 486,380.25

NOTA 11 PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se tienen cuentas por pagar como provisiones diferentes de los
mostrados en el balance general.
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Al 31 de diciembre de 2018, el capital social asciende a US$ 1,177,200.00, el cual fue aumentado de acu
a autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero siendo aprobada en sesion de Consejo
Directivo Nimero CD-dieciseis/dos mil dieciocho, inscrita en el Registro de Comercio al Numero 134 del
Libro 3909 del Registro de Sociedades, del Folio 451 al Folio 472, fecha de inscripcion, San Salvador,
veintiuno de junio de dos mil dieciocho; Quedando la composicion accionaria de la manera siguiente:

Participacion Porcentaje
SOCIO Social Participacion
Hencorp, Inc 4,856 82.50%
FHH Corp , 371 6.30%
Eduardo Arturo Alfaro Barillas 659 11.20%
TOTAL _ 5,886 100.00%

La sociedad posee como socio controlador a Hencorp, Inc. con 4,856 de participacion social que ascienden
a US$ 971,200.00 siendo la participacion del 82.50% del total del capital; lo cual fue informado a la
Superintendencia del Sistema Financiero oportunamente para la constitucién de la sociedad.

Los socios de conformidad con acta nimero 3, de Asamblea de Socios, de fecha 14 de diciembre de 2018,
deciden transferir sus participaciones sociales a favor de la Sociedad Panamefia Hencorp V. Holdings S. de
R.L., dicha transferencias constituird un aporte al capital social de ésta en especie, la transferencia de
partxcupacmnes segun corresponda, siendo aprobada por la Superintendencia del Sistema Financiero en
sesion No. CD-02/2019, de fecha 10 de enero de 2019,

Al 31 de dociembre de 2017, el capital social asciende a US$ 1,164,600.00, el cual fue aumentado de
acuerdo a autorizacién de la Superintendencia del Sistema Financiero siendo aprobada en sesién de Consejo
Directivo Nimero CD-trece/dos mil dieciseis, inscrita en el Registro de Comercio al Numero 26 del Libro
3580 del Registro de Sociedades, del Folio 121 al Folio 144, fecha de inscripcién, San Salvador, veinte de
mayo de dos mil dieciseis; con fecha 23 de septiembre de 2016 se realizo traspaso de acciones, siendo
debidamente informado al Superintendencia del Sistema Financiero. Quedando la composuzlon accionaria
de la manera siguiente:

~ Porcentaje
ACCIONISTA No. Acciones Participacion
Hencorp, Inc 4,804 82.50%
FHH Corp 367 6.30%
Eduardo Arturo Alfaro Barillas 652 11.20%
TOTAL 5823  100.00% -

Durante el periodo no se-tuvieron incumplimientos en el nivel minimo de patrimonio.

NOTA 13 CONTINGENCIAS

‘Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se tienen pasivos contingentes.

NOTA 14 CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se tienen cauciones obtenidas de terceros.
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NOTA 15 SANCIONES

Durante el periodo 2018 y 2017, no se tuvieron sanciones por mcumphmlento de pdrte de
Superintendencia del Sistema financiero.

NOTA 16 OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES Y HECHOS POSTERIORES

1) La administracién de Valdres de Titularizacion, al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
se refleja en la cuenta de Otras Contingencias y Compromisos, siendo el saldo total en admlnlstraC|on
de US$ 607,067,714.88 y US$ 633 428 015.29 respectivamente.

Los Valores de Titularizacion Admlmstrados al 31 de diciembre de 2018 se detallan a continuacion:

a. Emision de Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacion
~ Hencorp Valores — Asociacion Liceo Frances Cero Uno

Segun acta No. 10 de Junta Directiva, de fecha 22 de mayo de 2010, se sometié a la aprobacion de la Junta

- Directiva de la compafiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emision de “Valores

de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Asociacion Liceo

Francés 01", por un monto de hasta Dos Millones Quinientos Ochenta Mil Ddlares de los Estados Unidos de

America ($2,580,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo de la Superintendencia

del Sistema Financiero, en sesion No. CD-11/2010 de fecha 16 de junio de 2010, asentandose en el Registro

Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema
Financiero, de conformidad al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento de la
Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unlco No. EM-0038-2010 de fecha 23 de noviembre de

2010. _

En fecha tres de marzo de dos mil diecisiete segtin acta 3 de Consejo de Gerentes de Hencorp Valores, = -
Limitada, Titularizadora, acordd, autorizd y llevé a cabo la redencion anticipada Total condicionada de
Valores de Titularizacion, Titulos de deuda con cargo al Fondo de Titularizacién Hencorp Liceo Frances Cero
Uno — FTHVALF Cero Uno — Tramo 1. Al 31 de diciembre de 2017 el Saldo existente del excedente del Fondo
‘por la cantidad US$28,329.63 (Veintiocho Mil Trescientos Veintinueve 63/100 Dolares) Los excedentes a
favor de la Asociacion Liceo Francés fueron entregados con fecha 09 de febrero de 2018.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo registrado es de US$ 0.00.

b. Emision de Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacién

" Hencorp Valores — Alcaldia Municipal de San Salvador Cero Uno

Segun acta No. 16 de Junta Directiva, de fecha 24 de septiembre de 2010, se someti¢ a la aprobacion de
la Junta Directiva de la compaiiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emision de
“Valores de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia
Municipal de San Salvador 01”, por un monto de hasta Veinte Millones Ochocientos Quince Mil Délares de
los Estados Unidos de América (US$ 20,815,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero, en sesion No. CD-24/2010 de fecha 7 de diciembre de 2010, .
asentandose en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la
Superintendencia del Sistema Financiero, de conformidad al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y
articulo 5 del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No EM-0044-
2010 de fecha 27 de diciembre de 2010.



En fecha trece de noviembre de dos mil quince segun acta 95 de Junta Directiva de Hencorp Val
Sociedad Andnima, Titularizadora, acordd, autorizo y llevé a cabo la redencion anticipada Total condicionada
de Valores de Titularizacion, Titulos de deuda con cargo al Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia
Municipal de San Salvador Cero Uno — FTHVAMS Cero Uno — Tramo I y Tramo II. Al 31 de diciembre de
2015 el Saldo existente del excedente del Fondo por la cantidad US$523,966.67 (Quinientos Veintitrés Mil
Novecientos Sesenta y Seis 67/100 Délares), al 31 de diciembre de 2016 US$3,975.00 (Tres Mil Novecientos
Setenta y Cinco 00/100 Ddlares). Los excedentes a favor de la Alcaldia de San Salvador fueron entregados
con fecha 03 de sept|embre de 2016. '

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de dlClembre 2017 el saldo registrado es de US$ 0.00;

c. Emisién de Valores de Titularizaciéon — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Tltu!arlzacmn
Hencorp Valores — Alcaldla Mumcmal de Antiguo Cuscatlan Cero Uno

Segun acta No. 23 de Junta Directiva, de fecha 14 de junio de 2011, se somet:o ala aprobacmn de la Junta
Directiva de la compaiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emision de “Valores
de Titularizacién” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Alcaldia Municipal
de Antiguo Cuscatlan 01”, por un monto de hasta Veinte Millones Ochocientos Quince Mil Délares de los
Estados Unidos de América (US$ 10,488,500.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero, en sesién No. CD-15/2011 de fecha 28 de julio de 2011 y
sesion de Concejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-01/2011 de fecha 22 de
septiembre de 2011, asentandose en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico
Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero en el Registro Publico, de conformidad al
articulo 78 de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado
de Valores y articulo 5 del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No.
EM-0022-2011 de fecha 03 de octubre de 2011. Las caracteristicas de la em|5|on del Fondo se detallan a
continuacion:

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacion —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electronicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo

- al FTHVAAC CERO UNO.

2. Denominacion de la Emisién: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de
Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia Municipal de Antiguo Cuscatlan Cero Uno, cuya abreviacion
es VTHVAAC CERO UNO.

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulo de Deuda con cargo al FTHVAAC CERO UNO

"~ representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, en adelante: “Valores de
Titularizacion — Titulos de Deuda”.

4. Monto de la Emision: Diez Millones Cuatrocientos Ochenta y Ocho Mil Quinientos Dolares de los

Estados Unidos de América. :

5. Valor Minimo y Mdltiplos de Contratacion de Anotaciones Electronicas de Valores de Cuenta: Cien
ddlares de los Estados Unidos de América.

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Tutulanzadora, en caracter de administrador de
FTHVAAC CERO UNO y con cargo a dicho Fondo.

7. Denominacién del Originador: Alcaldia Municipal de Antiguo Cuscatlan.

8. Plazo: Noventa y Seis meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

9. Tasa de Interés a Pagar: 6.00% anual

10. Fecha de Colocacidn: 7 de octubre de 2011

11, Fecha de Liquidacién: 10 de octubre de 2011

12. Fecha de vencimiento: 10 de octubre de 2019

SCRIPCION °
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En fecha tres de octubre de dos mil dieciocho segln acta 52 de Consejo de Gerentes de Hencorp®
Ltda., Titularizadora, acordd, autorizo y llevé a cabo la redencion anticipada Total condicionada-de
de Titularizacion, Titulos de deuda con cargo al Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia Municip
de Antiguo Cuscatlan Cero Uno — FTHVAAC Cero Uno — Tramo I. Al 31 de diciembre de 2018 el Saldo
existente por pagara a proveedores de US$26,500.00 y excedente del Fondo por la cantidad US$146,702.82,
a favor de la Alcaldia de Antiguo Cuscatlan 01, se encuentra pendiente de liquidar contra aprobacion de
terminacion de contratos de titularizacion a ser emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo registrado es de US$ 0.00; al 31 de d;cnembre de 2017 es de uss$
3,017,081.20.

d. Emision de Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda con carqgo al Fondo de Tltularlzacmn
Hencorn Valores ‘Alcaldia Mumcnpal de Santa Tecla Cero Uno . .

Segun acta No. 26 de Junta Directiva, de fecha 19 de septiembre de 2011, se sometié a la aprobacion de
la Junta Directiva de la compaiiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emisién de
"Valores de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia
Municipal de Santa Tecla 01", por un monto de hasta Veinte Millones Ochocientos Quince Mil Délares de los
Estados Unidos de América (US$ 4,418,400.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-05/2011 de fecha 19 de octubre de 2011, asentandose
en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia
del Sistema Financiero en el Registro Publico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento
de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0023-2011 de fecha 16 de noviembre
de 2011. Las caracteristicas de la emisién del Fondo se detallan a contmuacaon

En‘fecha uno de noviembre de dos mil dieciséis segin acta 117 de Junta Directiva de Hencorp Valores,

Sociedad Anonima, Titularizadora, acordd, autorizo y llevo a cabo la redencién anticipada Total condicionada

de Valores de Titularizacion, Titulos de deuda con cargo al Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia -
Municipal de Santa Tecla Cero Uno — FTHVAST Cero Uno — Tramo I. Al 31 de diciembre de 2017

US$64,971.84 (Sesenta y Cuatro Mil Novecientos Setenta y Uno 94/100 Dolares), al 31 de diciembre de

2016 el Saldo existente del excedente del Fondo por la cantidad US$165,838.19 (Ciento Sesenta y Cinco

Mil Ochocientos Treinta y Ocho 19/100 Dolares). Los excedentes a favor de la Alcaldla de Santa Tecia fueron

entregados con fecha 22 de junio de 2018. :

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo registrado es de US$ 0.00.

‘e, Emision de Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Tltulanzamon
Hencorp Valores — Apoyo Integral Cero Uno ;

Segln acta No. 40 de Junta Directiva, de fecha 01 de agosto de 2012, se sometid a la aprobacién de la
Junta Directiva de la compafia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emisién de
"Valores de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Apoyo
Integral 01", por un monto de hasta Quince Millones Ochocientos Mil Délares de los Estados Unidos de
América (US$ 15,800,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-28/2012 de fecha 27 de julio de 2012, asentandose en el
Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del
Sistema Financiero en el Registro Publico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento
de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0012-2012 de fecha 02 de agosto
de 2012. Las caracteristicas de la emision del Fondo se detallan a continuacion:.
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Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electronicas en cuenta a favor
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo
-al FTHVINT CERO UNO.,

2. Denominacion de la Emision: Valores de Titularizacion - Titulos de Deuda a cargo del Fondo de

- Titularizacién Hencorp Valores Apoyo Integral Cero Uno, cuya abreviacion es VTHVINT CERO UNO.

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulo de Deuda con cargo al FTHVINT CERO UNO,
representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta, en adetante “"Valores de
Titularizacién — Titulos de Deuda”.

4, Monto de la Em|5|on Hasta Qumce Millones Ochocientos Mil Dolares de los Estados Umdos de

. América.

5. Valor Minimo y Multipios de Contratacion de Anotaciones Electronicas de Valores de Cuenta: Cien
ddlares de los Estados Unidos de América.

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador de
FTHVINT CERO UNO y con cargo a dicho Fondo.
7. Denominacion del Originador: Sociedad de Ahorro y Credlto Apayo Integral LTDA.
8. Plazo Tramo 1: Cuarenta y Ocho meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
9. Plazo Tramo 2: Ochenta y Cuatro meses, contados a partir de la fecha de Ia liquidacion.
10. Tasa de Interés Tramo 1: 5.00% anual
11. Tasa de Interés Tramo 2: 6.75% anual
12. Fecha de Colocacién: 8 de agosto de 2012
13. Fecha de Liquidacion: 10 de agosto de 2012
14, Fecha de vencimiento Tramo 1: 10 de agosto de 2016
- 15. Fecha de vencimiento Tramo 2: 10 de agosto de 2019 -

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo registrado es de US$ 2,184,760.00; ai 31 de diciembre de 2017
es de US$ 5,461,900.00. j

f.Emisién de Valores de Titularizacidon — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacién
Hencorp Valores — Alcaldia Municipal de Sonsonate Cero Uno

SegUn acta No. 37 de Junta Directiva, de fecha 21 de mayo de 2012, se sometio a la aprobacion de la Junta
Directiva de la compafia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emision de “Valores
de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia Municipal
de Sonsonate 01", por un monto de hasta Doce Millones Cuatrocientos Ochenta y Siete Mil Délares de los
Estados Unidos de América (US$ 12,487,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-40/2012 de fecha 03 de octubre de 2012,
asentandose en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la
Superintendencia del Sistema Financiero en el Registro Plblico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5
del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0019-2012 de fecha
16 de octubre de 2012. Las caracteristicas de la emision del Fondo se detallan a continuacion:

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacion —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electronicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo
al FTHVASO CERO UNQ.

2. Denominacion de la Emision: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de-
Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia Municipal de Sonsonate Cero Uno, cuya abrewamon es
VTHVASO CERO UNO.




representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, en adelante: “Valores de
Titularizacion — Titulos de Deuda”.

4. Monto de la Emisién: Hasta Doce Millones Cuatrocientos Ochenta y S|ete Mil Dolares de los Estados
Unidos de América.

5. Valor Minimo y Multiplos de Contratacién de Anotaciones Electronicas de Valores de Cuenta Cien

- ddlares de los Estados Unidos de América.

6. Denominacién del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en carécter de admlmstrador de
FTHVASO CERO UNO y con cargo a dicho Fondo.

7. Denominacion del Originador: Alcaldia Municipal de Sonsonate.

‘8. Plazo Tramo. 1: Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

9. Plazo Tramo 2: Ciento Veinte meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion:

10. Tasa de Interés Tramo 1: 5.15% anual

11. Tasa de Interés Tramo 2: 6.55% anual

12. Fecha de Colocacion: 18 de octubre de 2012

13. Fecha de Liquidacion: 19 de octubre de 2012

14, Fecha de vencimiento Tramo 1: 19 de octubre de 2017

15. Fecha de vencimiento Tramo 2: 19 de octubre de 2022

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo registrado es de US$ 6,439,295.00; al 31 de diciembre de 2017
es de US$ 7,783,394.00. En el mes de mayo de 2017 se conciliaron saldos y realizo ajuste contable por
$950,596.00 de los valores de trtulanzacuon administrados con el saldo de los valores de titularizacion
del fondo de titularizacion. ;

g. Emisién de Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacion
Hencorp Valores — Alcaldia Municipal de San Salvador Cero Dos

Segun acta No. 42 de Junta Directiva, de fecha 10 de octubre de 2012, se sometio a la aprobacion de la
Junta Directiva de la compafiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emision de
“Valores de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo de1 “Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Alcaldia
Municipal de San Salvador 02”, por un monto de hasta Diez Millones Quinientos Treinta y Nueve Mil Dolares .
de los Estados Unidos de América (US$ 10,539,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-02/2013 de fecha 9 de enero de 2013,
asentandose en el Registro Especial de Emisiones de Valores. del Registro Publico Bursatil que lleva la
‘Superintendencia del Sistema Financiero en el Registro Publico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5
del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0002-2013 de fecha
23 de enero de 2013.

En fecha diecinueve de noviembre de dos mil quince segin acta numero 96 de Junta Directiva de Hencorp
Valores, Sociedad Andnima, Titularizadora, se acordd, autorizo y llevo a cabo la redencion anticipada Total
condicionada de Valores de Titularizacion, Titulos de deuda con cargo al Fondo de Titularizacion Hencorp
Valores Alcaldia Municipal de San Salvador Cero Dos — FTHVAMS Cero Dos — Tramo I y Tramo II. El Saldo
existente del excedente del Fondo por la cantidad US$455,829.39 (Cuatrocientos Cincuenta y Cinco
Ochocientos Veintinueve 39/100 Ddlares), al 31 de diciembre de 2016 US$4,500.00 (Cuatro Mil Quinientos
00/100 Délares), Los excedentes a favor de la Alcaldia de San Salvador fueron entregados con fecha 03 de
septiembre de 2016. ' -

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre 2017 el saldo registrado es de US$ 0.00;



Hencorp Valores — Comision Ejecutiva Portuaria Autéonoma Cero Uno

Segun acta No. 45 de Junta Directiva, de fecha 29 de noviembre de 2012, se sometio a la aprobacién de la
Junta Directiva de la compaiiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, Ia autorizacion para la emisién de
“Valores de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacién Hencorp Valores
Comisioén Ejecutiva Portuaria Auténoma 01", por un monto de hasta Ochenta Millones Trescientos Cincuenta
y Cuatro Mil Novecientos Dodlares de los Estados Unidos de América (US$ 80,354,900.00). El Asiento
Registral fue aprobado por Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-05/2013
de fecha 30 de enero de 2013, asentandose en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro
Publico Bursétil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero en el Registro Plblico, de conformidad
al articulo 78 de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de
Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral
Unico No. EM- 0003-2013 de fecha 14 de febrero de 2013 Las caracteristicas de la emision del Fondo se
detallan a continuacion:

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacién —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electrénicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su parttupacmn individual en un crédito colectlvo con cargo
-al FTHVCPA CERO UNO.

2. Denominacion de la- Emision: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda a cargo dei Fondo de
Titularizacion Hencorp Valores Comision Ejecutiva Portuana Auténoma Cero Uno, cuya abreviacion
es VTHVCPA CERO UNO.

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulo de Deuda con cargo al FTHVCPA CERO UNO,
representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta, en adelante: “Valores de
Titularizacién — Titulos de Deuda”.

4. Monto de la Emision: Hasta Setenta y Siete Millones Setecientos Mil Dolares de los Estados Umdos
de América.

5. Valor Minimo y Mlltiplos de Contratacion de Anotaciones Eiectromcas de Vaiores de Cuenta Cien
ddlares de los Estados Unidos de América.

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA,, Titularizadora, en caracter de admrmstrador de

FTHVCPA CERO UNO y con cargo a dicho Fondo.

Denominacion del Originador: Comisién Ejecutiva Portuaria Auténoma.

Plazo Tramo 1: U$ 3,900,000.00, Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacién.

Plazo Tramo 2: U$ 38,344,000.00, Ciento Cuarenta y Cuatro meses, contados a partir de la fecha

de la liquidacion.

10. Plazo Tramo 3: U$ 16,044,000.00 Ciento Ochenta meses, contados a partir de la fecha de la
liquidacion.

11. Plazo Tramo 4: U$ 4,853,000.00, Ciento Ochenta meses, contados apartir de la fecha de la
liquidacion '

12. Plazo Tramo 5: U$ 4,853,000.00, Ciento Ochenta meses, contados a partir de la fecha de la
liquidacion ; o '

13. Plazo Tramo 6: U$ 4,853,000.00, Ciento Ochenta meses, contados a partir de la fecha de la
liquidacion o :

- 14. Plazo Tramo' 7: U$ 4,853,000.00, Ciento Ochenta meses, contados a partir de la fecha de la

liquidacion '
15. Tasa de Interés Tramo 1: 4.75% anual
16. Tasa de Interés Tramo 2: 5.15% anual
17. Tasa de Interés Tramo 3: 5.93% anual
18. Tasa de Interés Tramo 4: 6.99% anual
19. Tasa de Interés Tramo 5: 6.99% anual
20. Tasa de Interés Tramo 6: 6.99% anual
21. Tasa de Interés Tramo 7: 6.99% anual

© 2N
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22. Fecha de Colocacion: 18 de febrero de 2013

23. Fecha de Liquidacion: 18 de febrero y marzo de 2013

24. Fecha Liquidacion Tramo 4, 5, 6 y 7: 19 de octubre de 2015
25. Fecha de vencimiento Tramo 1: 18 de febrero de 2018

26. Fecha de vencimiento Tramo 2: 18 de febrero de 2025

27. Fecha de vencimiento Tramo 3: 18 de febrero de 2028

28. Fecha de vencimiento Tramo 4: 19 de octubre de 2030

29. Fecha de vencimiento Tramo 5: 19 de octubre de 2030

30. Fecha de vencimiento Tramo 6: 19 de octubre de 2030

31. Fecha de vencimiento Tramo 7: 19 de octubre de 2030

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo registrado es de U$ 56,277,829.01; al 31 de diciembre de 2017 es
de US$ 64, 088 617.20

i. Emision de Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Tntulanzacmn
Hencorp Valores — Corporacion Piramide 01

Segln acta No. 54 de Junta Directiva, de fecha 21 de agosto de 2013, se sometio a la aprobacion de la
Junta Directiva de la compafiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacién para la emision de
“Valores de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacion Hencorp Valores
Corporacion Piramide 01", por un monto de hasta Ocho millones Cuatrocientos Quince Mil Délares de los
Estados Unidos de América (US$ 8,415,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-30/2013 de fecha 31 de julio de 2013, asentandose en
el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del
Sistema Financiero en el Registro Pdblico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de Supervision. y
Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento
de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0013-2013 de fecha 20 de agosto
de 2013. Las caracteristicas de la emision del Fondo se detallan a continuacion:

“1. - Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacion —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electrénicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo
al FTHVCOP CERO UNO.

2. Denominacion de la Emision: Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de
Titularizacion Hencorp Valores Corporacién Piramide Cero Uno, cuya abreviacion es VTHVCOP CERO
UNO.

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulo de Deuda con cargo al FTHVCOP CERO UNO,
representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta, en adelante: “Valores de
Titularizacion — Titulos de Deuda”.

4. Monto de la Emision: Hasta Ocho Millones Cuatrocientos Qumce Mil Délares de los Estados Unidos

- de América.

5. Valor Minimo y Mdiltiplos de Contratacién de Anotaciones Electromcas de Valores de Cuenta: Cien
dolares de los Estados Unidos de América.

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador de
FTHVCOP CERO UNO y con cargo a dicho Fondo.

7. Denominacion del Originador: Corporacion Piramide, LTDA. de C. V ‘Restaurantes y Tabernas,
LTDA. de C.V., Premium Steak Houses, LTDA. de C.V.

8. Plazo Tramo 1 Noventa y seis meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

9. Tasa de Interés Tramo 1: 6.85% anual

10. Fecha de Colocacién: 27 de agosto de 2013

11. Fecha de Liquidacion: 18 de febrero de 2013

12. Fecha de vencimiento Tramo 1: 27 de agosto de 2021
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Al 31 de diciembre de 2018, el saldo registrado es de US$ 4,757,404.00; al 31 de dlClembre d
es de US$ 5 777 738.00.

j. Emisién de Valores de Tltularlzacmn Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Tltularlzacmn
Hencorn Valores — Banco Promerica 01

Segtin acta No. 56 de Junta Directiva de fecha 27 de septiembre de 2013, se sometio a la aprobacic’m de
la Junta Directiva de la compafiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emision de
“Valores de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “"Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Banco
Promerica 01", por un monto de hasta Veinticinco Millones Seiscientos Cincuenta Mil Délares de los Estados
Unidos de América (US$ 26,650,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo de la

‘L\"ﬁ/

Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-46/2013 de fecha 27 de noviembre de 2013, asentandose

en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia
del Sistema Financiero en el Registro Plblico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento
de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0012-2014 de fecha 10 de abnl de
- 2014. Las caracteristicas de la emisién del Fondo se detallan a continuacién: ;

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacién —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electronicas en cuenta a favor de

cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo

al FTHVPRO CERQO UNO.

2. Denominacion de la Emision: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de

© Titularizacion Hencorp Valores Banco Promerica Cero Uno, cuya abrewamon es VTHVPRO CERO

UNO. ‘

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulo de Deuda con cargo al FTHVPRO CERO UNO,
representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta, en adelante: “Valores de
Titularizacion — Titulos de Deuda”.

‘4. " Monto de la Emisién: Hasta Veinticinco Millones Sensc:entos Cincuenta Mil Ddlares de los Estados
Unidos de América.’

5. Valor Minimo y Muiltiplos de Contratacion de Anotaciones E!ectronlcas de Valores de Cuenta Cien
dolares de los Estados Unidos de América.

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador de
FTHVPRO CERO UNO y con cargo a dicho Fondo.

7. Denominacién del Originador: Banco Promerica, LTDA.

8. Plazo Tramo 1: Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

9. Plazo Tramo 2: Noventa y seis meses, contados a partfr de la fecha de liquidacion -

10. Tasa de Interés Tramo 1: 5.25% anual

11. Tasa de Interés Tramo 2: 6.60% anual

12. Fecha de Colocacion: 14 de abril de 2014

13. Fecha de Liquidacion: 14 de abril de 2022

14. Fecha de vencimiento Tramo 1: 14 de abril de 2019

15. Fecha de vencimiento Tramo 2: 14 de abril de 2022

- Al 31 de diciembre de 2018 el saldo registrado es de US$ 17,044,489.00; al 31 de d|C|embre de 2017
es de US$ 19,906, 097 00.
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k. Emision de Valores de Titularizaciéon — Titulos de Deuda con cargo aI Fondo de Tltularlza
Hencorp Valores Alcaldia Munlcmal de San Miguel 01

Segun acta No. 53 de Junta Dlrecttva de fecha 06 de marzo de 2013, se sometio a la aprobacmn de la
Junta Directiva de la compafila Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacién para la emisién de
"Valores de Titularizacion” - Titulos de Deuda a Cargo dei “Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia
Municipal de San Miguel 01", por un monto de hasta Diez millones Quinientos Ocho mil Délares de los
Estados Unidos de América (US$ 10,508,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo
dela Superlntendenqa del Sistema Financiero No. CD- -06/2014 de fecha 12 de febrero de 2014 y modificado
en cesion No. CD 21/2014 de fecha 26 de septiembre de 2014, asentandose en el Registro Especial de
Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero en
el Registro Publico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de Supervision y Regulaciéon del Sistema
Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento de la Ley del Mercado
de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0017-2014 de fecha 20 de- octubre de 2014. Las
caracteristicas de la emision del Fondo se detallan a contmuacnon

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacion —
‘Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electrénicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo
al FTHVASM €ERO UNO.,

2. Denominacion de la Emision: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de
Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia Municipal de San Miguel Cero Uno, cuya abreviacion es -
VTHVASM CERO UNO.

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulo de Deuda con cargo al FTHVASM CERO UNO,
representados por anotaciones electrénicas de vaiores en cuenta, en ade!ante “Vaiores de
Titularizacion — Titulos de Deuda”.

4. Monto de la Emision: Hasta Diez Millones Quinientos Ocho Mil Délares de los Estados Unidos de
América.

‘5. Valor Minimo y Miltiplos de Contratamon de Anotaciones Electromcas de Valores de Cuenta: Cien
dolares de los Estados Unidos de América.

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA,, Trtulanzadora en caracter de admlnfstrador de
FTHVASM CERO UNO y con cargo a dicho Fondo.

7. Denominacion del Originador: Alcaldia Municipal de San Miguel

8. Plazo Tramo 1: Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacién.

9. Plazo Tramo 2: Ciento veinte meses, contados a partir de la fecha de liquidacion

10. Tasa de Interés Tramo.1: 6.00% anual

11. Tasa de Interés Tramo 2: 6.85% anual

12. Fecha de Colocacion: 23 de octubre de 2014

13. Fecha de Liquidacion: 24 de octubre de 2014

14. Fecha de vencimiento Tramo 1: 24 de octubre de 2019

15. Fecha de vencimiento Tramo 2: 24 de octubre de 2024

Al 31 de dlcaembre de 2018 el saldo registrado es de US$ 7 897,411.00; al 31 de diciembre de 2017 es
de US$ 8,618,569.00.
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l. Emision de Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al Fondo d Tltularlza '-15"/
Hencorp Valores — LaGeo 01

Segun acta No. 78 de Junta Directiva, de fecha 02 de diciembre de 2014 y modificacion en sesion en Junta -
Directiva No. 79 de fecha 03 de diClembre de 2014, se sometid a la aprobacién de la Junta Directiva de la
compafiia Hencorp Valores, LTDA., Titulanzadora la autorizacion para la emision de “Valores de
Titularizacion” - Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacién Hencorp Valores LaGeo 01", por un
monto de hasta Doscientos Ochenta y Siete millones Seiscientos Veinte mil Délares de los Estados Unidos
de América (US$ 287,620,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo de la
Superintendencia del Slstema Financiero No. CD-31/2014 de fecha 05 de diciembre de 2014, asentandose
en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia
del Sistema Financiero en el Registro Plblico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento
de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0029-2014 de fecha 08 de diciembre
de 2014. Las caracteristicas de la emisién del Fondo se detallan a continuacién:

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacion —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electrénicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo
al FTHVGEO CERO UNO. _

2. Denominacion de la Emision: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de
Titularizacion Hencorp Valores LaGeo Cero Uno, cuya abreviacion es VTHVGEO CERO UNO.

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacién — Titulo de Deuda con cargo al FTHVGEO CERO UNO,
representados por anotaciones electronicas de valores en cuénta, en adelante “Valores de
Titularizacion — Titulos de Deuda”.

4. Monto de la Emision: Hasta Doscientos Ochenta y Siete Ml!lones Seiscientos Veinte Mil Dolares de
los Estados Unidos de América.

5. Valor Minimo y Multiplos de Contratacién de Anotaciones Electronlcas de Valores de Cuenta: Cien
dolares de los Estados Unidos de América.

6. Denominacién del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador de
FTHVGEO CERO UNO y con cargo a dicho Fondo.

7. Denominacion del Originador: LaGeo, LTDA. de C.V. ‘

8. Plazo Tramo 1: Ciento ochenta contados a partir de la fecha de la liquidacion.

9. Tasa de Interés Tramo 1: 5.80% anual

10. Fecha de Colocacion: 11 de diciembre de 2014

11. Fecha de Liquidacion: 11 de diciembre de 2014

12. Fecha de vencimiento Tramo 1: 11 de diciembre de 2029

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo registrado es de US$ 239,625, 612 00; al 31 de dlCtembre de 2017
es de US$ 253, 001 476. 00
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m. Emisién de Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titulariz

Hencorp Valores — Alcaldia Municipal de Santa Tecla 02

Segln acta No. 63 de Junta Directiva, de fecha 22 de septiembre de 2014, modificado en Acta No. 66 de
fecha 16 de octubre de 2014, se sometié-a la aprobacién de la Junta Directiva de la compaiiia Hencorp
Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emisién de “Valores de Titularizacién” — Titulos de
Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Alcaldia Municipal de Santa Tecla 02", por un
monto de hasta Nueve Millones Trescientos Veinte Mil Délares de los Estados Unidos de América (US$
9,320,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero No. CD-26/2014 de fecha de fecha 31 de octubre de 2014, asentandose en el Registro Especial
de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursétil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero
en el Registro Plblico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema
Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento de la Ley del Mercado
de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0003-2015 de fecha 15 de enero de 2015. Las
caracteristicas de la emisién del Fondo se detallan a continuacion: '

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacién —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electrénicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo
al FTHVAST CERO DOS.

2. Denominacién de la Emisién: Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de -
Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia Municipal de Santa Tecla 02, cuya abreviacion es VTHVAST

- CERO DOS. ' :

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacién — Titulo de Deuda con cargo al FTHVAST CERO DOS,
representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, en adelante: "Valores de
Titularizacion - Titulos de Deuda”. : '

4. Monto de la Emision: Hasta Nueve Millones Trescientos Veinte Mil Délares de los Estados Unidos

~de América. ‘ 7 -

5. Valor Minimo y Multiplos de Contratacién de Anotaciones Electrénicas de Valores de Cuenta: Cien
dolares de los Estados Unidos de América. _

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador de
FTHVAST CERO DOS y con cargo a dicho Fondo.

7. Denominacion del Originador: Municipio de Santa Tecla

8. Monto Negociado Tramo 1: US$2,050,000.00

9. Monto Negociado Tramo 2: US$4,950,000.00

10. Monto Negociado Tramo 3: US$580,000.00

11. Monto Negociado Tramo 4: US$580,000.00 .

12. Monto Negociado Tramo 5: US$580,000.00

13. Monto Negociado Tramo 6: US$580,000.00

14. Plazo Tramo 1: Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

15. Plazo Tramo 2: Noventa y seis meses, contados a partir de la fecha de liquidacion

16. Plazo Tramo 3: Noventa y seis meses, contados a partir de la fecha de liquidacion

17. Plazo Tramo 4: Noventa y seis meses, contados a partir de la fecha de liquidacion

18. Plazo Tramo 5: Noventa y seis meses, contados a partir de la fecha de liquidacion

19. Plazo Tramo 6: Noventa y seis meses, contados a partir de la fecha de liquidacion

20. Tasa de Interés Tramo 1: 6.00% anual

21. Tasa de Interés Tramo 2: 7.00% anual

22. Tasa de Interés Tramo 3: 6.99% anual

23. Tasa de Interés Tramo 4: 6.99% anual

-24. Tasa de Interés Tramo 5: 6.99% anual

25. Tasa de Interés Tramo 6: 6.99% anual

26. Fecha de Colocacion Tramo 1: 12 de febrero de 2015

27. Fecha de Liquidacion Tramo 2: 12 de febrero de 2015
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28. Fecha de Liquidacion Tramo 3: 18 de noviembre de 2016
29. Fecha de Liquidacion Tramo 4: 18 de noviembre de 2016
30. Fecha de Liquidacion Tramo 5: 18 de noviembre de 2016
31. Fecha de Liquidacion Tramo 6: 18 de noviembre de 2016
.32. Fecha de vencimiento Tramo 1: 12 de febrero de 2020
33. Fecha de vencimiento Tramo 2: 12 de febrero de 2023
34. Fecha de vencimiento Tramo 3: 18 de noviembre de 2024
35. Fecha de vencimiento Tramo 4: 18 de noviembre de 2024
36. Fecha de vencimiento Tramo 5: 18 de noviembre de 2024
37. Fecha de vencimiento Tramo 6: 18 de noviembre de 2024

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo registrado es de US$ 6, 687 170.84; al 31 de diciembre de 2017 es
de US$ 7,813,188.60.,

n. Emision de Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Tltu!arlza(:lon

Hencorp Valores — Alcaldla Municipal de San Salvador 03

Segun acta No. 90 de Junta Directiva, de fecha 17 de agosto de 2015, se someti6 a la aprobacion de la
Junta Directiva de la compafiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emisién de

"Valores de Titularizacion” - Titulos de Deuda a Cargo del "Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia

Municipal de San Salvador 03", por un monto de hasta Sesenta y Un Millones Novecientos Noventa y Cinco
Mil Délares de los Estados Unidos de América (US$ 61,995,000. 00). El Asiento Registral fue aprobado por
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-34/2015 de fecha de fecha 01 de
octubre de 2015, asentéandose en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil
que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero en el Registro Plblico, de conformidad al articulo 78
de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores
y articulo 5 del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Regtstral Unico No. EM-0016-
2015 de fecha 12 de noviembre de 2015. Las caracteristicas de fa emision del Fondo se detallan a
continuacién:

1. Naturaleza: Los valores a emltlrse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacion —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electronicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un credlto colectivo con cargo
al FTHVAMS CERO TRES.

2. Denominacion de la Emisién: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de
Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia Municipal de San Salvador 03, cuya abreviacion es VTHVAMS
CERO TRES.

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulo de Deuda con cargo al FTHVAMS CERO TRES,
representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, en adelante: “Valores de
Titularizacion — Titulos de Deuda”.

4. Monto de la Emisién: Hasta Sesenta y Un Millones Novecnentos Noventa y Cinco Mil Dolares de los

Estados Unidos de América.

5. Valor Minimo y Mltiplos de Contratacion de Anotaciones Electrénicas de Valores de Cuenta: Cien

- ddlares de los Estados Unidos de América.

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador de-

FTHVAMS CERO TRES y con cargo a dicho Fondo.
7. Denominacion del Originador: Municipio de San Salvador
8. Monto Negociado Tramo 1: US$9,300,000.00
9. 'Monto Negociado Tramo 2: US$43,396,000.00
10. Monto Negociado Tramo 3: US$2,000, 000 00
11. Monto Negociado Tramo 4: US$642,000.00
12. Monto Negociado Tramo 5: US$2,000,000.00




1S
14,
15,
16.
17.
18,
19.
20.
21.
22,
23,
. Plazo Tramo 7: Ciento Cincuenta y Dos meses, contados a partir de la fecha de liquidacion
25.
26.
27.
28.
29.
© 30.
315
32.
33.
34.
35.
. Tasa de Interés Tramo 9: 6.85% anual
37.
38.
39,
40,
41,
42.
43,
44,
45,
46.
47,
48.
49.
50.
51.
52,
53.
54.
55.
56.
57
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.

24

36

Monto Negociado Tramo 6: US$365,000.00 o Q% N 2503
Monto Negociado Tramo 7: US$600,000.00 _ \ ' N om0
Monto Negociado Tramo 8: US$2,135,000.00 Noawns”
Monto Negociado Tramo 9: US$551,200.00 o
Monto Negociado Tramo 10: US$1,005,800.00 ; |

Plazo Tramo 1: Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

Plazo Tramo 2: Ciento ochenta meses, contados a partir de la fecha de liguidacion

Plazo Tramo 3 Ciento Cincuenta y Seis meses, contados a partir de la fecha de liquidacién

Plazo Tramo 4: Ciento Cincuenta y Seis meses, contados a partir de la fecha de liquidacidn

Plazo Tramo 5: Ciento Cincuenta y Tres meses, contados a partir de la fecha de liquidacion

Plazo Tramo 6: Ciento Cincuenta y Dos meses, contados a partir de la fecha de liquidacion

Plazo Tramo 8: Ciento Cincuenta y Dos meses, contados a partir de la fecha de liquidacion
Plazo Tramo 9: Ciento Cincuenta y Ocho meses, contados a partir de la fecha de liquidacién
Plazo Tramo 10: Ciento Cuarenta y Cuatro meses, contados a partir de la fecha de liquidacion
Tasa de Interés Tramo 1: 6.25% anual

Tasa de Interés Tramo 2: 7.25% anual

Tasa de Interés Tramo 3: 6.85% anual

Tasa de Interés Tramo 4: 6.85% anual

Tasa de Interés Tramo-5: 6.85% anual

Tasa de Interés Tramo 6: 6.85% anual

Tasa de Interés Tramo 7: 6.85% anual

Tasa de Interés Tramo 8: 6.85% anual

Tasa de Interés Tramo 10: 6.85% anual

Fecha de Colocacién Tramo 1y Tramo 2: 27 de noviembre de 2015
Fecha de Colocacién Tramo 3: 06 de noviembre de 2017
Fecha de Colocacion Tramo 4: 10 de noviembre de 2017
Fecha de Colocacion Tramo 5: 26 de febrero de 2018
Fecha de Colocacién Tramo 6: 06 de marzo de 2018

Fecha de Colocacién Tramo 7: 14 de marzo de 2018

Fecha de Colocacién Tramo 8: 09 de julio de 2018

Fecha de Colocacion Tramo 9: 12 de julio de 2018

Fecha de Colocacién Tramo 10: 20 de noviembre de 2018

Fecha de Liquidacion Tramo 1y Tramo 2: 27 de noviembre de 2015
Fecha de Liquidacién Tramo 3: 06 de noviembre de 2017
Fecha de Liquidacién Tramo 4: 13 de noviembre de 2017
Fecha de Liquidacién Tramo 5: 27 de febrero de 2018
Fecha de Liquidacion Tramo 6: 07 de marzo de 2018

Fecha de Liquidacion Tramo 7: 14 de marzo de 2018

Fecha de Liquidacion Tramo 8: 10 de julio de 2018

Fecha de Liquidacion Tramo 9: 12 de julio de 2018

Fecha de Liquidacion Tramo 10: 21 de noviembre de 2018
Fecha de vencimiento Tramo 1: 27 de noviembre de 2020
Fecha de vencimiento Tramo 2: 27 de noviembre de 2030

‘Fecha de vencimiento Tramo 3: 06 de noviembre de 2030
Fecha de vencimiento Tramo 4: 13 de noviembre de 2030
Fecha de vencimiento Tramo 5: 27 de noviembre de 2030
Fecha de vencimiento Tramo 6: 07 de noviembre de 2030
Fecha de vencimiento Tramo 7: 14 de noviembre de 2030
Fecha de vencimiento Tramo 8: 10 de noviembre de 2030
Fecha de vencimiento Tramo 9: 12 de noviembre de 2030
Fecha de vencimiento Tramo 10: 21 de noviembre de 2030



T
RN

Pagina 39/ 42 AN
I/ £ INSCRIPCION %\
: HE  No. 2503 :J
‘M } m)
Al 31 de diciembre de 2018 el saldo registrado es de US$ 54,460,586.45; al 31 de dfclembr\é_?qe?ggjlazcﬁo“';'\i/
es de US$ 50,486,411.29. o NS v
. e

o. Emisi6n de Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacién

Hencorp Valores — Asociacién Nacional de Acueductos y Alcantarillados 01

Seg(in acta No. 91 de Junta Directiva, de fecha 23 de septiembre de 2015, se sometid a la aprobacion de
la Junta Directiva de la compafifa Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emision de

"Valores de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacion Hencorp Valores .

Asociacion Nacional de Acueductos y Alcantirillados 01", por un monto de hasta Ciento Cuarenta y Seis
Millones Cuatrocientos Mil Délares de los Estados Unidos de América (US$ 146,400,000.00). El Asiento
Registral fue aprobado por Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-36/2015
de fecha de fecha 15 de octubre de 2015, asentandose en el Registro Especial de Emisiones de Valores del
Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero en el Registro Publico, de
conformidad al articulo 78 de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la
Ley de Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento
Registral Unico No. EM-0015-2015 de fecha 05 de noviembre de 2015. Las caracteristicas de la emisién del
Fondo se detallan a continuacion: , :

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacién —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electrénicas en. cuenta a favor de
-cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo
al FTHVAND CERO DUNO. : _

2. Denominacion de la Emision: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de
Titularizacion Hencorp Valores Asociacion Nacional de Acueductos y Alcantarillados ‘01, cuya
abreviacién es VTHVAND CERO UNO. ' .

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulo de Deuda con cargo al FTHVAND CERO UNO,

. representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta, en adelante: “Valores de
Titularizacién - Titulos de Deuda”. ' .

4. Monto de la Emision: Hasta Ciento Cuarenta y Seis Millones Cuatrocientos Mil Dolares de los Estados
Unidos de América. o

5. Valor Minimo y Mdiltiplos de Contratacion de Anotaciones Electrénicas de Valores de Cuenta: Cien
“ddlares de los Estados Unidos de América. ' '

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador de
FTHVAND CERO UNO y con cargo a dicho Fondo.

7. Denominacion del Originador: Asociacion Nacional de Acueductos y Alcantarillados

8. Monto Negociado Tramo 1: US$25,000,000.00

9. Monto Negociado Tramo 2: US$26,678,000.00

10. Monto Negociado Tramo 3: US$1,601,000.00

11. Monto Negociado Tramo 4: US$281,000.00

12. Monto Negociado Tramo 5: US$6,074,000.00

13. Monto Negociado Tramo 6: US$584,000.00

14. Monto Negociado Tramo 7: US$325,500.00

15. Monto Negociado Tramo 8: US$849,000.00

16. Monto Negociado Tramo 9: US$500,000.00

17. Monto Negociado Tramo 10:US$2,800,000.00

18. Monto Negociado Tramo 11:US$5,000,000.00

19. Monto Negociado Tramo 12:US$5,000,000.00

20. Monto Negociado Tramo 13:US$5,000,000.00

21. Monto Negociado Tramo 14:US$5,000,000.00

22. Monto Negociado Tramo 15:US$5,000,000.00

23. Monto Negociado Tramo 16:US$5,000,000.00

24. Monto Negociado Tramo 17:US$500,000.00

25. Monto Negociado Tramo 18:US$5,000,000.00



26.
27.
28.
29,
30.
31.
32;
33.
34.
35.
36.
37.
38,
39.
40.
41.
42.
43..
44,
45.
46.
47,
48.
49,
50.
51.
52
53.
54.
55,
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.
72%
73.
74.
5.
76.
77.
78.
79,
80.

Monto Negociado Tramo 19:US$5,000,000.00
Monto Negociado Tramo 20:US$5,000,000.00
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Monto Negociado Tramo 21:US$5,000,000.00
Monto Negociado Tramo 22:US$5,000,000.00
Monto Negociado Tramo 23:US$5,000,000.00
Monto Negociado Tramo 24:US$5,000,000.00

“Monto Negociado Tramo 25:US$5,000,000.00

Monto Negociado Tramo 26:US$2,500,000.00
Monto Negociado Tramo 27:US$1,110,000.00
Monto Negociado Tramo 28:US$5,000,000.00
‘Monto Negociado Tramo 29:US$2,597,000.00

Plazo Tramo 1:
Plazo Tramo 2:
Plazo Tramo 3:
Plazo Tramo 4:
Plazo Tramo 5:
Plazo Tramo 6:
Plazo Tramo 7:
Plazo Tramo 8:
Plazo Tramo 9:

Plazo Tramo 10:
Plazo Tramo 11:
Plazo Tramo 12:
Plazo Tramo 13:
Plazo Tramo 14:
Plazo Tramo 15:
Plazo Tramo 16:
Plazo Tramo 17:
Plazo Tramo 18:
Plazo Tramo 19:
Plazo Tramo 20:
Plazo Tramo 21:
Plazo Tramo 22:
Plazo Tramo 23:
Plazo Tramo 24:
Plazo Tramo. 25:
Plazo Tramo 26:
Plazo Tramo 27:
Plazo Tramo 28:
Plazo Tramo 29:

Ciento ochenta meses, contados a partir de la fecha de la Ilqwdacron

Ciento Setentay Siete meses, contados a partir de la fecha de la'liquidacion.
Ciento Setenta y Siete meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Setenta y Siete meses, contados a partir de la fecha de la I:qundacmn
Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

Noventa y Seis meses, contados a partir.de la fecha de la liquidacion.

Noventa y Seis meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion. .
Ciento Setenta y Cuatro meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Setenta y Cuatro meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Setenta y Tres meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Setenta y Tres meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Setenta y Tres meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Setenta y Tres meses, contados a partir de la fecha de la liquidacién.
Ciento Setenta y Tres meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Setenta y Dos meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Setenta y Dos meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Sesenta y Uno meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Sesenta y Uno meses, contados a partir de la fecha de la liquidacidn.
Ciento Sesenta y Uno meses, contados a partir de la fecha de la liquidacién.
Ciento Sesenta y Uno meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Sesenta y Uno meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Sesenta y Uno meses, contados a partir de la fecha de la liquidacidn.
Ciento Sesenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Diecisiete meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

Ciento Cincuenta y Ocho meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.
Ciento Cincuenta y Siete meses, contados a partir de la fecha de la Irquzdauon

Tasa de Interés Tramo 1:
Tasa de Interés Tramo 2:

Tasa de Interés Tramo 3:
Tasa de Interés Tramo 4:
Tasa de Interés Tramo'5:
Tasa de Interés Tramo 6:
Tasa de Interés Tramo 7:
Tasa de Interés Tramo 8:
Tasa de Interés Tramo 9:

7.25% anual
7.25% anual
7.25% anual
7.25% anual
7.25% anual
7.25% anual
7.25% anual

7.25% anual

7.25% anual

Tasa de Interés Tramo 10:7.25% anual
Tasa de Interés Tramo 11:7.25% anual
Tasa de Interés Tramo 12:7.25% anual
Tasa de Interés Tramo 13:7.25% anual
Tasa de Interés Tramo 14:7.25% anual
Tasa de Interés Tramo 15:7.25% anual
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81. Tasa de Interés Tramo 16:7.25% anual \

82. Tasa de Interés Tramo 17:7.25% anual

83. Tasa de Interés Tramo 18:7.25% anual.

84. Tasa de Interés Tramo 19:7.25% anual

85. Tasa de Interés Tramo 20:7.25% anual

86. Tasa de Interés Tramo 21:7.25% anual

87. Tasa de Interés Tramo 22:7.25% anual

88. Tasa de Interés Tramo 23:7.25% anual

89. Tasa de Interés Tramo 24:7.25% anual

90. Tasa de Interés Tramo 25:7.25% anual

91. Tasa de Interés Tramo 26:7.25% anual

92. Tasa de Interés Tramo 27:6.75% anual

93. Tasa de Interés Tramo 28:7.25% anual

94. Tasa de Interés Tramo 29:7.25% anual -

95. Fecha de Colocacién Tramo 1: 10 de diciembre de 2015

96. Fecha de Colocacion Tramo 2: 22 de marzo de 2016

97. Fecha de Colocacion Tramo 3: 22 de marzo de 2016

98. Fecha de Colocacion Tramo 4: 22 de marzo de 2016
99. Fecha de Colocacion Tramo 5: 2 de agosto de 2016
100. Fecha de Colocacion Tramo 6: 12 de agosto de 2016
101. Fecha de Colocacién Tramo 7: 6 de octubre de 2016
102. Fecha de Colocacion Tramo 8: 6 de octubre de 2016
103. Fecha de Colocacion Tramo 9: 17 de octubre de 2016
104. Fecha de Colocacion: Tramo 10: 14 de marzo de 2017
105. Fecha de Colocaciéon: Tramo 11: 11 de abril de 2017
106. Fecha de Colocacion: Tramo 12: 26 de abril de 2017
107. Fecha de Colocacion: Tramo 13: 04 de mayo de 2017
108. Fecha de Colocacidn: Tramo 14: 09 de mayo de 2017
109. Fecha de Colocacion: Tramo 15: 12 de mayo de 2017
110. Fecha de Colocacién: Tramo 16: 16 de mayo de 2017
111. Fecha de Colocacion: Tramo 17: 29 de mayo de 2017
112. Fecha de Colocacion: Tramo 18: 6 de junio de 2017
113. Fecha de Colocacion: Tramo 19: 28 de junio de 2017
114. Fecha de Colocacion: Tramo 20: 03 de julio de 2017
115, Fecha de Colocacion: Tramo 21: 06 de julio de 2017
116. Fecha de Colocacion: Tramo 22: 11 de julio de 2017
117. Fecha de Colocacién: Tramo 23: 14 de julio de 2017
118: Fecha de Colocacion: Tramo 24: 18 de julio de 2017
119. Fecha de Colocacion: Tramo 25: 16 de agosto 2017
120. Fecha de Colocacion; Tramo 26: 18 de agosto de 2017
121. Fecha de Colocacion: Tramo 27: 26 de octubre de 2017
122. Fecha de Colocacion: Tramo 28: 27 de octubre de 2017
123. Fecha de Colocacion: Tramo 29: 10 de noviembre de 2017
124. Fecha de Liquidacion Tramo 1: 10 de diciembre de 2015
125. Fecha de Liquidaciéon Tramo 2: 22 de marzo 2016

126. Fecha de Liquidacion Tramo 3: 22 de marzo 2016

127. Fecha de Liquidacién Tramo 4: 22 de marzo 2016

128. Fecha de Liquidacion Tramo 5: 2 de agosto de 2016
129. Fecha de Liquidacion Tramo 6: 12 de agosto de 2016
130. Fecha de Liquidacion Tramo 7: 6 de octubre de 2016
131. Fecha de Liquidacién Tramo 8: 6 de octubre de 2016
132. Fecha de Liquidacion Tramo 9: 17 de octubre de 2016
133. Fecha de Liquidacion Tramo 10:14 de marzo de 2017
134. Fecha de Liquidacién Tramo 11:11 de abril de 2017
135. Fecha de Liquidacion Tramo 12:26 de abril de 2017




136. Fecha de Liquidaciéon Tramo 13:04 de mayo de 2017

137. Fecha de Liquidacion Tramo 14:09 de mayo de 2017

138. Fecha de Liquidacion Tramo 15:12 de mayo de 2017

139. Fecha de Liquidacion Tramo 16:16 de mayo de 2017

140. Fecha de Liquidacién Tramo 17:29 de mayo de 2017

141. Fecha de Liquidacion Tramo 18:6 de junio de 2017

142, Fecha de Liquidacion Tramo 19:28 de junio de 2017

143. Fecha de Liquidacion Tramo 20:03 de julio de 2017

144. Fecha de Liquidacion Tramo 21:06 de julio de 2017

145. Fecha de Liquidacion Tramo 22:11 de julio de 2017

146. Fecha de Liquidacion Tramo 23:14 de julio de 2017

147. Fecha de Liquidacién Tramo 24:18 de julio de 2017

148. Fecha de Liquidacion Tramo 25:16 de agosto 2017

149. Fecha de Liquidacion Tramo 26:18 de agosto de 2017

- 150. Fecha de Liquidacion Tramo 27:26 de octubre de 2017
151. Fecha de Liquidacion Tramo 28:27 de octubre de 2017
152. Fecha de Liquidacion Tramo 29:10 de noviembre de 2017
153. Fecha de vencimiento Tramo 1: 10 de diciembre de 2030
154. Fecha de vencimiento Tramo 2: 22 de diciembre de 2030
155. Fecha de vencimiento Tramo 3: 22 de diciembre de 2030
1156. Fecha de vencimiento Tramo 4: 22 de diciembre de 2030
157. Fecha de vencimiento Tramo 5: 2 de agosto de 2021

158. Fecha de vencimiento Tramo 6: 12 de agosto 2021

159. Fecha de vencimiento Tramo 7: 6 de octubre 2021

160. Fecha de vencimiento Tramo 8: 6 de octubre 2024

161. Fecha de vencimiento Tramo 9: 17 de octubre 2024

162. Fecha de vencimiento Tramo 10:14 de marzo de 2020
163. Fecha de vencimiento Tramo 11:11 de diciembre de 2030
164. Fecha de vencimiento Tramo 12:26 de diciembre de 2030
165. Fecha de vencimiento Tramo 13:04 de diciembre de 2030
166. Fecha de vencimiento Tramo 14:09 de diciembre de 2030
167. Fecha de vencimiento Tramo 15:12 de diciembre de 2030
168. Fecha de vencimiento Tramo 16:16 de diciembre de 2030
169. Fecha de vencimiento Tramo 17:29 de diciembre de 2030
170. Fecha de vencimiento Tramo 18:06 de diciembre de 2030
171. Fecha de vencimiento Tramo 19:28 de diciembre de 2030
172. Fecha de vencimiento Tramo 20:03 de diciembre de 2030
' 173. Fecha de vencimiento Tramo 21:06 de diciembre de 2030
174. Fecha de vencimiento Tramo 22:11 de diciembre de 2030
175. Fecha de vencimiento Tramo 23:14 de diciembre de 2030
176. Fecha de vencimiento Tramo 24:18 de diciembre de 2030
177. Fecha de vencimiento Tramo 25:16 de diciembre de 2030
178. Fecha de vencimiento Tramo 26:18 de diciembre de 2030
179. Fecha de vencimiento Tramo 27:26 de marzo de 2019
180. Fecha de vencimiento Tramo 28:27 de diciembre de 2030
181. Fecha de vencimiento Tramo 29:10 de diciembre de 2030

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo registrado es de US$ 139,768,331.80; al 31 de diciembre de 2017
es de US$ 146,318,543.00.
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p. Emisién de Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda con carqgo al Fondo de Titulari

Hencorp Valores — CrediQ Cero Uno

Segun acta No. 10 de Consejo de Gerentes, de fecha 22 de mayo de 2017, se sometio a la aprobacién de
la Junta Directiva de la compaiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacién para la emision de
“Valores de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacién Hencorp Valores CrediQ
01", por un monto de hasta Veinticinco Millones Setecientos Mil Délares de los Estados Unidos de América
(US$ 25,700,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, en sesion No. CD-37/2017 de fecha 28 de septiembre de 2017, asentandose en el
Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursétil que lleva la Superintendencia del
Sistema Financiero en el Registro Plblico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5 del Reglamento
de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0007-2017 de fecha 04 de diciembre.
de 2017, ‘ i

zaci

Las cara_cteristicas del tramo 1 de la emisién del Fondo se detallan a continuacién:

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacion —

Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electrénicas en cuenta a favor de
- cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo

al FTHVCRE CERO UNO. ' . ‘ '

2. Denominacion de la Emision: Valores de Titularizacidén — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de
Titularizacidon Hencorp Valores CrediQ Cero Uno, cuya abreviacién es VTHVCRE CERO UNO. _

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacién — Titulo de Deuda con cargo al FTHVCRE CERO UNO,
representados por anotaciones electrdnicas de valores en cuenta, en adelante: “Valores de
Titularizacion — Titulos de Deuda”.

4. Monto de la Emision: Veintitin Millones Ochocientos Cuarenta y Cinco Mil Délares de los Estados
Unidos de América. ' '

5. Valor Minimo y Multiplos de Contratacién de Anotaciones Electronicas de Valores de Cuenta: Cien
ddlares de los Estados Unidos de América. o . :

6.  Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador de
FTHVCRE CERO UNO y con cargo a dicho Fondo.

7. Denominacion del Originador: CREDI Q S.A. de C.V.

8. Plazo: Ciento Veinte meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

9. Monto Negociado Tramo 1:US$21,845,000.00

10. Monto Negociado Tramo 2: US$1,700,000.00

11. Monto Negociado Tramo 3: US$400,000.00

12. Monto Negociado Tramo 4: US$274,500.00

13. Monto Negociado Tramo 5: US$1,480,500.00

14. Tasa de Interés a Pagar Tramo 1: 6.55% anual

15. Tasa de Interés a Pagar Tramo 2: 6.55% anual

16. Tasa de Interés a Pagar Tramo 3: 6.55% anual

'17. Tasa de Interés a Pagar Tramo 4: 6.10% anual

18. Tasa de Interés a Pagar Tramo 5: 6.55% anual

19. Fecha de Colocacién Tramo 1: 11 de diciembre de 2017

20. Fecha de Colocacion Tramo 2: 6 de marzo de 2018

21. Fecha de Colocacion Tramo 3: 30 de abril de 2018

22. Fecha de Colocacion Tramo 4: 30 de abril de 2018

23. Fecha de Colocacién Tramo 5: 11 de mayo de 2018

24. Fecha de Liquidacion Tramo 1: 11 de diciembre de 2017

25. Fecha de Liquidacién Tramo 2: 06 de marzo de 2018

26. Fecha de Liquidacion Tramo 3: 30 de abril de 2018

27. Fecha de Liquidacion Tramo 4: 30 de abril de 2018

28. Fecha de Liquidacién Tramo 5: 11 de mayo de 2018
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29. Fecha de vencimiento Tramo 1: 11 de diciembre de 2027 _ LE N & &
30. Fecha de vencimiento Tramo 2: 06 de diciembre de 2027 ' B ?’p W
31. Fecha de vencimiento Tramo 3: 30 de diciembre de 2027 ==

32. Fecha de vencimiento Tramo 4: 30 de diciembre de 2027
33. Fecha de vencimiento Tramo 5: 11 de diciembre de 2027

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo reglstrado es de US$ 25,526,893.00 y al 31 de diciembre de 2017, el
saldo registrado es de US$ 21,845,000.00.

q. Emision de Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacion
'Hencorp Valores — — Comision Ejecutiva Portuaria Auténoma Cero Dos

Segln acta No. 13 de Consejo de Gerentes, de fecha 05 de junio de 2017, se sometio a la aprobacion de
la Junta Directiva de la compafia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacién para la emision de
“Valores de Titularizacion” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacion Hencorp Valores CEPA
02", por un monto de hasta Sesenta y nueve Millones Setecientos Mil Dolares de los Estados Unidos de
America (US$69,700,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, en sesion No. CD-38/2017 de fecha 05 de octubre de 2017,
asentandose en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil que lleva la
Superintendencia del Sistema Financiero en el Registro Publico, de conformidad al articulo 78 de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 5
del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No. EM-0006-2017 de fecha
23 de noviembre de 2017.

Las caracteristicas del tramo 1 de la emision del Fondo se detallan a continuacion::

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacion —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electronicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo
al FTHVCEPA CERO DOS. ,

2. Denominacion de la Emision: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda a cargo del Fondo de
Titularizacion Hencorp Valores CEPA Cero Dos, cuya abreviacion es VTHVCEPA CERO DOS. :

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulo de Deuda con cargo al FTHVCEPA CERO DOS,

- representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, en adelante: “Valores de
Titularizacion — Titulos de Deuda”. :

4. Monto de la Emision: Sesenta y nueve Millones Setecientos Mil Dolares de los Estados Umdos de
América.

5. Valor Minimo y Mdltiplos de Contratacion de Anotaciones Electronicas de Valores de Cuenta: Cien
“dolares de los Estados Unidos de América.

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador de
FTHVCEPA CERO DOS y con cargo a dicho Fondo

7. Denominacion del Originador: Comision Ejecutiva Portuaria Autonoma

8. Plazo: Ciento Ochenta meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

9. Tasa de Interés a Pagar: 6.82% anual

10. Fecha de Colocacién: 19 de diciembre de 2017

11. Fecha de Liquidacion: 20 de diciembre de 2017

12. Fecha de vencimiento: 20 de diciembre de 2032

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo registrado es de US$ 39,310,000.00.



Hencorp Valores — Alcaldia Municipal de Antiguo Cuscatlan Cero Dos.

Segun acta No. 41 de Consejo de Gerentes, de fecha 06 de abril de 2018, se sometio a la aprobacion del
Consejo de Gerentes de la compafiia Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, la autorizacion para la emision
de "Valores de Titularizacién” — Titulos de Deuda a Cargo del “Fondo de Titularizacidn Hencorp Valores
Alcaldia Municipal de Antiguo Cuscatlan 02", por un monto de hasta Siete Millones Ciento Noventa Mil
Dolares de los Estados Unidos de América (US$ 7,190,000.00). El Asiento Registral fue aprobado por
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, en sesién No. CD-35/2018 de fecha 13 de
septiembre de 2018, asentandose en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico
Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero en el Registro Publico, de conformidad al
articulo 78 de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, al articulo 6 de la Ley de Mercado
de Valores y articulo 5 del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores, en el Asiento Registral Unico No.
EM-0010-2018 de fecha 04 de octubre de 2018. Las caracteristicas de la emision del Fondo se detallan a
continuacién: : ' e

1. Naturaleza: Los valores a emitirse son obligaciones consistentes en Valores de Titularizacion —
Titulos de Deuda negociables, representados por anotaciones electrénicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito colectivo con cargo

_ al FTHVAAC CERO DOS. : '

2. Denominacion de la Emision: Valores de Titularizacién — Titulos de' Deuda a cargo del Fondo de
Titularizacién Hencorp Valores Alcaldia Municipal de Antiguo Cuscatlan Cero Dos, cuya abreviacion
es VTHVAAC CERO DOS. ' : ‘

3. Clase de Valor: Valores de Titularizacién — Titulo de Deuda con cargo al FTHVAAC CERO DOS,
representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta, en adelante: “Valores de

. Titularizacion — Titulos de Deuda”. : '

4. Monto de la Emision: Siete Millones Ciento Noventa Mil Ddlares de los Estados Unidos de América.

5. Valor Minimo y Mdiltiplos de Contratacién de Anotaciones Electronicas de Valores de Cuenta: Cien
ddlares de los Estados Unidos de América. : _

6. Denominacion del Emisor: Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora, en caracter de administrador de
FTHVAAC CERO DOS y con cargo a dicho Fondo. _

7. Denominacion del Originador: Alcaldia Municipal de Antiguo Cuscatlan.

8. Plazo: Noventa y Seis meses, contados a partir de la fecha de la liquidacion.

9. Monto Negociado Tramo 1: US$1,100,000.00 -

10. Monto Negociado Tramo 2: US$3,585,000.00

11. Monto Negociado Tramo 3: US$2,505,000.00

12. Tasa de Interés a Pagar Tramo 1: 6.50% anual

13. Tasa de Interés a Pagar Tramo 2: 7.60% anual

14. Tasa de Interés a Pagar Tramo 3: 7.60% anual

15. Fecha de Colocacion Tramo 1: 17 de octubre de 2018 .

16. Fecha de Colocacion Tramo 2: 17 de octubre de 2018

17. Fecha de Colocacion Tramo 3: 26 de octubre de 2018

18. Fecha de Liquidacion Tramo 1: 18 de octubre de 2018

19. Fecha de Liquidacion Tramo 2: 18 de octubre de 2018

20. Fecha de Liquidacion Tramo 3: 29 de octubre de 2018

21. Fecha de vencimiento Tramo 1:18 de octubre de 2023

22, Fecha de vencimiento Tramo 2:18 de octubre de 2026

23. Fecha de vencimiento Tramo 3:29 de octubre de 2026

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo registrado es de US$ 7,087,932.78.



2) Madificaciones de Pacto Social

1.
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Con fecha 19 de marzo de 2018 en Acta No. 2 de Asamblea de Socios en punto extraordmano se
propuso aumentar el capital social de acuerdo con autorizacion favorable por la Superintendencia
del Sistema Financiero concedida en sesién CD-17/2018. Por lo que en fecha nueve de mayo de
dos mil dieciocho se celebré escritura de Modificacién de Pacto Social, ante los oficios del notario

- Gerardo Miguel Barrios Herrera, e inscrita en el Registro de Comercio al Numero 134 del Libro 3909 -

del Registro de Sociedades, del Folio 451 al Folio 472, fecha de inscripcion, San Salvador, veintiuno
de junio de dos mil dieciocho.

Con fecha 23 de septiembre de 2016 en Acta No. 13 de Junta General Extraordinaria y ‘Ordinaria
de accionistas, en puntos de caracter extraordinario, la asamblea de accionistas acordaron
transformar la naturaleza juridica de la sociedad, de una sociedad anénima a una de responsabilidad

limitada, para lo cual se nombra a ejecutor especial para llevar a cabo el proceso de transformacion,

siendo aprobada por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistma Financiero en sesién
CD-47/2016 de fecha 29 de diciembre de 2016, inscrita en el Registro de Comercio al Numero 78
del Libro 3701 del Registro de Sociedades, del Follo 333 al 352 fecha de Inscripcién San Salvador
veintidos de febrero de dos mil diecisiete.

Con fecha 16 de febrero de 2016 en Acta No. 12 de Junta General Ordinaria de accionistas en punto
extraordinario, se propuso aumentar el capital social de acuerdo con autorizacién favorable por la
Supenntendencna del Sistema Financiero concedida en sesion CD- 13/2016 Por lo que en fecha
veintiuno de abril de dos mil dieciseis se celebrd escritura de Modificacion de pacto social, ante los
oficios de la notario Lorena Elizabeth Rodriguez Hernandez, e inscrita dicha modlficaqén en el
Registro de Comercio al Numero 26 del Libro 3580 del Registro de Sociedades, del Folio 121 aI Folio
144, fecha de inscripcion, San Salvador, veinte de mayo de dos mll dieciseis.

Con fecha 18 de febrero de 2014 en Acta No. 10 de Junta General Ordinaria de accionistas en

- punto extraordinario, se propuso aumentar el capital social de acuerdo con autorizacién favorable
por la Superintendencia del Sistema Financiero concedida en sesién CD-15/2014. Por lo que en
fecha veintinueve de abril de dos mil catorce se celebré escritura de Modificacion de pacto social,
ante los oficios de la notario Ana Virginia Samayoa Baron, e inscrita dicha modificaciéon en el
Registro de Comercio al niumero 77 del libro 3249 del Registro de Sociedades, del folio 324 al folio
343, fecha de inscripcion San Salvador catorce de mayo de dos mil catorce.

Con fecha 25 de mayo de 2012 en Acta No. 8 de Junta Extraordinaria de Accionistas, se acordo
Modificar el Pacto Social de Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora en lo relativo al Capital Social
de la sociedad, suscripcién y pago del Capital Social, modif‘ icacion de las clausulas CUARTA, SEXTA,
DECIMA SEGUNDA, VIGESIMA NOVENA, TREGESIMA SEGUNDA Y TRIGESIMA QUINTA para ser
congruentes con las leyes.vigentes, incorporacion en un solo texto de todas las clausulas y
designacion de Ejecutor Especial.

Mediante Escritura de Modificacién de Pacto Social de Fecha 10 de Agosto de 2012, ante los oficios
notariales de Gustavo Arnoldo Lozano Melara, se las clausulas CUARTA, SEXTA, DECIMA SEGUNDA,
VIGESIMA NOVENA, TREGESIMA SEGUNDA Y TRIGESIMA QUINTA para ser congruentes con las
leyes vigentes, siendo autorizada por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en Sesion No. CD-30/2012, de fecha veinticinco de julio del afio 2012, inscrita en el
Registro de Comercio al Numero 74 del Libro 2998 del Registro de Sociedades, del Folio 361 al
Folio 390, fecha de inscripcion: San Salvador, 2 de octubre de 2012.
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6. Con fecha 15 de julio de 2011 en Acta No. 5 de Junta Extraordinaria de Acaomstas se a&d:lﬂzw““ 4
Modificar el Pacto Social de Hencorp Valores, LTDA., Titularizadora en lo relativo a la conformacion
de la Junta Directiva de la Sociedad y designacion de Ejecutor Especial; acordando que la Junta
Directiva estara integrada por cuatro Directores Propietarios que se designaran: Director
Presmiente, Director Vicepresidente, Director Secretario y Dlrector Propietario; asimismo se acordo
que habrian cuatro suplentes.

Mediante Escn'tura de Modificacic')n de Pacto Social de Fecha 5 de Marzo de 2012, ante los oficios
notariales de Benjamin Rodriguez Judrez, se modificaron las clausulas VIGESIMA TERCERA:
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD y VIGESIMA SEPTIMA: REUNIONES, QUORUM Y DECISIONES

- DE LA JUNTA DIRECTIVA, siendo autorizada por el Consejo Directivo de la Superlntendenua del
Sistema Financiero en Sesion No. CD-06/2012, de fecha uno de febrero del afio 2012, inscrita en
el Registro de Comercio al Numero 88 del Libro 2921 del Registro de Sociedades, del Folio 444 al
Folio 451, fecha de inscripcion: San Salvador, 11 de mayo de 2012.

3) Consejo de Gerentes Vigente

Con fecha 30 de diciembre de 2016 en escritura de Transformacion de Madificacion de Pacto Soaai ante
los oficio notariales de la licenciada Maria Martha Delgado Molina; fue elegido el consejo de gerentes para
un plazo de 5 afios a partir de la inscripcion de la respectiva escritura en el Regtstro de Comeruo
quedando conformada de la siguiente manera:

Nombre del administrador : - Cargo
Rall Henriquez Marroquin Gerente Presidente
Eduardo Arturo Alfaro Barillas Gerente Secretario
Victor Manuel Henriquez Martinez Gerente Administrativo
Jaime Guillermo Dunn de Avila Gerente Administrativo
Felipe Holguin | Gerente Suplente
Roberto Arturo Valdivieso ~ Gerente Suplente
José Miguel Valencia Artiga Gerente Suplente

Victor Guillermo Quijano Portillo Gerente Suplente

Con fecha 22 de febrero de 2017 se inscribe en el Centro Nacional de Registros al numero 78 del libro
3701 del Registro de Sociedades del folio 333 al 352 la escritura de transformacién de modificacion de
pacto social, quedando asi registrada la nueva credencial de Consejo de Gerentes. Segun acta numero
dos de Asamblea de Socios, de fecha diecinueve de marzo de dos mil dieciocho se realizd sustiticion
de Gerente Suplente.

NOTA 17 APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

a) Aprobacidn de los estados financieros al 31 de du:lembre de 2018

Seglin acta No. 64 de Conse]o de Gerentes, celebrada el 15 de enero de 2019, se aprobaron los Estados
Financieros de la compafiia con sus anexos al 31 de diciembre de 2018, acordando asimismo celebrar
la Asamblea General de Socios el 21 de enero de 2019.
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robacidn de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 ' ' “as

Segun acta No.33 de Consejo de Gerentes, celebrada el dia 04 de enero de 2018, se aprobaron los
Estados Financieros de la compafiia con sus anexos al 31 de diciembre de 2017, acordando asimismo
celebrar la Asamblea General de Socios el dia 15 de enero de 2018. ;

NOTA 18 LIT-IGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, existe Proceso Contencioso Administrativo con
referencia 265-2015 iniciado por la sociedad, recurriendo a resoluciones de la Superintendencia del Sistema
Financiero y al Comité de Apelaciones de la referida mstltumon Demanda que ha sido admitida con
suspension de los actos reclamados a favor de la sociedad.

NOTA

19 SUMARIO DE DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y LAS NORMAS CONTABLES
PARA SOCIEDADES DE TITULARIZACION DE ACTIVOS EMITIDAS POR LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO.

La administracion de la Titularizadora ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales, con
respecto a su giro de negocio, entre las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) y las
normas contables para sociedades de titularizacion de activos emitidas por la Supenntendencna del Sistema
Financiero.

1.

Las NIIF requieren que ‘debe revelarse informacion acerca de los vaiores razonables de cada clase

0 grupo de sus activos y pasivos de cardcter financiero.

‘Las inversiones se clasifican en inversiones financieras para conservarse hasta su vencimiento y se

presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIIF requieren que las inversiones se
clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su valor razonable a través de pérdidas
y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad; activos financieros
disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La clasificacion de las
inversiones es la base para determinar el método de valuacion correspondiente. De igual manera,
se requiere que la baja de un activo financiero que conlleve la obtensién de un nuevo activo
financiero, la compafiia reconocera el nuevo activo financiero al valor razonable. Ademas no se
estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros por
ejemplo:

i. - Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacion sobre naturaleza de los riesgos cubiertos, tale scomoriesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y resgo de tasa de interes.

" La normativa contable emitida por la Superintendencia del Sistema financiero requiere que para

propositos de publicacion de los estados financieros estos deben estar expresados en miles, segin’

moneda de curso legal. Las NIIF requieren que los estados financieros deben mostrar su imagen
fiel de la situacion financiera, prevaleciendo la sustancia antes que la forma.
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4. La NIIF requiere la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion'a ?3%"” ‘°;?:
riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y mercados: A
Igualmente, se requiere la divulgacion de un analisis de sensitividad por cada tipo de riesgo de
mercado a los cuales esta expuesta la compafiia, asi como los métodos y supuestos utilizados.



