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1. CONTRAPORTADA

El Fordo ofg Titw larlzacicin Herarp Valores CrediCi 0L, contera con kos spulentes serdiglog;

1. Estrecturedor:

Hencarp Vakres, LTDA,, THUlariadors &5 [a Soiedad encargada de |2 Estructuracsdn y Adminisiracién ded FTRVLRE 01, Sus
@icinas se encuentran ublcadas an el Editice CORA, Blvd. Drden de walha v Calle El Boguardm, U, Santa Elena, Antigue
Cuscadan, La Libertad.

Fersona de contacie: Eduardo Alfare.

Teléfono de contacte: $212-5Y00.

z. Agepie Colocador

PRAVAL SECURITIES EL SALVADDA, 54 OF €V, Casa de Comedores de Boka [en adelante "Prival”™] ha sido designado coma
Agene Crdacador de ba Emlskén de valoras de Tihulanizacion con cargo al FTHYERE &), Prival &5 unb socledad aukorizada por |a
Boksa de Yalores de Bl sehvados v pow [ Spperineendencle del Sistema Flnanclerns para operer e Caga de Carredores de Bedsa
& &l mercado bursatil de El Sabmdor.

Sus oflcings se encuentran ubicadas en Calle Liama del Bosgue Pie, Paggje 5, Urbanlzaclén Madre Setva 3, Ediflcio swante, Mivel
5§, #5405, Andswn Cuscatlan, La Libertad.

Persona decontacta: Eunlce Menandez.

Teléfonn de contacto: 2500-E S0

i. Auditor Externo ¥ Fiscal del Fondo de Titulamizacide

Zelaya Rlvas, Aseclades v Campario, lee noobrada coma duditor Exberne del FTRYCRE O1. E2 waa Firma legabmiente esuiblecioda
en ElSalvadkor, dedicada & brindar serviclos en Lis dreas de pudltonin, impugsios, Asistencia contable, asesorla de negocios y obro
s&rvicio que directa o indirectamente estdn relacionacks: con [a actividad Iinantiera v de mfidencia administrativa. Actralmente
esta insCrita en Los Registros de Auditores Extemnes que Hevan |a boperintendencia del Sistema Financlern y Corte de Cuentas.
Asimismo estd debldamente auterizada a elercer la auditorla =kterna bage el ndmere 2503,

Sk oflcimas 5o erouentran ubleadas enla 3a, Calle Panente Moo 3655, Cobonie Escabin, San Sahaador,

Persrns d canbacta: oo M Jelaya Rlvas.

Telélono da contacto; 2298.7178

Codepia profesianal a que partenece: Celaplo de Cantadares de El Sahador.

4, Peritn Waluador de Flujos Futuros

La firma KFk¥S fue nombrada come Pento Waluader de Flupes del FTHYERE 01, KPMG, 5.4, se encusnkra regisirada ep Ly
fupeiintendencls del Slcterma Financiers eome sudibar externo baje el sglentn AE-QO01-1954 5 ha sido calflcado como Pedito
Valuadegr de activos financierds para procesos de uibulw(Taclin de actives,

Lt ofitlngs se encuentran ubicadas en Calle Loma Linda # 2668, Colonia San Benito, S5an Sahadar.

Persocna de contacto: Manuel Guezada

Teléfono de contacta: 2213-8400,

= hsesores Legales.

VERLM, 3 & de V. ha sido designada o 14 firma de sbogados asesores de 1o Emisan de Yalores de Titwlarizatidn oon
carga 3l FTHYEES 01, Las Sraas de sipeciallzacion de [a fwma se enfocan en ¢l dereche corporative an general, incluyende
derecho avll, mencantll, inanciers, burkatil, progledad intetectual, lbwardl ¥ migratorio, a5l como proceses pudiciales y
edrinistrativga, adermds de Brindar servicias Jurldicos v nolarlales en general.

Sus afleinas $& erndusntran vhicadas an [a 32 Calle Poniente éntrs la 71 v 69 Ayenida Norte, No, 3688, Col. Escaldn, San
Sawadar,

Persona de contacke: Marla Martha Celpado.

Tekfonn de conmcto: S03-2245-4.200



HENCORP VALORES, LTDA., TITULARIZADORA

EAILIFC o 2%, Mived, Bivd. Chrden de Malta y Cadle Bl Baguerf, Ueb, Sants Elene, Sania Teeln, La Liberink Bl Sabador, Tk,
Tl [503) 22090701 Fnxe (300) 22803577

Antiguo Cuscatldn, octubre de 2017

Estimado Inversionista:

En representacion del Fonde de Titularizacidn Hencorp Valores CrediQ 01, me es grato ofrecerle a Usted la
emisicn de Valores de Titularizacidn. Con la colocacién en el mercado de capitales de estos instrumentos
se comprara una porcign de los flujos financieros futuros de los primeros ingresos de CrediQ S.A. de C.V.
Este prospecto e presenta informacidn financiera proyectada del Fondo de Titularizacién Hencorp Valores
CrediQ) 01, asi como las caracteristicas de los Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda emitidos con

cargo al mismao.

Los Valores de Titularizacién le ofrecen una alternativa para colocar sus recursos a un rendimiento atractive
y con alta capacidad de pago.

Atentamente,

_-—-—-_____fﬁ

Eduan{ﬂ;tum Alfaro Barillas

Gerente Secretario ¥ Representante Legal
Hencorp Valares, Ltda., Titularizadora
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V. Aprobaciones de la Emisidn

a)

b

d]

Reselucidn de Concejo de {erentes de Hencorp Valores, LTDA, Tilularkzadsra:

dutorizackin para Inscripcitn de Hencorp Walares, LTDA,, Titularizadora come Emiser de Valores,
Br sesidn No. JD-102010, da foecha 22 de mayo de 2010,

Autarizacion para Inscripcion de la emisidn de Valores de Titularizacidn-Titulos de Deuda, con
carge 3 Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Credi 01, en sesidn No. 0G-20/2017, de fecha
25 de julic de 2017.

Inscripacs en Bolsa de Valores autonizada por 13 Junta Directiva de la Bolsa de Walores de El
Salvador, 5.A. de C.Y., asi:

Inscripcidén de Hencorp VYalares, LTDA., Titulanzadora como Emisor de Yaleres, en sesitn Mo, 10-
07,2010, de fecha 25 de mayo de 2010,

Autorizacion del Asionto Registral en gl Registro Poblico Bursatil, per el Consejo Directim de la
Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia del Sistemna Financlenn, asi:

Aslento Repistral de HENCGRP VALGRES, LTDA,, Titularizadora come Emisor de Yalores, en sesidn
Mo.CO-11/2010, de Fecha 16 de junio de 2010,

Asiento Registral de 1a embsidn de VYalores de Titularizacidn-Titulas de Deuda, con cargo al Fondo de
Titularizacion Hencorp Valores CrediCk 01, en sesion No.CO-37 2017, de fecha 28 de septiemhre de
2017.

Escrtura Publica del Contrato de Titularizackdn de activos del Fondo de Titularizacisn Hencorp
Vakores CrediCk 01, otorgade ante los oficios de Maria Martha Delgado Woling, con fecha 15 de
novlempre de 2017, per Hencorp YWalores, LTDA, Thularlzadora v el Representante de los Tenedores
de Yalores, SYSYALORES, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE CORREDORES DE
BOLSA,



¥I. Caracteristicas de la Emisian

Derominaddn del Fando
e Thularipeidn:

Denamdnacidn ded Emisar:

Representante de |os
Tenedore: de valores:

cenaminackin del
Originagar:

Dencminackon de la
Sackedad Tularlzadars;

Deneminackin de la
Enlskin:

Katuraleza del Yalor;

Clase de Valor:

nMonkbe de |3 Emskén:

Valor Minime y MaHplos
de Contratachin de
Ansataciones Ebscironlcas
e Valoras en Clanta:

Camdiclad de Walores:

Farma de Representseldn
dir los Valores

Whangda de Hegactacldn;

Tramas de la Emlshdn:

FONDO DE TITULARIZACHIM HERCORP VALOFES (RERICL 01, dengrinaciin que poded abrevlarse
“FTHWCRE D1".

HEMCORF VELGRES, LIMITADM, TITULARIZROORA, an ¢caracter de administradora del FTHWCRE 01 y con
cargn a dlcha Fanda,

SYSYALOREL, 5.4 DE €y CASS DE CORREDORES DE BOLYA.

CREDMI 5 A. BE £ [en adelante también referkdo cama “CREGIG"].

Hencorp Valares, Ltda., Titulanizadera {en adelante kambién referida como Sociedad Tltularlzadara).
Yalores de Titwlarzacion = Teulos de Deuda con cargo 3l FONDO GE TITULARIZACIGN HENCDRP WALORES
CREQIG 1, cuya abreviac|dm es WTHYOREDA.

Los valores a emitirse son obligacicngs consistentes en Valores de Tiukrlzacisn — Thules de Deuda,
negocfables, representados par anotaciones electrénicas de valores en cuenka a Favor de cada une de
sUf tikulares ¥ representan so partloipaclsn Individeal en un crédito calectivo con carga al FTHYCRE Q1.

Yalores de Tatularlzackn - Tule de Peuda con cargoe al FTHYCRE 01, representados por anotacicnes
electrdnlcas de vabores en cuenta, en adelanbe: *valgres de Tibelanzagidn - Tiulos de Dewds".

Hasta 582 5,700.000.00.

CIEN DOALARES de los Estados Mnidos de América (USS 100.00) ¥ miliplas de CIEN DOLARES de bos
Ectados Unidos de América [USS 100.00].

Hasta 237000

Anotackones Electrénbcas de Yalores en Cuenta.

Ddlares de bps Estados Linldos de America.

Denominecltn Mants del Tr Cantldad de Flaro de |3 clasi@adon de
del Tramn Walorea Emlshbn Rlespo
Pow definir &n AA IR
- acidn Hasta LSS 25,700,000 Hazwe 257,000 Hasta 120 meses e ZLIM A



Transferencia de los
‘Wakores:

Moazo de & endiaion:

Forma y Lugar de Pago!

Tasa de fnberds:

Inturds Moratorfo:

Los traspasos de lec valores reprecentados por anotaciones electroncas de walores &n cuenka, se
afactuaran ped medio de transferencia contabla &n e replstoo de Gaencs de valores gue de forma
electrdnica lleva 1n Central de Depdsitn de walores, 5.8_de CW., sp 3delarie CEDEVAL, 5.4 DE T4,

La erriigidn de Valgres de Tieularizaciédn - Titulag de Dewda, representados por ancladones electrénicas
de valores wn centa, Mok vfi plads de haska 120 meses,

La forma ded paga del capital de la emisidn sa establecerd sl raoprenon de ta colocacian. Los nteneses
se pagarhn de lormae rmensusl y consecutlva. Tanke caplbal come intere H s #rin pagsieres a traves del
protedimiente estdbledida por CEDEVAL, 24 DE CY., consstente en: 1} CEDEWAL, SA. DE W
Entregard a Hencorp Yaloees, LTDA,, TRularizadora, con anticipacién de tres dias hdblles a la fecha de
cada pago de intareses ¥ amertilacdones decapital, un reporte en el cupl decalard Informacién de la
emesicin a pagar;: 1l] Hencorp Yaleres, LTDA., Tiwlarzadera, con cargo al Fonde de Trulseizacian
FIHWCRE 41, verifleard con anterioridad de dos dias hibdes a la fecha de pago, ©f monte a pagar ¥
entregars ks fondes & CEDEVAL, 5.A0 DE C.V., de |2 siguiente forma; 1] 5i los fondas son entregados
mgdlante cheque coo fondas en firme o CEQEVAL, 5.A. DE C.Y., e pago se efectuard un dla hibll antes
del di3 de page de |os Intoveses @ el @pital; y 1) 5l 1os Fondos son entregados mediznte transfergntdis
bancana cablegrdflca hacka la @ las cuenias que CEDEWAL, 5.4 DE V. indiguee, el pago s efectuars
antes de las nueve horas del dia establecido pare el page de capital ainteresss; [} Beacorp Wabores,
Ltda., Tilarizadary, con cargo 8l Fonde de Ttulritacicn FTHVWCRE 01, queda exenarado de reakizar bos
pages luego de realizar o p2B0 & CEQEVAL, 5.4, de CV, O 3 las cuentas qgue CEDEVAL 5.4, de T,
hublers indicadp, segun al cafs; IV] Una ver se tuviere |a variflcackén del pago por parte de Henearp
Yalores, LTOWA,, Titularizadera, con carpe al Fondoe de Titu larlzaclsn FTHYCRE 01, CEDEWVAL, 5.4, de C.%,
procederda a cancelar 3 cada Participante Hrecto, Casa de Camedores de Balsa, B qntidad que ke
eorrezpande, & la cuenta bancana que cads unhd e £xtas hubiere instruide a CEDEVAL SA, de C.v.
para dicha fn; Y] £ ¢ Participanie Dirggto, Casa de Corredores de Bolksa, quien reallzard Ios pagos
individuakes a cada inwersionista titular de Ios valores de titularzacldn: W) BN dktme pago de sibareses
de la emildn 5o efectuard al vencimlents del plazo de a2 Valores: de Tilularizacion; W1I] Cuande los
PAgos VENTAR & diz o RabIlL el page se realizgark ¢l dia hibl inmedlate siguients; V1il} Los pagos que
rialdard CEDEVAL, 58, dr V., 52 hardn de sus oficinas princlpales ublcadas en Urbanlzacldn Jardines
de La Haclenda, Boulevard Merliot y Avenlda Lac Camretas, Anthgug Cuscatlin, Deparpamenta o L3
Liertad; y I} Los pages que realizardn lac Casas de Coreederas de Bolsy, se bordn en sus ofidnas,

is Sociedad Tiulacizadera con Cargo al Fanda de Titularizacide, pagard intereses de forma mensual
sobre ol salde de Tas anotaciones tlectirdnicas de valores en cuen3 de cada tlalar durante todo el
peredo de vigencia de k3 emdsidn Que sa calculardn con bade en &l afio chbendario. Ea Tasa dr Interes
poded ser flja o varlabde a oprién de la Trtulerlzadods, Jo gue s& deterrninard antes de la codlocacion de
b Vakares de Tiby larizhcidn. 54 la tass ¢4 variab ke rstard conformada por una tasa base o de refererecla
¥ un diferendad de Interds 4 $ob«2t33a fija. La tasa base ¢ de referencla a ublllzar serd: (1] B Tasa de
Iriberks Baslca Pasiva Promedio Ponderado, TIBF, a 180 dias plezo pubBcada por = RBanto Central de
Reserva de El Salvador, ka samana anterlor & Is prirsera negodsion dal tramo o de su reajuste; o (it la
tasa denominede “London Incerbank QMared Rate™, mejor conocida como "UBOR™ a seis mesac plaga
&n fw md s reciente publicacidn por [a “ICE Benchmark Adminlstration Umited™. A I3 taca base s Ig
sUMard una sobretasa que serd fija mientras se encuentre Wgenta el plaze de b amisidn; dicha
sobretasa no podra ser menor de 0,01% mlentrac s encuentre sgente o plata d& 1a £migon, En el
aso de opkar por tasa varlable, |3 Socledad Tiewlerlzadars podra detwrminar vna 1353 da nterss
rdixelma, [a que s establecerfa al moments de [a colocacidn, Asimismo |a Sociedad Tlwlarzadora,
podrd detarmitae g tash de intares maltitna, B gue $= establecera al moments de la coloscacldn. 5 s
tazy =5 veriable loy resjuitet de la taza de intarés se roalicardn sameswalments y deberdn cer
tomunicados a la Bolsa de Valatés, mediante notficacidn por escrito de la Socdedad Titularizadors,
debldamente legalizada ante Molario, y la Belsa de Walores 3 |3 Supecintendencla & mds wardar un dia
hikil antes de la vigencla de da nueva tasa, acompafiada de la documentacidn respeciva que
compruebe |3 tasa base de interds vtllizada, 13 Socked ad Thtularzadora con cadgo 8l FTHYORE 0) debars
pubkicar en un periodice de clrculacion naclenal los reajustes dy laf taisd dé interas gl diz habil antes
de la lacha da reajuste.

En caso de mara en el papo da capital, al Fords de Tituleribatson ne recenooerd 4 los Tenederes de
Valargs, un mtargs motaworse sobre la percide del capital de la cucta corespondiante en mara.
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Todo pago 52 hard por l sockedad Tiwlanzadors con carge al Fando de Tularizecldn, a través de s
cuenta de depdsater bamcarla abierta en un Banen debidarnente avtorizads para realizae operracionegs
pasives por |p Superittendencla del Sistéma Financierg, denomingds Cuenta Digcrecional, en ol
slpulente orden: pricerd, e cASt Se3 fncesaris, se abona 13 cantidad fwcessra en 3 coenta bancaria
tenominada Cuenta Restringida hasta gue su sakdo se3 equivabents Cooma minimo a kos préximos dos
menkas mensuabes de cesidn de Mujos financlercs futuros Que servidd para el pago de caplhtal e
Inbeveses, conmisiones v ecncdumentas; segunds, abligaciones a favar de ks Tenedoras de Valoras;
tercesn, cormigianes 3 1a Sociedad Titulwizadars; cuarto: saldo de costos y gastos adudados 3 terrengs;
quinto, cuabquier remanente se dewalyera mensvalmente al Oviginador. En el evento de Kguidacién del
Fondo de Titularizacion se deberd seguir £l arden de prelacldn dctado por el articulo setenta de la Ley
de Tl larzaccen de Actlves: 1. En primer legar, el pago de Deoda Tnbuterla; & Em seguads lugar, ce ke
pagardn las abligaclones a favor de Tenedores de Waleres amitldos con cafpe al FTHYCRE O]; 3. En
tercer bagar, se mpucird otros saldos sdesdades 3 tercerss: 4 En cuame lugar, se pagaran [as
Cormisipngs do gestion a favor & [ TRulgrizadora,

L3 emisicn cortard con wn ramo como minime. La Socledad Tllanzadora debers remidr oen bes dias
hibiles antes de 1a coloeacida (s cartifleacsdn del pubts do acta de su Concelo de Geranpes 3 |3 Boksa
de Vakores v a 1 Superintendencly del Sistema Financlero, son [a fima debidaminte autenticads por
Motario, medianta b cual autorita |4 fecha de negociackn ¥ |a fecha liguidacidn del trama, la Lasa fija
0 |a tasa base v la sobretaza, el monto a negociar, el valer minlma y multipes de contratacldn de la
anatacldn elecrdndca de valores en ceenta, tasas ramdrmes ¢ mdelmas, viafecha de wvenclmsenbe.

Loz fondos que e ohtengan par [2 negociatldn de Iz presente emizidn serdn invertlde: por |8 Sociedad
Titularizadora con carge al Fondo de Titwlarzacion, en la adguisicidn de derschos sobre flujos
flnanciercs futures de una perdon de los primeres Ingresos percibkdos por CREDIQ en mzdn en razén
de las operagones de hnanciamlento crediticle, operackones finanderas de lactorape, otras
apecaciones linancieras, ¥ cuakguier otro ingrese que estuvlers facultads (egal 0 conbragtualments a
perdbir. Les montos es@bkecides sed@n libres de cualquier impeesto que #n el fwtuto puedan serdes
apllcados, correspondlénaola a CREDIS, el papo ya 522 a la admdnbstraceén trbutarla o a 2 enddad
cormperente, de pado tpa de drmpuestos, tasas, contribyciones especlabes o trlbutas en peneral, que
cauye [3 generacion de dichos lv|es Ananciercs luturas, en s aplicasen,

Los fondas que CREDIG, reclbka en virtud de I3 ceskén de bos derechos sabre Nujos financisres futuros,
que efecpse 81 Fondo de Tlulanizacldn FTHWCRE CERD VNG, serdn Invertidos por CREDIG para =
financiamiento de operaciones orediticias 3 corto, mediano ¥ largo plags, v reestroctu raciin de pasives.

CREDIC, i erponteard 5UeEa 3 curnplic con bay slgdlente; ratlos Nnenclesas: 1] El Salda de la Cuenta
Comtable EAimackdn de Cuwrtadd Incobrables mas el Saldo de 3 Cuenta Contable Reservas
Patrimonlales del Balance Genaralde Credid) deberd sermayor oigual al CIENTO CHES POR CIENTO del
Salde de los Préstamos Yencldos de mads de noventa dias. El ratle deberd ser medidn con clfres
OB ncieras 8 jUnsa y diclembre de cada afie. En 0aso e dé on incumplimlents a aste raklo financiers, la
Mularizadars deberd nfarmars dentro de [pe veintlouatre horas sgulentas 3 1a determinaciin del
i Urplirtlecta, & 1 Superdintendencla p ol Repretentante de o Tenadores de Valoras; 1] La relacssn
entre el Sabdo Neto de B Carters Ly da Pignorackin de Credif) respacto | Saldn Yigents de valones
de Titwlardzackén emitidos con cargo al FTHYCRE CERD UNO no podrd ser menor UNG PUNTD DOCE
veras E| Salde Nebe de la Carters Libre de Plgnoracddn se caloulara delaslgulente manera: a la owenta
cotable demominada Documentos por Cobrar relackonada con el otorgamiente de préstamos,
Inelyyendes b peresdn elegulante ¥ no droulante, w posterlor a sustraer la cuenta contable relacionada
ton |a eRtimacion dr cuentas ineobirabies O resersag registrada on el ackive, & le restars el calda de los
préstamgs dados =0 garantla & acreederes flnancienos, 5o entenderh coms Salkla Vigente de Valores
de Tiukarfaddn la suma de 188 cugntas contables denominadas Qkligaciones Por Titularigpekdn de
Activos, incluyende la porcion <irtulante y ne circulante, menos s mteress por pagar do Balance
Genaral del Fonde de Tiulatizacion Hencorp Walores CredI0 Cevo Une, El ratio debard ser medido con
cifras financeras a Junio v Diciembre de rada afig. En @se 52 de un inoemplimiants 3 este ratio
financlers, 13 Tiwlardzadora deberd informerde dentro de las weinticuateo horas siguientes 2 |3
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determinacldn del incumplimients, a la Supenntendencia ¢ al Representante de los Tenedmes de
Valores.

La negociacién de kg Iramos de oferts poblles e efscmudrd oo (o Bokd de Valores por inbermediacion
de las Casar de Corredares de Bolia, e las sefiones de negociacian que se realicen wn la Bolsa de
valaores, La facha de nagocladidn syrd comunicada a la Superintendencia del Sisterna Financiero y a la
Baolsa de Walores mediante certifcacldn de punto de a3 del Conceje de Gerentes de la Titularzadora.

Respalde de l7 Erasldn: Bl pago de bos valores de Titularizasidn - Titubas de Deuda, escard Unlearmenie
respakdadn por el patrimenis del Fonde de Titularitacion FTHYORE CERD UND, constituido coma un
pateimenla Independiente del pateimonio del Origlnader. El Fondo de Titwlarzacion es constituida con
el propdsita princlpal de generar o5 pagns de esta amlsn, sindéndose de los derechos adguirldos
sabea Bas flujns Anencleros foturos de una podckdn de los peimeros ngrecos mencuales perobldas por
CREDID, definkdos previarments en “Desting de oz Fondes de Ia emigion®, feglin 2l figuiente
procedimdente: 1] Adguizleitn de bos derechos 20bre Mujos financiegs Muturgs de unk pordidn de los
Primerds mpresos meénsuales de CREMG: 1.1) Mediunte Escritura Poblizs de Contrato dé Casion y
Administrackén gue se otogard #n esta misma fecha, CREEHD cederd de manera Irrevocable y 3 tiulg
anerass ¥ hard |a tradlcién al mencisnado Fands de Tlilarizesldn, pormedio de |2 Thlarlzadera, tadeos
les derechns sobre fiujos flnancieros futuros de una porcdn de s peimers INQresgs percibidos
mensualrrenbe por CREDIC, 185 evales e transferitdn & partir del tia wno de tada mies, hasta un ronta
de TREINTA ¥ MUEYE MILLOMES QUINIENTOS CINCUEMTA Y D05 MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AR ERICA, Ins cuales serdn enteradas periodcamente al FTHYWERE CEAS NG, en un plazo
de genon velnte meses, contados a paror de la focha de la primers colocacldn en el mercede Buratil
de El Salvpdor de Lo velores emltida: & cerga del FTHWCRE CERGD LIMC, adminigtrade por 13
Titularizadora, an miendos mstauskss ¢ Jucesives a8 ded mes vne al vrinticuatio kB suma de CIENTO
SESENTAY CINCO MIL DIALARES DE LOS ESTADGS UNIDOS DE AMERICA; del mes veinticince al nchenta
y cuatro lasuma de TRESCIENTOS DIEZ MIL DALARES DE LO% ESTADOS UNIDOS DE AMERKA, v del mes
ochanta y cinee ol mes clento vainte |2 suma de CUATROCIENTDS SETENTA ¢ DOS MIL DALARES DE LOS
ESTADGS UNIDDS DE AMERICA, correspondientes » [os Mujos fmancieros futuros objeto de cesidn. Los
mantos estatdecidos serdn libres de cpalguier Impueesto gue an el Future puedan serles aplicades,
comespondlende a CREDIC, el pago ya cea a la administracddn tribucsela o8 |3 endded compebent e, de
Lode (ipo de impuestos, tasas, contribuclones especlales o tRbutas en gendral, us caude [ gereracion
de dichos Hujos linaacieros luturos, en cass apicassn; 1.2} La Sociedad Titularlzadora adquinird para £l
FTHY'CRE CERGQ UMD, onicgments |0z darechos sobre leos flujes financiercs futuras establecldos
anterlormente; 1.3] Una waz transferidos [os derechos sebre los flu)os finanderos Futures, la Sccedad
TNtularizadara, colocard [os Yalores de Thularlzacldn - Titubos de Deuds que emita con ¢apa al FTHYCRE
CERQ LING, ¥ ¢on gl producte de bos misnod pagard 3 CREMG el precle de bos flufos, acordado por la
rantidad de WEINTIQINGO MILLOMES SETECIENTOS MIL DWHARES DE LOS ESTADOS UMIDDS O
AMERICA: 1.4] Los fondos percibidos mensualmente per la entrada de flujos cedldas, serdn deposiibdas
&n Ung coenka bancaria & norbre del FTHWCRE CERD UMD admmistrada por HENCORP WALORES, LTDA.,
T LARIZADORA, sblerta et un bango debidarmente autorizada para reslizar cpemcones pasvas por
la Superntendencla del Sisterna Finandlera, denominada Cusnta Discrecional; 2] Cuenta Restrnglda:
Farmara parte del respakio de =sta emisidn, I3 cusnta bancara denominada Cuenta Restranpida ded
FTHYCRE CERC: UMG, |a que serd administrada por HENCORF WALORES, LIM TADA, TITH LARIZARDRES,
Este respabdo no deberd cer menor a los prowamos dos kantos de Ceside Mensusl de llgjed finanderos
futoros que servirdn para el papo de capital & Intereses, comasiones v ermalumantos; 31 COMVEMNIT GE
ADMIMISTRACION DE CUENTA BANCARIA RELACIONADA CON LA EMISKIN DE WALORES DE
TITULARIZACIGN CEL FONDD OF TTULARIZACION HEWCORP VALORES CREDM, CEROQ Uk Como
respalde operativa de la emiskin, CRECICL v HENCORP WALOAES, LTI, TITULARI ZARGAA, ansu calldad
de adminlstrador del Fenda de Titwlarnzadon, 52 comprormeben & cebebrar und o mas “CONYENKS DE
ADBAINISTRACION DE CUENTA BANCARIA RELACODNADRE CON L& EMISION DE VALORES D
TITULARZACISN OFL FONDG DE TITULARIZACION HENCORP YALDWES CREDNL CERD WNOY, siendo
inlesinsanbe suzerita con BANCO DAYIVIENDA SALVADORERD, 5.0 (e sdelante “EL BANCO"]. En dicho
Convenig congtard gue CREDIC tens aparmarada uns “Cuenia Coledtord”, por mediodrs [acual El Banco
recalectard ks ingresas de CREDID que provengan de lad opar sciones qus legalmente estd facultadoe a
peErcilr, IniCialrenTe ¢ in &star IRIBdO & los pegas que $us chentes rgalicen por medla de las Cajas
the Colecturia proplas de CREDKE. Adernds, E1 Bancg tendra la INSTRUCSION [RREVOCABLE de transkerr
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de forma mensual ¥ sucesiva al FONDG DE TITULARIZACKYY HENCORP WALCHRES CRECHG CEROD LMD,
las Montos de Ceskbn Mensual Mdertificados de la cesldn de las derechos sobre flujos fAinancienos
fupuros que se estaldace en el Contrato de Cesién correspendlente, el prinver dia hdbll de cada mes, a
la Cuenta Discreckonal del FOMDO BE TITULARIZACION HEHCORP YALORES CREDIC, CERO LING, de ks
saldes e la Cwenga Colettory, haste cosnpletar o] Monwg de Cesldn Mensual del rmes correspondsente,
# la Currta Disceecional an comente. En cazo la translerencia del primetr dia hdhil de cadd mes g
compete la rtalldad del Monta de Cesion Mensual comrespondlente, EL BANCD estard laculiado a
realizar um carge diafamente sobre Iz Cuenta Celectora haska cubwir el bonic de Cecidn kensual del
mes conrespondlenbe para ser acreditado a la cuenta bancarla de EL BANED [dentlcada coma laCuenta
Destrecional, Lind ey $¢ Bayd cemplido con dicha obligetidn, o2 Tondos rermprentes an 3 Cuetta
Colectora dal perfodo mersyal coresipondiente podrdn ser utilizades por CREDIQ con libre dispogicidn
para la realzacion de sus operatienas, Queda espresamente convensdo que @ recoleccion de los
ingresos ae CREDIS antes mencionados, deberd serreallzada dnica ¥ exchziva e inicialmente, a iavds
de EL 8ANCO, |kiclando esta labor desde |6 fecha de ealacacldn de Ins Velores de Tleolarizacldn en
COMRRLG, CAS0 coneraria serd causal de eadupldagd de plazg ded presente contrako; e exceptia el caso
en que, CREMC de por terminsde unilateral y anticipadamenie el Comvenia & gamanig, cuands a su
julcto bo considers inconveniente para sus intereses, por imcumplimiénto def convens por parte 3¢ EL
BAMID o por dlvercos mobvos que puedan poner en flespo Ya obfigacion de enterar Ios Mujos
fingne|eras Pjurgs pl Fomdo de Titulanlzaclén en egmento p el resto de obleaclonss del Contrato de
Cesitn a Tiwlo Qnerose relagionads previamente, debiendo notifecarse prevdyments can nenenta diss
calendaro de anticipackin, obtenlda la autenzacidn por parte defl Comcelo de Gerentes de la Sogiedad
Tiularizadora y suscrite un nueyo Convenle de Administraciin da Cuentas Bancanias con un nuevo
Bahca ded Sisterma Elnanslere de El Salvador, en bos ralsmes téenvnes que el presence Canvenio. En
ninguin <aza sard permitica que awe Bands diptina al getallade en esta cliusula poeda ejercer [a
Funcion de recalecsidn de (os Flujes Financeros cedidas o Fondg e Tiularizsidn en cuetion, so pend
de incumir, en causal de caducidad de Haza del prasente contrato ¥ 13 chifgacidn se volvera exiglbbe &
cargo de GOREGIC al serde requerido par la Titularlzadara, excepto cuande el Concejo de Gerentes de la
Tetularizadara hava ctorgdde autarlizacldn para Inoarparae otro banco oomo Banco colectardel CREDKT.
Sin embarge, esta condicién no Amita la responsabilidad de CREDIC, da trasladar divectamants &l total
de los Momtos de Ceslén Bensual establecedos en el Contrate de Cesldén a faver del FYHWCRE CERD
NG, dispanbengdo para ello de bos Ingresos que legal mente o contractual mente esté facultado para
percabir, Mantanss en 2 Cuernta Calectara al cirre de cada met el Balance knlmo equivalente a bos
proximos. dos Montos de Cesidn Meniual. Que |3 Sociedad Orlpinadora, CREDIO, 3. De CV. s
cempromete 3 aplicar la debida difipencia & implementar o5 controdes necesariod pbrd dar
curmplimlento a la Ley Contra el Lavado de Diners y Fimanciamiento al Terrorismo, asf toma
proparcloni o cualquler Infprmackin al respects que sea salicliada por 13 Supenntendencia del Sistema
Financiero en &l epercitic de tus fuoclones

De acperda al Atfculo cetenta y sels de la Ley de Tlitolarlzaclén de Activos, & FTHYCRE CERQ UND,
Jispone de ciento ochenta dias, sontados & partlr && [a fecha de cada cobacaclén de oferta publica,
segln |0 haya autorizado previamente [a Superintendencia en 3 ¢sbrugiury de la emisidn, para vender
el setenta y cinco por clento de dichos valores emitidas por elk con cargo al Fongdo; plaze qué podrs
sl patHropads pod unad ocasion haska por ciente ochenta dfEs, previe auvterivadon de Ba
Superintendencla, 3 sodletud de la Titularizadara, ¥ de conformidad a kes imstructivos o reglamentas de
Bolsa de Walores carrsspendlentes,

El Concejo de Gerentes de Hencorp Vaksres, LTDA,, Tholarzaders, en su calidad de admbnlstradora daf
Fanda de Titularizacidn FTHYCRE O, podra medificar |35 caraperfsvieas de e presente emlslén, ankes
de la pnmera negoclaclén v de acwerds a las repulaciones emitidas por |3 Balia dé Yakores y pravia
aprobacién de la Superintendencia del Sistema Financkero. %1 13 emisldn ya estuviere en circelacidn,
perdrd v mesdlficeda solamente con la auorizacida de la Junita de Tenederes ¢e Yalores, para Iv cual,
s deberdn segulr los procedimlentos establecldos por |2 fioka de Walores correspondents y previa
aprobacian o [ Superintendendcla del Slstemd Finbmclena.

I tlnen dias ankes de la fechy en que deba ser ¢fectupda un papo de ba presente emlsitn oon todas sus
erOgaciones, se determing qud fe ¢xlsten #n la Cugnta Digerecional del Fondo de Tloularizacldn, fondos
sufichentes para pagar €0 un cen por Ciento el vator de la cuota de inigredes v capital proxdma sigulente,
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la Sociedad Titulacizaders procederd & dizponer de los fondes &n (& Crants Besteingicds ded Fando de
Trtularizacidn, para realizar Ws pages a 05 Tenadores de los YValores de Titularizacidn — Thulos de
Tenda. 54 los fendos depositados en |3 Cuenta Restringida del Fendoa de Titularizacldnono sen suficientes
para reallzar el pago inmediatd de la cuota de intereses y principal préxima sigusente de la presenks
eimlsidn, habrd lepar a una situackin de mara. bicha sltuacldn deberd ser comunlcada al Representanes
de log Tenederes de los valores de Thularizecidn con el obpetive que convaqee 3 una lurua Eeneral de
Tenedores ¥ 5o deterrningn ks pasos a segui. Asimisma, o Socisdad Tibglrizadors o deberd inlormar
nmendiata y smuldneamente 3 la Bolks de Valecas v 8 |8 Superinpendenciy del Sizterna Francierg.

Al ocurnr cralquieda de laF causales de caducidad gue se eskebdezcan en el Contrate de Ceskbn
Irrevocabde a Tlewlo Onendsa de los Derechos sobre Flujos Finanderos Fuburos a seq oborgado por
CREDIC Y la Titularizadam, dicha insdtucidn procederd a enterar aia Tituleriz adore la cantldad que haga
falta para completac & ko que se encugne pendienie de page, # la fecha de oourelr 1y caosal de
raducidad de qua se trate, hastd [d suma de TREINTA ¥ NUEVE MILLONES CUNINIENTOS CINCUENTA Y
DCS MIL DOLARES OF LO5 ESTADCS UNIDOS DE AMERICA, mn concepto del valor total que como
contrapdestacldn deba ser pagado a la Tikulanzador, &n o5 tErmnos que s& establezcan em el refarida
cemntrano; 508 Oldra deberd noWflcar dicha slsacldn de maners Inmedliata al Representante de los
Tenedores de Valares b afecto de gue eske conveque de inmediane & wng Jurta General EalraordinaTia
de Tenedares de Vakires de Tloolarizagidn y de scuerds a [o establecido eno el Tiveral of del Articulo
sesenta y sais de ka Ley de THUlrizacidn de Activos, considera acordar |a liquidacien del Fondo de
Titularlzackin, cadwcanda de esta manera el plazo de 13 prasente armlskin. Eneste rasa |a Titularizadorg
deberd progeder s enterar de inmediato, a dos Tenedores de Walgres de Tieolavizecidn, 13 potbalidad
comespondients de 13 sumas de dingro que en witud de (o anterior e hevan sido entregadas po
CREDIL, hasta el pago total del sdde insohio de capital e intereses acumulados por los valores
emitldes. Lo anterlor deberd sar notificado por la Treularlzadera y el Aepresentante de Ins Tenedores
de Vablores de manera inmediata a la bolsa de YWaleres y a 13 2uperintendencla del Sstema Finanglera,

Parsmwtros Generales de Flujos Flnancleros Futeros: Bl FONDO DE TITULARIZACICH HENCORP
YALORES CAEDHG 01, abwire |4 denominada Cwenta Discrecional, en |3 cual se depositardn a5 Ingresos
percibldos de parte de CRERIQ, que |2 ser@n transfendos en wirtud y bajo k3s condkclones que 52
establexcan =n &l Contrato de Cecldn respectlva y conforme & lo establecida previarmentg en o
apartado correspondiente 3 “Respaldo de (3 Emisidn™ del presente prospecto. ODicha cuenta serd
administrada por HENCORF WALORER, UMITADA, TITULARKRADDRA a3 carpe del FORDD DE
TITULARIZACKYN HENCORP YVALDRES CREDIC 01,

La lgrrna de page de capltal podrs ser mengsubl, timestesl, semesteal, anuval o al vencimiento en cuotas
iguales o deslguales y sard defindda por o Tiiwlarizpdors dntes de 4 colotation,

La amlskzn de Yaleres de Tiwlanzacidn - Titulos de Dewda, representada por anotacsnnes akectrdnbeas
de valowras en cepnta, estard depositada en los reglsaos glectonicos que vy CEQEVAL, 5.8, de 0,
pard ko cwdl serd necesano presentarle ef Contrl de Tibwlarizaci&n de da emisldn rorrespondiente ¥ la
certificacitn del asiento regrstral qua emita la Superntendencia, a ka que s refiere el inclso fenal del
Aatfcula trelnta y clnce de ba Ley de Anotaclones Eleckrdnlcas de Walgres en cuenia.

Ezta emitidn cuents con deslflcacidn de Rieage otergads por PACIFIC CREDIT AATING, >0CIEDAL
ANCHINA DE CAPITAL WARMELE, CLASIFICADORA DE RIESGD. L8 clasificacidn de rlesge otorgada
inicTAlmE Nl &5 A8 Segon sesidn de su Cangejo de Clasificacidn de Riesgo v con Infermacitn financlera
Al Treinid v wno de digigmbre de dos rmil desisels ohligandose |a Sociedad Titularizadora a mantaner la
emision clasilcada durante tods &l perfodo de su vigencia ¥ actualizarla conferme a la resalucion de la
Luperintendencia del Sistema Financeeso dictada al efecto. Lla Clasillcadora de Rlespn ha zido
cortratada por un plaze inlcial de un afio. Asl misme, ecta engdn coenta con Clagificackin de Riasgo
otorgada por 2UMKLA AATINGS, 5 A DE Cv,, CLASIFK.ADORA OE RIESGE. La clasilicatidn de rinsgo
otargads Imitlalmente es A4- seplin secldn e 20 Canseps de Casificacidn de Riesgo ¥ con informacién
finenclers al treanta p une de marzo de dos mill diegisiate, oblgandess |3 Sociedad Titularizadera 3
raancensar 1o amislde elaslficada durante (oda el perbade de su vigenda v actualzarla conforme a la
resolucidn de le Superintendencla del Sistera Financlera dictada al ebrte, La dasificackin deé rlesgo
A4 Corrggpande o pquellos Instrurmentss en qué Suf emidores cuentan con una muy alta capacidad de
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Frocedimdento de
Fedencldn Anticlpada de
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pago del capital e rtereses eo 105 términos y plaos pactados, la cual no se veria afectads antk posibles
camiias en el #misor, &n 3 industria & gQue pertenece o BN la economia. Dentro de vna escala de
clasiflcacldn se podran utikzar [os signas "+" ¢ ¥- ¥, para diferenclar [os insbrumentos Con mayar o menar
rlesga dentrode au categorfa. Elsgpno *+° ndics un pivel menar derlesge, milencras qoe el spno meanas
7 inedlic un mived manndr O ksl

Al cumpliese sesenta mases despues de su calocacion, 1os Yabores de Titularzacion - Titulos de Deuda
pedran ser redimidos parclal o totalmenta en forma anthclpada. La redenclén se efectuars al walor del
P ipal o eedimir, Segaon aparezca anotedo ebesirdnicamante en los regstros de CEDEVAL 5.4, de €Y.
Er caso de tedencidn anticipada, © Fordo deé Titularitacldn por redic d& & Socledad Titglaeizadars,
deberd mformar al Representante dé Tenedores, a [a Superintendencia, a 3 Boka de Valoréd ¢ a Ta
Central de Deposito de Yaleras, 5.4 de €Y. con quince dias de antickpacién. La redencon anticipada
de los valgre: podrd cer scordada dnlcarnente por e Consepo de Geranbes de Heneom Yalores, LTDa |
Titulzrradora.

Al cumplirse sesenta mases despuds de su colorankdn, bos Valores de Titularizacidn « Tiulos 4¢ Deuda
padran ser redimidos parcial o totalmente en forma sntcipada. La redencidn anticlpada de los valores
podra ser ecordede Unlcamente por el Sencejo de Gerantes de Hencorp Waleres, LTDA,, Titularizadora,
eenrespandidndeds & la Titubarlzadora decldir 51 existen s condlclones para una redencién antlclpada
de Igs valores, para |2 cual serd neckfwio el acuerda Mo por 1 Canceps de Seventes. E|l monto de
capital redimide dejard de devengar intereses desde la facha Misda para su pags. En R fecha de
redenclén de los valares, la Titularlzadars, actvands en su calidad de admindstradora del Fonda de
Tikwlarizacidn, hiard efectivo o pago sepan los Erawnns y eendiclones de los valeres embtdos. En caso
de realizarse |a radencitn anticipads de los valores Ios Tenadores de Valares reclbirdn ol salda Insaluto
parclal o tatalmente da capital de los vakores emitidos v [os inbereses acumulados a |a fecha Ajada para
el pago. Trenscurride este plaze y sl hublese walores redimidos no pagados la THularizadora
rsRmtendra, ped cienbe achenta dias mas el montc pendente de papo de ks yvalores redimidos, £ oozl
wstars depositado en la cuents hancariz dengpminada Cuenta Restinpida. Venclds dhkdn plazo, Io
pondra a disposicion de kos Tenedores de Vakores mediante depdesite [udicial o favor de la pedsona que
acredite tlealaridad legitima mediante cartificaclon emitida por CEDEVAL 5.4, de (Y.

Prnal Securitios El Sakvador, T4, 4& TV, Cata de Corriddras o Balsa.
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V1. Informacidn de la Titularlzadora

Denpminacstn Social:
Nombre Comereclal:
HOmere de eptificacsin Trbuaria [HIT):

Miresos v fecha de ingcripeidn an
Agglstro Pubfico Bursatil-

Qireccian de la afcina principal.

Telébang ¥ Fay
Corren Electronion
Pagina Wek

Detalle de |os saclos relovantes 17

1véase Anexo 1 gue certifica |3
participacldn  acclonarla de Hencorp
valpras, Ltda., Titulerizaders sugerita pos
El Representante Legal de la soxisdad.

InscripeCides en Bolsa de Waloras autorlzada
por |la lunfa Oirecowva de la Boka de
‘Walotes de El 5abhadmr, SA. de £

Autarizacidn del Asiente Registral en o
Regestro Publice Barrsatil, por &l Censejo
Directppe de la Superintendencis  det
Listerna Financlers

Rémina dal Condes dé Getentes, carges
desempefiades y asients en el Registro
Publice Bursatil (R.P.B.] raspactive:

Hencorp Walores, Limlkada, Yitularizadora

Hencorp valores

06 14-02070&-10] -7

TAO001-2008, 13-octubra- 2008

Edificie DisnafI¥Cora, Bhvd. Ovden de nakta y £ El Boquerdn, Urh,
tantam Elena, 5anta Tecla, La Likerad, El Salesdor

[502) 22851711 y (S02) 27852577

ealfarn@hencorp.com

WA, res.Com.5Y
SOLIO REIFVAMTE % DE PAATICIPACION

Hancsrp, I E2.50%

Edluard Bryuree Alfare Barillas 13 2008

Inscripcidén de Hencomp valores, Ltda., Toularesdars, anteriarmente denominada
Hencorp Walores, 5.4, Tiularizadors sores Emdzor de Walorms, an sesaén Mo, I0-

Q7/2010, de fecha veinticinsg da mayo de dos mia diez,

Azlento Registral de Hencorp Valores, LTDA.., Titularzadors como Emisor de Valores,

an sesldn No.C0-11/2014, de fechs didciz®ls de junio de dos mil diez.

GEREMTE CARGO ASIENTO R.P.0.
Raisl Henriguer Marrsauin - Garents Président= AD{rFra- 2y
Wictor Henrigmez Madtine:  Gerenke Sdminlstrativn A0 00 T 2000
fduardn  odfarc Beciled  Grrenbs Secralario AQ-00Y5- 2008
Ialrie Dinhn e Aaila Gerente Adminlstrativn ADA072-20172
Falipe Holpian Geaente Supkente ADAOT. 2008
Refael Ivie]la Mareno Gerere Suplente ADEQTE 2008
Josd Mugpel valarip A oErerte Supkente ADAID7S-2 0
¥igtar fwljanp GErente Supkerite AD-ID?32012
Eduardo Alfaro Barillg merende General ACHICAD-20E

En testimanls de Escritura PUMica de Tranzformacan Jel Pacta Sacial y Nembramiento de Meeva fdrmlmstracssn de |3 cocsedsd
antericrraente denamingds, HEWCORP YALORES, SOCIECAD AMOGNIMA, TITULARIZADOARA, otargada en L cludad de 5San
Saleador, 5 [a% dietlocho horas del dia treinta de diclembre de dos mil dieciséls, ante Ios oficles de la aokario Mars Martha
Delgado Moding, &n la cral consta [a calificacidn Favorable correspondiente, otorgada por e Supertntendente del Fistarms
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Financers el dia seds de febrero de dos mil deeclsiete & inscrita en el Reglstro de Cormercio &l Na wntidds de febraro de dos mil
deecislere al Mdmera SETENTA ¥ CHHQ el Llbra TRES BAIL SETECIENTOE LN del Regisirg de Socedades, En esta sritura
Conitan Lodas Las clausvlas por iz cral se ripe actualmente |3 sociedad HENCORP YALORES, LIKMITADS, TITULARIZADORA v 2N i3
tusl 28 establece; Que |3 denominacidn y domicilio de |a sockedad v5 como aparece consipnados antercmmente; que s plazo &5
Indetermenado; que su finalidad saclal &5 constituin, itegrar y adminisbrar Fondes de TiEularizaclda de conformldad a la Ley de
Titularlzacutn de Actlwos, ¢ emitr velares con cadgo & dichos Fondos; que & gabistnd corparativa v Ja adminlstracidn de la
sockedad estard eonflada o un Comngeps de Gesenletintegepds por dos Gorentas Géngrales gue sk denominan Gerénte Predidents
¥ ETEN e SecrEtarid ¥ 3 dik Gerented Administrativos y $us respeclives suplentes, determinados por BB Junta General de Sooos,
perden ningun casg podedn sermenes de des, comespondigndole representar 3 la sociedad Judicial v extrajudiciabmente v hacer
use de la fiema sorial, al Gerente Presidente y Gerente Secyetario, conjunka o separadaments, y qulenss podran ctorgar actos
comi el presenbe. Estd integrada por elecutivos del Grupa Hencorp, con amplla experienca =n bos mercadoes financlerss bocales
e Internaclonales. A cantlnuecldn, ce inchye un breve respmen de s experiencla @ infgermacldn relevante de los directores de
Hancew'p YValores, LTDA., Titularitadora,

RALNL HENEIOUE? MARROCUIN: Cusnta con 24 ado: de experlancla en mercados financleros, banca, pperaclenes de botsa, v
adminlstrecldn de fendos de invedsldn. Graduedo con grado BS de 18 Wniversided de Fliorde, cuenta con una Maesula en
Adminlztracidn de Empresas del Wharton School of Business, Universidad de Penmsylvania.  Entre $u gxpariepcia [abcaal
relevante s¢ destaca ol que o5 Co-Fundador y Director del Grupo Hencorp desde 1985, fue Director ded Central Amercan
Investmeent Fund {CAIFE el primer fondo de inversién de capital de riespo que operc en |a regidn Centroamericana, lue Director
de |a Bolsa de YWalores de El Salvador, fue fundador de Capltales, &4, Caza de Cormedores de Bolca, fve Oirechor de la Fundacksn
Sahvadewretia para & Decarrollo Econdatiecn y Seclal fFusades), ¥ o5 actualmente rmdembro de The Salvadaran Amencan Health
Foungation, v del Boarg of Trustees del Ransem Evergiades Sehool.

YECTOR HENAIUE? MARTINEZ: Cuenka con 3 afas de experiencla en marcados financleras, con espariallzacldn en aperaclones
y esructyras Inanclerss de carmmodities y de mercadas emergenies. Graduada con grado B3 de Southern Rethadist Unlvarsity,
e actuzlmente Director de Calve Fund, un nuewo Hedpe Fund que opera con estrategie de inversign global ¢ obpednag de
aprevechar margenes penerades producte de tendencias macomédcpndmicas ¥ Anancieras a nivel mundial, Asimismeg, s Co-
Fundadar del Grupe Hencorp desde 1985, fue Director de la Divisidm de Mercados Emergentes de Macquarse dank, v fue coredor
de produceas nanclecas, principalmente de asclones ¥ de blenes béslcas y comnaditkes, para la firma Paine Webber.

EDUARDD ALFARGO BARRILLAS: Cuenta con 22 afios de experfentia en el mercado de vslores ¥ bancario de E1 Salvaddoe y di la
regldn Cenkroamericana. Graduada con gradoe de inpenlerla mecdnlca de la Unlversidad de Pennsyhania, cuenta con una
Maesttla &n Ademindstracldn de Empresss con aspeclabizecldn &n Fimanzas de la Unlversldad Franclsso Marfoguin. Ha side
Gerente General de Capltal 5.4, Casa de Corradores de Bodsa, Gerente de Banca Corporativa de Banca Capital, 5.4, Gerents da
Banca Intemacional de Banoa Apricsla, 5.4, y Diractor de AFP CRECER. A la fecha, es Director de la Bolsa de Walores de El
Salvadnor.

FELIPE HQLGLUIN: Cuentz con 15 0705 de caperiencid on inverlkones, bancs mercantdy lusianes ¢ adipyisiclones en Latinaamérca
y Estados Unidos. Graduade de doble grado 85 con honeres en Ingenierla Wanufacturera y en Ingenieria Admitisuang ded
Institute Politéchico de Waorcester, cuenta con una maestna en Admindstracidn de Empresas de |a Escuela de Megocos de la
Wriversidad de Hprvard, ¢n Cambridge, Massachusetts. Es acoealmente Director del Grupo Henoorp a parar del afdo 2006, v ha
sido Direstor Generml ¥ lider de L3 olicing de Fusicnes y Adguisiclones v de hanca meccantil para Letinoamérlea del Bank of
America Securities an Mew York, donde se grupo manejn vn fondo de capital privado de U300 millongs de délares, viee
Prasldenta de los grupos de Fusiones v Adquisicionas ¥ oe Finanzas Corporativas de Salomon Smith Barrey en Mew Yark, §
consuter en las afclnas Boston ¥ £hicegs del Boskon Consu g Groug.

RAFAEL BIEJA MOREND: Custwa can 25 Afs di experiencla en e mercade de capitales y bancarsn de £l Salvador, en las dreas
de vperaciones v fesoredla. Graduedo de |icenciature de Adminlskraclén de Empresas de |3 Unlversidad Politecnica de El kalvado,
cURNtd con ung Maesiria en Adminiftragion de Ecmprecas de |3 Eseuels da Hegaoo:s de INCAE. Ha fermade parte de os
Departamentos de Auditaria tnterna de Bancn de Carmnercio, ¥ BEmc Custatldn, Gerente e Finendes y Planificacidn de Banco
Capltal, ¥ Gerente de Operaclanes ¢ Finanzas de Bancos subsiddeos de Banco dgricok £n Horiduras v HICaragua.

MOSE MIGUEL WALENCIA ARTIGA: Cuenta con 16 afios de experencia €n el drea de franzas corporativas ¥ banca de inversidn y
comeroial. Sracduada de la Unlverskiad Don Bosco con grado de Ingerieria EIEcrica, cuenta con una Maestria en Administraciin
de Empresss de la Escuela de Negorios de INCAE. Ha fungido como censultor de empresas en finanzas ¥ adminlsiraclén como
parte del equipo consuluor de ka firma Latin Capltal Adwisors, & A, ¥ ha sido Sub Gerenbe de Analiss de Crédites en 1z Division de
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Riesgrs del Banea HSBC El S8lvador. Hesldo docente en la facwitad de Ingeniena de |3 Universidad dose 3imeon Lanas, fundadoer
del Clul de e—Bysiness de |HCAE, ¥ misembra del dub de concultarfa y ectrategia de |NCAE.

VICTOR GUILLERMG QULANG PORTILLO: Cusrma can 14 alles de exparleacla en el dres de finanzas corporativas y bance de
imeersicn y comercial,

JAIME GLELLERRED GLINM DE AVILA: Cuenta con 18 afios de eqpenendia en provectos de titulanzacion en Extsdos Unidos
Latimoanwiflca. Bsesor del Goblerno de los Estades Lnides, El Salvador, Repiblica Domdnicana, Honduras, Eginto p Bollvia,
Expesitar de recanacirnlenhs Internachonal. Enel aho 2010 13 empresa dirlglda por 2l fue reconooda por |3 rewlska World Fimanca
comp & Mepor Banoe de [wrsidn. Direcpar Tibdar de Heneorp Yalores, Cuenate oon un Master en Adralndstracsdn de Erpresas
[MBA] de Maestrla pard el Desarrollo de |3 Linneted|dad Catdlica BollwanafHarvard Instituce af international Development, de La
Par, Bolivia v tene un Bachadorin Arts wn Relacione: nterneclonales de |a Calgate Unlversity de Hemilton, Nueya Yark.

Enla rewnidn de Junta Directiva ded diz 23 d e julke de 2008 comé punto unico fue nombradoe Edwardn Allarc Barillas como Gerente
General da la Sooledad.

Herwarp valares, LTOA, Titularizadara & [a facha ligne brece emisienes de valores asentadas en el Repistro Especlal de Emilslones
d¢ Valares del Registre POblico Bursdtll qur (kva kb Superintendencla de Yalaras, hay Supariniendancip del Siacerns Financers,
asl; bajo el ndmero EM-G038-2010 de fecha 23 de noviembirg dé 2010 tiene regisirada (3 emisitn de Yalores de TrJRrizatian
Hencorp Yalares Aseciadion Liceo Francés 01 que puede abreviarse YTHYALFOL por un manto de WSS 2,580,000.00 respaldada
porla Lesldn conoractual de bos dereches sobre Flupes Financieres Futures provenentas de |05 Ingreses dlaros, actuales y fulbunos,
en dinero ped cuctes por seniclos educatlvos (coleglaturas y'o matrlculas], venta de dtlkes y mateniabes, Ingpresos por acklWdedes
del Larnig socio culbural, Sanaciones, ingreaos por vena de 8ctivos ¥ cuBkquiera atrog Ingresns percibidos por 13 ASodacion Liceo
Frances, llbres de Impuestos, Bape &l ndmers EM-0022 2011 de Eecha 3 de octubre de 2011 tene reglstrada la emision de Yalores
de Trtularizackin Hercorp Yalores Alaldla Municipal de Antlgus Cosmilan 01 que puede abreviarse YTHYAACDL por un monto
de U%% 20,488, S00-00 respaldads par 13 Cessdn comtractoal de bos derechos sobse las pelmedas Fluos Financleros Futuros de cada
mes prenvenientes de (05 Ingresos Tributarios, Ingresos Financleros v Oteas, ngredns por Translerentias Comientes Redbidas,
Ingresos par Transferencia de Capital Reclbdas, inpresos por Venta e Bieres v Jervlcios, Impreses por Actualizaciones y &lustes
de pericdas anterdores ¥ cuabqulera atrosingresos perclbidos por 3 Alcalia Municipal de Antlgus Cuscatldn, [bres de Impuestos.
Baa el narers EM-3023-2011 de fecha 16 de novlembie de X131 tlene repstrada la emlsldn de Yalores de Titulanzesldn
Hencoep Valores Alcaldiy Musicipyl de Santa Tecla B} que puede abreviare VTHYASTOL por un mdrg de USS 4.418400,00
respaldada por la cesitn contractual de Ios derechos sobre hos primerss Flujos Finamcieros Futuros de cada mes prevenierntes d&
los Ingresos Welbwtarios, Inpresocs Flnancteros y Ofros, Ingresos por Transferenclas Cordentes Recibldas, Imgresscs por
Transferencla de Capltal Reclbkdes, Ingresos por Venta de Bienes ¥ Servicios, Ingresos por Actyallzackanes y Austes de peripdos
anteriores v cualquigra oiros ingresos percibidos por |3 Alcakdla Municipal de Santa Tecla, libres do impuestos. Bajo &l namera
EMODI1Z2-2012 de fecha 2 de agosto de 2011 tiene raglstrada la wmisién de Yalores de Tiwlaneacion Hencorp Valores Apoyo
integral 01 que puede abrevlarse YTHYINTO1 par un monto de USS 15, 800,000.00 respaldada la cesktn contractual da les
derarhns sobre los prirmeras Aupos nsnciers fUberos en concepio de bos Ingresas, coyos orf@enes carredpandan & SUalguler
Iegrass que astuviere facultada I SOCIEGAR DE AHORRD ¥ CREDITG APOYD INTEGRAL, 5.4, a percibir de conformidad con las
leyes respectivas, Baje ¢l nomery EM-DD19-2012 de fechy 16 de octubre de 2012 tiena reglstrads la emision de Yalores de
Titularizacion Hencorp Valores Alcaldla #unlcipal de Sonsanate 01 que prede abreviarse YTHYASODL por un menko de W53
12 4BY A00.00 respaldada por la ceskén contractusl de bos derachas sabre los primeros Flujos Finangleras Fupures de cada mes
provenienies de Ins Ingresos Trbutanias, Ingresos Financlercs y Otros, Ingresos per Translesencens Corelapnes Recibidas, Ingresos
per Transfenincls ¢ Capital Recibidas, Ingresds por Vénka d& Biengt v Servicios, Ingrasos por Actualieaciones ¥ Ajustes de
pericdos anteriores ¥ cualguiera oros ingresos percibidos por la Akaldia Municipal de Sonsonate, libres de Impuestas. Baja el
numero Ebd -0003-201% de Fecha 14 de febrers de 2013 tiene registrada |a emisidn de Yalores de Titularizacldn Henoorp VYalores
Comision Ejecutlva Portearla Artdnema 01 que puede abreviarse YVTHYCPATL por un monte de LSS 77, 70,0000 respaldada
por lacesidn contractual de los derechas cobye los Flugos Fhvancsemns Futuros de cada mes praveniantes de Bos [mngresos poe @l
de blenes vy cerviclos, sean eskes aeroportuarios, pentuarkes o ferrovlaros, que le corraspondan, entre (B que $& carmpranden;
los derechps de embarque por el pga de las nstalaclones de la terminal de pasajeros, ks derechad que pagan laz lintas adreas
por el uso de las fecllldedes de ambarque ¢ desambarque de pasajeros ¥ canga, Inelupends: pliag de despegue ¢ atemlzale de
BEFONAVES, PRI comerciakes v de oficing, terrmingl de pasaperos, terminal de carga, reds de mantenimiente, ¥ otros; INgresos
por actudlizaciones ¥ sudtes [ngresos fmancieros ¥ olrog; ¥ ¢Ualquier olre que determinen las leyes y reglamentas percibidaos
pat 1 Camisidn Eleswtlva Portuaria Autdnoma, libres de imguesbas, Bajo el ndmery EM-0013-2013 de fecha 20 de 3goste de
2013 tirne registrada la emisién de Yalores de Titularizacion Henoorp Walares Corporacldn Flramide 01 que puede abrewarse
YTHYCOPOL por un manta de LSS 8,415,000.00 respaldada por iz casion contractral de las derechos sobre fos Flujos Fasancleras
Futurgs de cada mes provensentes de ks Ingresos penerades por 2 recoleccstn de las cusntas por cabrae a fevar de las
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cockedades: Corporackon Fwamide, 5.4 de C, 15H de Bl Salvador, 5.4, de .., Aeskavrantes y Tabernas, 5.4 de £V, Premium
Steak Restaurants, 5A. de CV. por las ventas de blenes y semylcios que dstes realizan a sus cllentes medlante B utillzacidn de
tarjetas de arddita o de déblte en vartud de ks Conteatos de Afllacson suscritgs con Iog emdgares de tarlatas de crédito o de
dibita y cousbgied abra ingreso que estuvisren [aculiadas legal o eontractuabmente 3 pereibic percibidas, libres de impugiog.
Biajor el nimeero Ef-0012-2014 te fecha 21 de mario de 2014 fiene registrada la emiskén de Yalores de Titularizacidn Hemcorp
Walaras Banco Premerica 01 que puede abraviarsa YTHYPRCGODL por un maenks de USS 35650000 00 respabdada par la cesidn
contraceual de los derechns sobre los Flupse Financleras Fururos de Cada mes proavendennss de e recobescldn de laz cuentas poe
cobrar que s generan b (avor de Bancs Promerica, 5.4, en raxin de los pagos realitades alag baneliclavias dal envio de rermesas
famillards en yirlud de la reldidn contractual con las empress de servicios de tensferends de dinerm, v supdeloriamente
cualquier otre Ingreso que Banco Fromenica, estuviere (acultade (egal o conraciualmernte a percibir de confermidad con las
leyes respectivas, libres de impuesbes.  Flnalmente, bajo &l ndmero EWA-001 r-2034 de fecha 20 de octubre de 2014 tlene
registrada [@a emisicn de Yaloses de Titularizackén Hencorp valores Abakdia mMunlcipal de %an Mpual 91 que puede abreviarse
YTHWASRWIL por un monta de US55 1050800000 respaldada por (2 cesidn cantraciuasl de los derechos sobre los Flupos
Flrgrviigrdd Futurod de cadd mad prowinientes de 108 Ingresos Tribulaslos, Ingresos Finaaderds y Q0003 Ingretos por
Transfermncias Comientrs Recibidas, Ingresos por Transferencid de Capital Reclbidas, Ingresos por Yenta dr Blenes v Servidos,
Ingresos por Actualizaciones v Ajustes de periodes antaridres ¥ cualquiera otros ingresos percibidos por la Akcaldra Mwvnicpal de
San Wiguel, libres de impuesoos. Bajo &l admera ER-0029-20L14 de fecha & de diciernbre de 2014 tlene reglstredes b ermlzldn de
Valores de Titularizackan Héncorp Valores LaGen 01 que pusde abreviarse YTHYGEQDL por en monks de USH 287 620,000.00
respaldada por La cesidn contractual de los derechos sobee o4 Flufos Financieros Futuros de cada mes comespondientes a una
parcion de los Ingreses a percibir por LAGED, 5.4, DE €.V, en razdn de b3 peneracion ¥ comerclalizackin de |3 energla elécirica a
partir de recursos geobérmloos que tenga 81 derechn de concesion para explotar conferme 1as aukerzaciones otorgadas por la
Auiorded Competente y culquer otre Ingreso gue estuviere facaliada legal o enatractuatmente s perclir, likres de inmpuestos.
Bajo &1 pdmiend EM-0003-2015 d& fecha 15 o endrg g 2015 tlene registrads 1& emisidn de Valores de Tirelarizecidn Heneorp
Yalores Alcaldla #unicipal de 5anta Tecls 12 que puede abrevisrsa YTHYASTOL por un manto de WSS 9,320,000.00 respaldads
por k3 cesstn contraciwal de loc derechos sobre los Flujos Financleros Fubwrcs de cada mes provenientes da bos Inpresos
Tribpearigs, Ingresos Financergs y Cirps, Ingresos por Transferenclas Corelentes Recibldas, ingracns por Transferencda de Capital
Recibidas, ingreses por Yenta de Blenes y Servicios, Ingrésos par Actuwalizaciones ¥ Ajusies de periodas anteriares ¢ cualguiers
obros ingresas perclbidos por la Akcaldia Municipal de Sarta Tecla, libres de impuestos. Bajo el numera Ed-D016-2015 de fecha
12 de neveernbre de W15 dwene reglstrada la emisldn de Walores de Titwdanzacldn Hencerp Walares Alcaldla Muwnicipal de San
sakador Cero Tres que puede abrewiarse YTHYAMS 413 porun manbe de U%361,995,000.00 respabdada por la cesion contractual
de los dergchod sabee bas Flujos Fingacleros Fumros de cada mes provenisentes de Los Ingresos Tilbatarios, Ingresos Fhivancleros
¥y Otros, Ingresos por Transferencias Corrientes Recibldas, Ingrawa: por Transfermncia de Capital Recibadas, Ingresos pat Yenta de
Bienes y Servicios, fngresos por Actualizacdiones y Ajustes de periodos anterores y cualquiera atros Ingresss perabidos por la
Alcaldka Munlchpal de San alvador, hbres de Impueecstos. Finalmente, balo el nomero ER-0015-201% de fecha & de noviembre de
2015 tiefe registrada L oarmisedn ce valoess de Thulargedldn Hencarp Walsres Adminlcrracidn Maclonal de Acueductos y
Alcantarillados 01 que puede abreyiarse VTHYAND 01 por un monto de U5S 146,400,000.00 respaldada por la cesign contract wal
de e darechos sobwe 405 Flujos Fenancseros Futuros de cada mes cemecpondlantes & una ponddin de bos ingresos a percibir por
ANDA, e rpzdn de lp produecidn g oorercsalizacidn de sges potabls ¢ aleantarilede, ¢ cuslquar otro Ingresno que asbuviere
facultada |legad o contractualmente a percibeir, libres de ipnpues1os.

Infarmacidn Releyante de la Titularizadora.

- El 30 de diciembre de 2036, Hencorp Walores cambid sy deneminacion sodal de "MEMCORP WALORES, SOCIEDAD
ARCHIMA, TITULARIZADGRAY 3 “HENETHP WALDRES, LIMITADA, TITULARIZADORA™.

- Actyalments s socles de Henoorp Waleres, Ltda., Titularlzadoera, e encuentran reallzande la debida diligencia legal y
fimanciera para mvabuear By posibilidad de adaulrir 13 totaldad de las s¢eiones eomunes de Prival Securitles Bl Salvadar.

Actualmente no cefsten litigios promovides en oot de Hendorp Yalores, Lida., THularizadora.
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VIIl. Activos Titularizados

La emiskon de Valores de Titubarlzackdn par U%% 25, 700.000,00 astd amparada por Cesidn de Derechas cobre Flujos Financleros
Futurns de wna parcldn de s primeros Ingresos a perclbir por CREDIO. de las operaclones de financlameento creditclo,
opereclarees Anancseras de factaraje, ottpg opsrariones financierac, y cualguler otfo Ingrasy que estuviers facultads legal o
cottaM LAlmente & pirclinr, bof guae 2¢ indnpta de eonformddad al fiteral *a" de s cliucula ¥ - Antecsdentss” qus trach sokbee
"dafinicidnes” del Contrabo de Ceslén, se exceptis & CokCiuria que realloe CRECHCE & favor da tertands, Los montos astabintldos
ceran libres de cualguier Impuests prasente o que en el future peedan sedes establecides, correspond|ando a CREDIQ, el papo
ala adnunl<eracidn oributaria ¢ 8 W entidad compebente de bodo Gpo de impuesios, tasas, conulbuelones espaclales o tribukos
£n general, que cagse 18 gererseldn de dighes flupas Anancleros fotures, en caso apHeasern.

Mediante Esoritura Pubdice de Contrato de Cesitn imeveca bl & Titbbo Qnergso da Derechos de Aujos Financieros Furturos CAEDIG
cede, ¥ hace Iz oadicdn de demins: 8 Hencowp Yaleres, LT Tiwlarzadera, come administradora ded Fondo de Titulanizacidn
Hencorp Yalores Credid] 01, de todos los deveches sobre [os primeras Aujos financierges futures de Ingresos mencionados en el
parrafo anterior, a partir del dls unoe de cads mes, hasta completar el monto de cada uno de les clento schenia menbos cedldos.
Las surnas gl tonal de hog cients velnte monigs mensuales serdn equivalentes a USS 39,552, 000,00 pagaderas &n mantos
menguales v sucesivas de USS 16500000 del mes 1 a1 24, USS310,000.00 ve| mes 25 al 84 v WSSA72,00000 del mes 85 al 120,

Los fluyps Nnencleres furares recibldos por Hencorp Yakeres, LTOA., Tiwlareadora con carpo al Fondo de Titwlarlzacidn Henconp
Valorgs CrediQ 01 32 wilBzardn para abenar gricamente cuando este haga falta I3 cwenta Bancars denominads Cuenta
Restringida hasta acumular un saldo minime da fondes equivalentes a los proximos do3 montos menswales da cesiin de flujos
MRancieres futuros que serdrdn pare el pago de capital, Inleredes, comisiones ¥ emolumentos; chligacienes a fBwor de los
Tenedoras de Walores: las comlskenes a la Sociedad Titvlanzadera; € salde de cestos v gastos adewdados a terceros. Cualquler
reranente que eklstlere despuds de cumplie eon las ebllpackanes anbes menclonadas se devalverd al Origlnader.

Segun |33 proyecciones Imancieras realizadas, [©s flupos lancoeros futurgs cedidos anualmante por CREDM] al Fondo de
Titwlarzackn aqul descrtas equialen en el peor de 105 casos 3l 21% de los Ingresos anualas totales proyectados para CAEDNG,
es decir, que CAEML} tendria que experirmentar una dlsminucicn de mas del 9% de |os Ingreses totales percibldos achae lmenke
para que el curnplirniento de e ceside rmepiual ne pueda ser saskenlble.

K, 54, Perlte Yaluador de actives feanclercs para prooeses de tielarzacion de activos calificado par 13 Superintendencia
de Valores, dictaminaron sobre los activos Witularlzades que:

“Conm base &n nuestro exaneen ge 13 aidencid quee soporte los supuestos, no ha surgido alga que [[ame nuettes Jtencidn y gue
nes haga creer que #3tos supuestos, que incluven o models econdrmics wtilizado por Hencorp Yalores, Lida,, Titularizadora, no
préporcionan uma base razonable para las provecciones de [a posicién financiera, resultados de las operaciones y fujas de
efectiwo para las alles 017 & 2006 del Fondo de Thularzacldn Henoorp Waleres Cradid] Cers Ling (FTHWCREDL], &f oarsubugidn,
£n nuestra opinidn, los &stados financieros proyeclados que 52 acompafian del Fondo de Tiulardzacidn Hencorp Yaloras Cradl0)
Cere Ung (FTHWCREDL], =n constitucidén, que compranden |os balances ganerales provectadas al 31 de diciembre de Ios afos
2017% a 2026, y los astades de rasubtados provectadas ¢ delos Aujos de efactive proyectados para bos ahos que cerrmlnarin en
acas farhas incluyendo o neonio potal de lag flupos futuros a ceder 8l Fondo que estd valpads ey U54539,552 000 pard |of anos
de 2017 a F0ZE, ¥ &l motte del pago por la cesiin o de L3525, 000,000 &n base alos supuestos establecidos por la Ad ministracldn
y el modaly econdmion vlilizads, ¢ han preparadd te forma dpeopisda tobre 14 base de lps supuestos examinades y
réguerimdentes da la Ley de Trularizacidn de Actives y |2 normativa aplicable vipente an El Salvader.”

La metcdobomia e walwaldn de les flujos Anancleros futures utilizada por el parita se ad|unta al presente Prospects en el Anexo
n

La obigacldn de enterar los prinveras flujos de cada res por parte de CredlQ al FTHVCREDR]L tiana pelir e preldcidn car deipetid
al resto de [as dewdss pratantng ¢ loturas dé Credifl

Resumen de Principales Caracterslleas de s Actlves Tibukarkados

Meturalero ) _Derechos sobre fifos fisancieres forwms
covrlitiod de Activis No aplica
Yolar Toral Lis5 39,552,000.00

Represenialicon Parcentual Retpecks al Movto da lo Emiside . 100% a wna E3sa mékima de 7.00% anual
Plazo : Hasta 120 meses



IX. [nformacién del Originador

Denominacidén Social: CREDID,
Sector Ecandmlon: Financiera

Atividad Econdrmla: Financlamlenta v Leasing.

Credite 5.4, de C.V, v5 una empresa constituida bajo L kegislasldn 2alvadorens que tiene por ebjetiva atargsr v ademinlstrar al
financlamiente 3 compraderes de wehloulos distribuidos por Grupe 4 El Salvador, 5 &, v General de Wahiculos 5.8, de CW.
{GEVESA). Su red de atencldn incluye tres salas de venta de Grupo £y cuatro agencias independlentes, Desde 2011, Credi ha
ol 2ilee2d e su portaflle Incuyenda el financiamienta de vehicules usados.

Junta Directiva
H
PREGICHEMTE
b awricis Ma ;
YICEPRESIOEHTE SECHETARI
Igeni gt Algpndng Prepmhilg Toiig
FEIMEE NRECTOR SEGUNHD DIRECTOR
Fetfarica Guines Mollenlus G Ayl L INBRA Al
FRIMER. MRECTOR SUMPLENTE SEGUNCD DIRECTOR SUPLENTE
B & LMD
Equiper Ceranclal Camcior Ejcuiive
Bduardn Wéoquaz
tricial de Cumpeemsents Gerendg da Chperad onex
=]
Garame de Cradicy Cemirglor Fmanciang
Cammen Rosarg Sa kaarths Fomedts da Comes
Geranis da Cobroes Teace s
Estilma Qyran Luls Maling
Jofa da Magooios v Alanc!in Goupo £ Jafo de Operpdones
Karla Qretg Carahr Aurllgn
Jofa da Olras Froducios Jafa de Contablikkad
Inpm P
Ao Lntemna

Ne gdste relacidn relevante de propledad o comeraoial entre CredIQ y otros participantes del proceso del presenis praceso de
Tmlarizaeidd, con excepeldn de las peneradas por el FTHYCREQD,
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X. Condiciones Especiales del Contrato de Cesidn Icrevocable a Titulo Dneroso
de Derechos sobre Fiujos Financieros Futuros.

CREDIC] $% compromete a;

1)

]

I

kiantener vigantes |as reladones contractuakes mecesanias oon las entidades que prestan sendelos de colectur(a de
Ingresos requerata para aportar los fondcs necesanns para &l Fondoe de Titularizacldan; v

Mo promoyer accicn alguna que proviegue 3 cadutidad anticipada de los contrakes anbes indicados. En caso de
terminacldn anticipada de alpuna de las relaciones de colecturtas a las que hace referencla el presente llteral,
CREDICE deberd suscrlbdr nuewas contratas de coleckurla con sus respectivas rdenes rrevacables de Pages a favar
del Feawdo e TIUIRS I BRCIAn &0 LAMTERED, previa aulorlzackin e la Tikularizedory v nctificasidn al Represantants de
les Tecwathares y Superintendencia del Siatema Financless.

Aplicar la debida diligencla e implementar kos controles necesarios para dar cumphlimiento a la Ley contra el lnade
de dinere y bnanclamlento al terrorlsma, asl como proporceenar cualquler Infermackdn al respects que sea
sollutada por Superlntendends del Sstema Flnanclera, en el use de sus fumchomes, 2 redneion & e anperior.

Manterer en |3 Cuenta Colectora al derre de cada mes sl Balance Minimo equivalente a los présimes dos Montos
de Cesidn Mensual.
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XI. Factores de Riesgo

Lo factores de rinsgo asociados 1 1a cesidn derechos de Mujos financieres futuros gue CREDIG se presentan a continuagion:

Rlasgm

Rlespes Inherentas & los
Flyjis Elnangishog
Futwros Sedidos

Riespo e Mars

Rlezgs Repulabor

Rlespoe de Liguidez

Rie<go de Mercado

Reesgr de Tasa de
Interds

Riesgos del Fondo de Titularizacion
Cascripcldn

Riecsmo da moda credlbicla: ec el rlaspo asoriado & poclbles Incrementos en los niveles de mods
prodecte de anrash; por partd 3¢ 165 Cligntes de Credil en relacldn & (o8 sontranss credititios
swserites, El riespo de mora pedria #er incrementads per aumentos en niveles de desemplec, bajge
CrECimiento eoontimico, alzas sustanciales an los niveles de precips que impacten negativamente
el poder adquisitlvo de bos cllentes de Credid. Este rlesgo astd adminlstrade per ef hecho que =)
rmonto de cesion mensual Boser enterade por Credd] al FTHYLCRESL representa el 159% de bos
Irgreacd de Credi].

Riesgo de liguidet: es el rlesgn asociado a una disminuckén en les niveles de liquidez de Creds;
preducto de una eventual imposibilidad de Crede] de rencwar sus lineas de aedito rotakaeas,
papel bursdtd, fananciendenbo de larpo plazo. IRorermentos rmpomantes en las Easas de incerds,
ot mundiales come [ocales, padefan representar vn riesgo adiconal & 1y liquide: de Credic,
avmentanda su costo de fonden, Este riesgo esta mitigado por un convenie de administracidn de
cuenkas bancanas para reabear la funcldn de |a colacturfa de los pmeras Ingresos de Credid]
independlentensente de sus oirac obligaclenes eraditicaas

Rlespe Estrabégico: es el riesgo aociado a posibles disminuciones an [&F ingrasos futurds de
Credif] producte de il menses niveles de vantas de vehloulos nuevos en El Salvador y lif mayoras
rlesges asoclados a la reciente estrategia de flnanciar wehdcwios usados dentre de bes preductos
de Credich, Este riksgo estd sdrminlstrado per 1d e3tructiu s de Ia titulanizaeldn y o bajo porcentaje
que la cesdin mensual representa de &5 INnpreses de Credi,

Este rlespn gscd asoclado s una poslble disminudidn =n B generaclén de Ingresos prodects de
rieneres i bes die pe g o capdtal & drlerdies par parte de os Clienkes de Credic). ESte rigign o
refiera 3 cualquier evento que redunde #n una disminucson en los ingresos de la Institucion.

La ermpresa se flge por las leyes de ED Selvador. Camblos repulabenes poddan ocaslenar an
irpacte un [ generacidn o transferenca de kg Mo finangieres fubwros decde b ampresa hadla
el Fondp de Ttularizacidn, afectandn 28 B llquidez v salvencia drl Fonda de Titularifacion.

Riesgos de la Emislon

El riesge de liquidez de wn inverfignlsta en la presente emifidn &6 rélationgdn can |p
incertidumbre en la wenta de 05 yalores en que ha invertide en el enercado secundario, o on
incertidumbre &n la obtencion de liquidez sobre su inversion 4 Waves de otros mecanismes del
mercads de cepltales. Los Inversionistas puedan mitdgar este riesge mediante operaclones de
mercade securdarlo o de reporto en las guee la tasa de rendimiento da& [os thulos sea equivalente
& |2a tasas de mercado.

El riesgo de mercada se relimre 3 183 poviibles perdidas en que pueden inUrre 10F Inwdrdandtas
deblde a cambios &n o5 preckos de los Yalores de Tulanzacion o@Esicnades por variables
extpenas Que atlenden al mecanismes de |Ibre mercado.

La tasa de inberés de bos Valores de Triularlzack$n = Titules de Deuda podra ser fija o podrd usar
e raferenck |3 Tasa de dnberes Bdsica Paclwa a 180 dias (TIEF1ED] o |3 tasa LIBOR 3 & meses
rmac una sebre tasa menlma de 0.0 %, Una vez deflnlda esta tasa de inkeres, £l inverslonista que
adqulera dichos Yalores de Tikwlarizacidn - Tulos de Oeuda incurre en Mesgo de t3sa de inkerés
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atte I3 poslbilidad de que las tasas de interds wgentes en el mercade de capltales en otros
instrumentos de sirnilar ptaze y clasiflcacldo de rlecpe un moment o determinado puedan ser mias
competitivas que |as de o5 volares de Iy presente emisidn, En case de un abmento de las (asas
de Interds, el rlespe para los inversionistas es de ligusder, guienes pueden mitigar este riesgo
mediante operaclones de mercado secundanc o de reperte =n las que [3 tasa de rendimiento del
{itudo 2Ed equivalente a kas tasas de mercado.

Rizsga de la Soriedad Administradora del Fonda

Rlefgo di rvgnsigdo: Eqte rsge ustd relaciongdn con |68 luctuaclones en &l vakor de meqeade ¢ de 1a Hausder am el mercado
secundario de las inversiones que |a emprasa realice can recurses de [of Fondas de Tridlarizacion, Bl Srea de finanzas debera
obtrner la auberacién cormrespond lente para ks instrumentaf a6 gue dichos reoursos puedan sean invertidos

Rlespn erecliicb: Exte rlesga estd relaconade con la solvencia del ermnlsor de los Instrumentos en que =& lmdertan recursos
prapisd o de ko Fondos de Titularzacidn. El #res de Mnanzas deberd obterer s aurorieacdn correspondiente para bos
ingtrumentos en que dichos recursos puedan serdn [nvertdos.

Rimsgo legal: Este rlespo estd asaciads princlpalmente con lof tontratos utilizados em =l process de titwlanzacion e incluye, pene
ra 2e llmkta, a bos slgulentas eontratas:

Contrato da Cesidn y Administracion de ks setivos tibularizados

Conorate de Titularizacldn

Conbrats de Califlcacwin de Alesgn

Cantrate ¢on o Agente oelospdar de los valares de tltularizaeldn an ef meresdo
Contratg de depdsila v custodla

S

Los contratos antes menoionados deben considerar e riesgo Jegal de mabversacion de fondos, fraude, movimientes de lkguide:
2 Cuentas ne autorlzadas, y otros astos Indebldos asoclados conla administracktn de los actlves subyacentes de la titularlzaclén,

Aflaietmes, Hencorp Valores, LT, Tiulafzadors, <onsisiente con b2 polical generabes dal Gropo Hengerp, hard sspeclal
énfasis en I3 prevencin v denuncla opartena de operaciones relacianadas al lavada de dinevo, conforme se define en la Ley
Contra el Lavada de Dinero v de Activos de El 5elvador, publicada ed 33 de diciembre de 1998 en o Okarlo Olldal. &l respecko, s&
idenrifica en log fondos & ravis de l3 emmsitin de vakares de tieolarzaciin on el mercado de valores coma una de 10F principales
rigigis o lavado de dinero en |3 actividad de la empresa. Par ela, y corma politice general, Hencorp Yalores, LTE,, Titularizadara
requenra declaracenes juradas a las cenbapartes con Que opére BN la celocacion de bes valores de titalarzacon, selictandoe La
dedaracidn de que dicha contraparte =& encuentra en cumplimlente con o romads en el Saplorlo 1X del Instructivo de
Dperadvidad Burcdtll aproabado en sesidn 10-03/2007 de la lunta Directiva de |a Boka de valores, celebrads &) 24 de sbrd del
2007, &l cugl 2 50 ver lue aprobade por ¢ Congelo Directlvo de la Superintendencia de valores, ahora Supsriniendenciy del
Eistama Financera, per medio de resoluciin RETE-01,/2007 d& lecha ZE dé noviernbre dal 2007,

Hencorp Valpres, LTDA., Tetubpeigadors by ddentlllicade les slpulentes acpectos opesatios gue deben Indule bos oonkratos
relaclomades & ur proee i dic titulanization;

+  La tmnsferencla del active subyecants debe considerarse una wenta verdaders, despuss de la cual £l
Qriginadar no delke contar con centrol dirgcto o indirecto sobre dicho acthvo.

¥ Traslado imevacable del acdvo subyacente al Fonda de Titularizacdn,

+ Bl actlvo subyacenie na es embargable, ni sujets a ningdm tipo de needida cautelar o preventlva por Jos
aoeedores dek Mlglnador o de Hencorp YWalores, LEDA., Titularizadora

" Ewliar contingendlas por accidn "obicua pauliana,” acceén frasdulenta de vance dal activo subyacence pos
parte del Originado, a bravds de [a cual se intenta, par sjempla, generar la quigtea del Originador en
perjuicic de sus acreedares

En general, Hencorp Yalores, LTDA., Titwlanizadora se concentrard en analizar Ios contrates lagales oparatives del proceso de
titwdarlzacibn de tal forma que se evite la re-caracterlzacidn legal de una titularizacidn.,
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Rlesgn de contraparte/administrador: Este riesgn estd relacionack can la solvencis y capacldad operativa del administrador de
ks acowes subyecentes de la litularlzacién, el cual bajo el esgquema de trabajp establecido por Hemcorp Yalores, LTDA,,
Ttplarcadora, so procwrarsd que sea &l misia Orginador de dichos actives.  Este riesgo de sohvencia y operativn deberd sed
evaluada ¥ 13 LonTrRPAFTE Aubdrizddy inernamente &n 16 AMpresa para cada proyects de eitu larzacsn.

Com base en las politlcas v procedimientos de Henoorp Walores, LTOA,, Titularizadora, |3 empresa evalyard L chnvenicadcia de
deslgnar un administrador de respabdo, empresa que adeptarla [a labor de ad mdnlstracidén de los activos tituwlanzados en caso 58
establezes un aumenta slpnifcativo en el rlespo de contraparte del Adminlstredar designado cnginalmente,
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XIl. Perdidas vy Redencidn Anticipada.
a] Redenclén Anticlpada por gvertuales pérdldas:

[re produckse situaclone: que Impsdan B generacitn proyectada del flupn de Tomdas v wna wez sgotados los recursos del Fondo
de Titularizacldn, los Tenedores de Valangs deberin Brumir |as eventusbes pdsdsdas que se produzcan como consecuencia de
tales situackones, sin perjucle de exigir el cumplimenta de [as garanties establecidas en o Contrate de Titularizackan.

En caso de precentarsa circunstandas econdaieac y flnancieras que pongan en rlesmo el flups de fandaos propectades atablecide
2n el Contrate de Tiulaslzackin, correspondera a los Tenedores de Yalores decdlr sl e da wns redencin anticipada de los
Wakores, para 1a tual serd necesarlo el acwerda tomadae por la Junta General Extraord Inanla de Tenedores de Walkares.

Er caso el proceso de titularzadon penere pérdidas causadas por doke o culpa en las actuaclones de responsablldad de s
Sociedad Thelanmdar, declaredas como tales por juez com petente en sentencla ejecutoriade, los Tenedores de valgres podedn
ejarcer [ac acclones contemplzdas en kas dopoclcnos legales pertinontes con el abjsto de obtenes of pago v las lndemnlizacuibes
a las que hubiere lugar.

b} Redencidn Anticipada por determinacldo del emisor;

Al curnplirge sater mesas despuis de su coborackn, 1o Valores de Triularizaclém - Titulos de Dewda podran sed redimidos
parcial o totalmenta en forma anticlpada. La redencidén se sfectuard al vakor del principal & redimir, sepuin aparezca anotado
ahectrdnicamente enlos reglstros de CEDEVAL, 5. 4. de LY. Encaso de redencldn antlapada, el Fanda de Tibglarizazidn por medio
de |a Sociedad Titulaclzadacs, debera inlormar 3l Representante de Tenedares, 3 la Suprintendencia, 2 1 Bolsa de Yalores v a
la Cantrad de Depdsito de Valores, 5.4, de €.V, con guince dias de anticipacién, La redencian anticpada de los valores podra ser
st dsdla unicamerte por el Conceje de Gerentes de Hencorp Valores, LTOA,, Titlarizadera.

Al cumplirse sesenta meses despasdis de su colecacldn, los Yalores de Titularlzacidn - Titulos de Deudes podran ser redimldos
parclal ¢ totalmente en forme anticgnada. Ls redeneldn antlclpada g los valores pod rd ser seard ada dnecaments pat o Coeje
de Gerentes ¢ Hencorp Valares, LT, Titularizadora, correspondidrdole 3 [a Tikulavizadara decldir si mamsten 1as condiciomes
PALY una redencicn anticipada de 1os walores, para 1z cwal serd necesario el acverdo tomade par su Concejo de Gerentes. El
mnte de capstal redimido, dejara de devengar Intereses desde la Fecha fjada para su pago. En la fecha de redencldn de ks
walores, la Tltularizadora, ackwands en sy calldad de adminlstradora del Fondo de Titularizaeidn, hack ol ective ¢ pago seqom ks
termings v eondiciones de (03 vakores emitidos. En caso dw realizarse [ redencian anticipada de bos wabores los Tenedores de
Wakires recibirdm el saldo [ncclube parcial o totalmente de capitad de bos valores emitdos v los intereses acumulades 3 la fecha
filada para & page Transcurrkdo este placo y sl hubkese valomes redimidos ne pagados, la Titularlzadora mantendrd, por clenke
ochenta dias mids e mono pendiente de poago de los walores redimedas, 2l cual e2card depositade én 3 cuenta bancaria
denocmnads Custiid Restringida, Yencido dicho plate, K pondrd o depasichén de [os Tenedores de Yalores mediante depdsite
judiclal » favar de g persona gua acredite titularidad legtins medianig certilicacion emitéda por CEDEVAL, 5 A, de C W,



XI1l. Administracien de los Activos Titularizados

En virtud ded Contrate de Adminlsieacidn, Hencorp Yalores, LTDA., Titularlzadora entrega en administracidn a CRERID, os activos
que canforman el Fonda de TRukarizacidn anles mencicrads, (o5 cuales Lin quedsds aehminnente relacipnades en el Contrato
de Casldm y Admunlstracldn. En ese sentido, es convenido que |2 labor de administracian antes dicada, se emenderd meferida &
k facultad de CREDIY de epercar labores de procesamiantn de informacién, de re@udacicn de Nojos financiero: generddos par
gl Fondo de Titwlarfizacidn en comenco, de confabllizacldn, de registro de pagos v otros de maturaleza andloga sobre dichos
acthnds. Los detalles geretrales daf contept fe recancan a continuadldn:

Ab PFaculttad de CREDID; Enowirtud del cootrato de Cesldn y Adnudnlsoracldn, CREDIC tendrd ba facwtad de cobear y parclisir
por cuenta de la Titularizadora en su calidad de admingtradora del Fonds de Tiwlarizacldn, hastaun mants de TREINTA
¥ NUEVE MILLDMES CUINIENTOS CINCUENTA ¥ DOS MIL DOLARES DE LOS ESTARDS UNIDQRS DE AMERICA, de kit
primeros ingresas da cada mes correcpondlentss 3 una porcidn de las ingresas &n rawon de fas cperaciones de
fimanciamients credititio, aparaciones findnleras de factaraje, otras ocperacwones financleras, y cualquier otra ingreso
que estuviera facultada legal o contractualmente a perglbin, g montod mensuales v suceshes asl: del mes ano al
weinkicudTro B suma de CIENTO SESENTA Y CINCO MIL DOLARES BE LOS ESTADS UNIDDS DE AMERICA; del ries
weinkicined al eehenta y cuatre |2 suma de TRESCIEMTOS DIEZ MIL DOLARES. DE LOS ESTADOS UMIDOS DE AMERICS, ¥
delemes ochentd y tints al s cieno vsinte lasuma de CLATROCTENTOS SETENTA y DO% MIL DOLARES 0€ LDS ESTADOS
UNIDDS DE AMERICA, contados a partiv de |a fecha de |a primers eolocacidn en o mercado bursdtil de los valores
ernlgdos a cargo del FTHYCRE CERD UNG, correspondientes & lod fujes financieros fullros objeta de ceshin.

Las montos establecides serén bibres de cuabguber Impoesto que en el fturo puedan serles aplicables, carrespondidnds al
CREDIS, el papo a la administracldn tibutacia & 3 la entidad competente de todo tipe de Impuestos, tasas, contribuckenes
sspecidles & rribubas en peneral, que cavse la generacidn de dichos fujos leanckras fubuwros.

B] OQfLIGACHDNES OF CREDIO: CREDIQ 5= obkga a: 1) Cebrar y perclbir por cuenta de la Titdlarizade e b flujos Inancleros
futuras provenlentes d¢ log fujos financleros anies relacionados, en la cuantfa v forma antes establecida; 2] Poperr &
disposiclén de da Titularizadora todas [a5 contidades de dinera que cobrey perelba de conformildad al literal anteder, a
mid2 kardar £l dla habl proieima sipuiente, abonandd o 8 cuenta Bancaria que para dicha afecto ke sea proporcionada
por la Titwlar adars; 3] PFroporsanar a la Tlieularizadora toda dase de informadion en tarno a 13 generacidn de ks fujos
financierns fulurss cecidos &p el Contralg de Casdn y an temo a las actividades, cambios, situacién legal o finanders
de CREDIG, £5ta informacién debers proporcionarse &k un plaze o trayar 2 cineo dias hablles contados desde |a fecha
en qud |3 Thularizadera se ko coliclte par escrita; &) Informar por escrito y de forma inmediata a la Titularizadara, al
kepresentante de las Tenedores de Valores emitidos con cargo al FTHYCRE CERD UKD, a [a Bols de Valores v (8
superintendencla del Sistema Financierd, dé cunbquier hecho relevante que afecte o pueda afectar negatimmente los
llujos fnancleros futuros cedidas en el Contrata de Cesidn; & Proparcionar ealguler elase de Informacion que ke s2a
solicitads pes b Superintendancla del Sistema Financiere cuando 8sta actde de conlowrmld ad con sus faculiades legales
¥ especialmente con afacultad astableclda en &l arbiculo treinta y doz de la Ley de Supervlsion v Regulacidn del sstema
Fimanciarg; &} Proporcionar cuakquier dase de infarmadlén gue lo sea solicttada por al Representante de los Tenedores
de Walpres de Titularizacién emitidos con cangs al FTHVYCRE CERD UND, cuys objsto cea excluslvamente el de verificar
la situacidn de los Mupos financleros futuros cedidos en el Contrato de Cesidn, asi corma [0 mecanisras y pracedinmlentos
utilizados pard su recaudaclén, cobro, percepcidn v entrega; 7] {uando haya ocurelde alpuna de |3s causales de
ceaducidad contempladas en =l Conteate de Cesabn Imevorable de Derechos sobre (05 Flejos Financieros Fulurps que
artecede al presente contralo, deberd enterar & 12 Titularlzadora, corno adnWristradora del FTHYCRE CERG UND, todos
igs ingresos que reciba CREDIC, cuyos orlgenes corréspondan & |o¢ pritnaros Ingrasos de cada mes coraspondlentes a
una powcidn de los mgresos a percibir per CREDIQ, «n ratén de (3 apera¢lones de finandganients crediticlo. operacionas
financicrad de factorale, otras operaciones financeeras, y cualguler otro ingrese que estuvlere facwltada legal D
contractualmente a perelbir, los que se incluyen de conformidad al literal “A™ de Ly cliuiula “antecedantes” que trata
sabre "definiciones” dol Cantrato de Cecldn, se exceptua la colectunla que realice CREDICL & favar di terceras, a partir
del dia en gue 5¢ tengs por caduesds o plezo hecta completar al saldo que @ esa facha ¢ enowentrs peadiante de
enterar del monto de hasta TREIMTA ¥ HUEVE MILLONES CILNM ENTOS CINCUENTA ¥ D05 MIL DOLARES DE LOS ESTADDS
UNIDDS DE AMERICA, Los mentos eslablecidos sevdn Tbees de dudlquier impuesio presente o que en e futuro puedan
$griet establacldos, correspondlendo a CREDIC, #f pags & o sdministracian Libutarla & a la enbdad competente de todo
tipp de Impuestos, kasas, contrlbuciones especiales @ tributos en general, que couse |2 generacldn de diches flujos
finantigros futuras, an caso aphcasen: &) OREDND, se obliga de forma irrevocable & firmar y mactener vigente y vahda la
0 las Qedenes bravocables de Paga y el 0 los Convenios de Administracién de Cuentas Bancarlps, sepln comesponda,
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rrierlrad o $& haya Bguidada o eapital & Intereses de |3 emicldn del FTHWCAE CERSD UNG: 4 Eppcutar los camblos en
los mecanismes ¥ procedimientos ulilizades pars a recaudacidn, cobra, pereepcion y enirega de Jos Aupos financieros
cedidos en el Contrato de Cesidn, en la forma v plazes que 1 instrora 1a Titwlaresdora. y 10] Poner 3 disposicidn de B
Superintendencla del Sisterna Financiera, del Represetilante de los Tenedores de Valores emitidos con cango 21 FTHYCRE
CEAS UM v de [a Tirladzadara |2 informacién financlera de la Institucion, la cual deberd ser dada a conocer a los
Tenoednres de Yalores e Junta Genedal de Tenedores de Yalores.

FatuHad dé Hendrp Yalores, LTDA, TiulMitadode: estard facultada parg vetiflcar petiddicamants ok mecanismes v
pracedimlentos vtlkzados para la recaudatidn, cabrg, pareepeldn y entregd de bos lvjos financiergs lrtyres cedidog en
el contrate de ceridn, pedlendo instruir camblos en dithos mecanismds,

Repimen de Retlro de Acbwns Extraordinanios: Los Activos Extracrdinancs gue se adgquleran debersn ser llquldados en
b i e figusendes conlados & partir de su fecha de adousicldn. 5 al finallzar al sexte rres desde su sdouisieidn
no s hubeera Ngusdedd lof activd extraoddinarios, la Socledad Teslaradors deberd wenderbas en poblica subasta
dantro G kos sefanta dias sigulentes a b fecha en que expire o plazo, previs publicacidn de dos avisos &n dos diarios
e cmulacion nackenal en la Repdblica, en lof qud $2 txpridard claramenté el lugar, dia y hora de la subazta v el valor
que servira de base a la misma. La baso de |a subasta sera of valor real de los actlves determinade por wn penite valuador
callfleade o que pertenesca B un regstro reconocide por la Superintendencia del tlstema Flnanclere, y deskenado por la
Socieded Titplarizadors, Ep casg que no hubsere postores, se repetirdn lBs subastas o mps taedar cadp dos rieses. 5
despufs de reslizada una subasta, aparcdisre uh ¢omprador que Sfrecs ungd fuma igeral & mayor al valor gue sinvio de
kase para dicha subasta, la Titularzadora podrd vande ¢l bien 5in mds tramite al precio de la oferta,

Forma de Disponer de Benes Remanentes del FTHYCREDL: 51 despuds de haber cumplido en cada periedo de page con
fas oblipaclones oon los Tenedores de valores emitides con carge al FTHYCRE CERDY UND v con tercenas hubmre algon
aciva rernanente en el Fondo de Tipularieaddn, este se devalverd a CREGIG,
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XIV. Custodia de los Actvos Titularizados

El acdvo subyacente a la emision corresponde a la Cesidn de los Dereches de Flujos Financleros Futuros de una porcién de los
angresng perclbldo: por CREDNG la Triiularlzadara enbrepard en custedia el Contrata de Titularizacidn v et Contrate de Cecidn y
Admanlstracign 5 CEDEVAL, 5.4, de [V Los Derechas sobre [os flugas Nnancleras Tuturas en comento seran recoleccados por
CREDI] a traves de su calector quien por medio de una Instruccion irrevecable de Descuento trasladard 2 L= cusntag bos mant o
comespondientas al Fondo de Tiwularzacion Hencorp Yalores Cradil 01, Por o tanta, dada la nateralata de o8 activos, no serdn
depacliades nl custadlados por sociedad especiallzada en deposibe y cusbodia.

Detalts de prejnc|pales phligacbornes del Depasitante: El depositante eska obligadn a observar lo depueste per la legeslacldn
sahmdarefia aplicable v obfervar Siempre bo digpuests por el Reglaments General Inperng de CEDEWAL, su Marmsl de
{peraclones y demas nermas ¥ reseduckones aplicable s,

Frinclpales acciendstas del austedlo: Bolsa de Walores de El Sahmdar con vna participaclon accienara del 33-60%, ne gxizion
alros lwersionlstas indndduales o colecthos, persenas natur@les o jurfdicas, que posean mds del 10K de las acciones de
CEDEVAL,

Mo existe relacion reltwante de propicdad o caormerclal entre la CEDEVAL v etros particpantes del proceso el presente prooeso
de Titwlarzacion, con @xcepridn d& las generadas por el FTHYCREDL.

CONVENIQ DE ADMINISTRACION DE DUENTA EAMCARIA RELACIONAES CON LA EMRIAN DE VALORES DE TITULARIZACION
OEL FONDD DE TITINARIZACIGN HENOORP WALCRES CREDIC, CERD LIND: Carma respaldo operacive de la amlslén, CREDID, v
HENCORP YALORES, LTDA., TITULARIZADORA, en sy calidad €& administrador del Fondo de Titalaritecidn, s& compratmaten &
pelabrer Uao o rmas "CONVENIOS DE AHMINISTAACISON DE CUENTA BANCARLA RELACMINADA CON L4 EMISION DE VALDRES DE
TITULARIZACION DEL FONDS BE TITULARIZAODN HENCORP YALORES CREDIO CERD UND™, siendo inkialmente suscrito com
BANCD DAVIVIENDA SALVADORERD, 5.A. en adelante “EL BANCO®. En dichd Convenio constard que CREDIS Giene aperturada
una "Cuenta Codectora”, por medin de I <ual Bl Pancs recdectarsd los ingresos de CREDIC que provengan de las aperaclones que
legalmente esté facultado a percibir, micialmente ¥ sin estar imilade 3 [oF Pagos gue sus clientes realicen por medio de las Cajas
de Calecturla proplas de CREDAG. Ademds, Bl Banco tendrd la IMSTRUCCION IRREVOCABLE de tramsferlr de forma mensual ¥
sucesiva al FONDO DE TITULARIZACILIN HENCORF VALORES CRECHD: CERD UMD, los Montos de Sesiin Mensual |denbfiados de
la cecidn de los derechos sobre Nujos financieros fulwos gue b escaklece &n el Canizatoe de Cesldn correspondlente, el prirmer
dia habad de cada mes, a la Cusenta Biscrecional del FONDO DE TITULARIZACION HENCORP YALORES CREDID CERD UNO, de los
saldos de Ia Cusnts Colectora, hasta completar el Manto de Cesion Mensual del mes correspondiente, a la Cuenta Discrecional
BN cOMento. En cAso (& trandferencia del prineer dla habll de cada mes no complete 13 wotalidad del Monba de Cesion #Mensual
corraspendents, EL BANCO estard facultado a realizar vn cargo dierlarmenis sobwe [ Cuance Cobectora hasta cubnir el konto de
Ceclén Mensual del mes commespondiente para ser acreditada @ 2 cuenta bandaria de EL BANCD Identiflcada como |a Cuenta
Digcrecional. Una vez se haya complide con dicha obligacldn, fos fondos remanerntes en la Cuenta Cokettors del periodo mensual
correspondiente podrdn ser utilizados por CREDIC con libre dispasicldn para la reallzaciin de sws cparaciones, Cueds
expresamente convenido que la recodrcciin de ok ingresos de CREDMD antecs mencionados, deberd sar reallzada dnlca y exclusiva
& Inicialnvente, a través de EL BANCO, inlckando ecta labor desde |3 fecha de colocacion de 04 Vatahes de Titedaracidn en
COMEnLe, case canirario serd caosal de cadweldad de plaze del presente contrate; se exceptua el caso en gue, CREDIO de peaf
terminado unilateral y anticipadamente &1 Comenla &0 comenta, cuande a sa Jukclo o consldere Incoweeniente para sus
inbereses, por incumplimienta del convenle por parte g EL BANCD o por diverses metlves que puedan pener en rigsge |a
ohligaeidn de enberar los fivjos finanderss futuros al Fendo de Titwldrizacién en comenta y el 7esto de obligaciones dell Contrato
de Cesisn g Tituka Dnergsn relacionade previamente, debiende notificarse previamente con noventa  digd <alerdanis de
antlcipacion, abvenida la autarizecldn por pare del Concejo de Gerentes de la Sociedad Tiwlarizadora ¥ ssrcro un nudyd
Convenio de adrinistracidn de Cuantss BRRcands con un nueve Banoco del Sistema Financkero de Bl 3ahmador, on oy mismos
tErminos que el presenie Conwenie. En ningun chso $erd permitedo que obra Banco distinto al detallado 20 esta cidwsula puedas
eperces la funckin de recolaccidm de [os Flejos Financieros cedidos al Fondg de Tirularzaciden & cusstlén, so pena de incerrir, en
cawsal de caducldad de plazo del preserte contrato y 3 chligacian s volwerd exlgitde & ¢arge de CREOID al serle requerldo por
la Titularizadora, excepto cuandn &l Conce|o de Gerantes de la Titularizadora haya olorpgado auloriackon park INCOFROHAr oord
banco comp Bance eolemar del CREDID. &In embargo, ecta condicitn no limita 2 responsabilldad de CREDICE, de eradladar
directamente el tolal dé 95 Mantas de Cedadn Mensual estableddas en el Contraks de Cesidén a favor dal FTHYORE CERDY LFMC,
disponiende para ¢llo de lod Ingresas que legaltnents o cantraciualmente esoé {acu tads para perciblr, Mantener sn la Ceenth
Colectora al cierre g cadla wmies o Balance Minime squivalente a los préxlmos dos Menbos de Cesldn hensual, Que |3 Socipdad
Oviginadora, CREDE, A, De C.Y, se compromate 3 aplicir Iz deblda diigencia ¢ avplernancar bos controles necesarlos para dar
cumplimients a la Ley Contra el Lavado de Dinero y Finangiamisentes al Terrgrlsm, 451 coma propodrclanar a cealguier informacion
al respecto que sea solicitada por la Superintendancla del Siglama Flaacclers en ¢l ejerdiclo de sus funclomes.
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XV. Clasificacion de Riesgo

Esla emision cuenta con Clasificacidn de Riesgo otorgadd por PACIFIC CREDIT RATING, SOCIEDAD ANCGMIMA DE CAPITAL
VARIABLE, CLASIFICADORA DE RIESGD. 1a claslficacidn de riesge obtorgada Iniclalmente o5 Af segin sesisn de su Conse|a de
Clasificacién de Rlespn v com Informacldn fnanciera al reinta y wno de diciembre de des mil dleckéls obhlgindose |a focedsd
Tltularzadara a manensr |3 emsidn desficada durante toda el perlode de su vipencka ¢ actuslizards conlonme 8 12 resobsclsn
die Ly Supeintendancia g2l Sisbama Firanceers dictads al electo. L8 Clasiflcadars de RIesdo ha $ido tontratada por un plazo iniial
de un afia. Asl mésmo, esta emision cuenta con Llasifcacidn de Rlesge otorgada por ZUMMA RATIMGS, SOCIEDAD AMCMINMA DE
CAPITAL WARLABLE, CLASIFKCADDERA DE RIEXGO. La clasilcacidn de riesgo otorgada inicialmente o5 AA- segun sesebn de cu
Consejo de Hasificacldn de Rlecpo y con informacion inanciera al treinka ¢ vwno de marzo de dos il dleclsbets, obllgandose 1a
Socledad THularizsdors & mateendr |3 emlsmin crazifleada durante bode of perrade de su vigehcia v actuallzada confarme a la
rescdusicit de [ Superinténdenda del Sistema Finamtlgrs dictada al efects. [ daslicacidn de riesgo A4 Corresponde a aguellos
IS/ LmMERTES dn qué Sud amibnes cuentan con und by 3lta capedidad de page del Lapltal mintereses en los términos y plazos
pactados, |a cral no se verla afectada ante posibles cambidd én el emisor, en la industria 3 que partensce o &n |3 ecenamia.
Dentro de una escala de clasiflcaclén e pedrdn utllizar los signos "+ ¢ ¥-"_para diferanclar bos Instrumentes oon mayor o renor
riesgn dentrn de su categnria El slgrng "+* lndlca un nivel menar de desgo, milentras que ¢ slgno menas “"ndus un nluel rayoe
de nlespn.



XVI.

Chencminacidn Social;

Direccién

Daballe di iy Aeesnnlseas

Relevantes de SY3VALORES, 5-8.

de C.V.

Telefono
Fax
Nambrarmlenbo

Representante de los Tenedores de Valores

SYSVALQRES, 5.4 de L. —Casa de Ciwredares de Bolia

Calle Llvma del Bosgque Paniente, Edificle Avance, Logal 3-11, Urbanlzaclén Madreselva,
Artiguts Cugtarken, La Liberrad

SYSRANC, 5.4, de OV, {39.99%)

12450375
22460375
El Concejo de Gerentes de Héntorp Yalores, SA, Titularizadars &n aets CG-10 de fecha
22 demayn de 2017, ha mombrada a SYSYALORES, %A DE CW, CASH O CORREDOQHES

QE BOLSA oo Repessentante de loc Tenedores del FTHWERE 8.

A. Princlpales ebligacionas de informacién que el Representante debard proporsionse & 1og Tenadores de Yalores.

El Reprateantante de los Tenedores de Walores de Titularlzackin deberd enwiar a la Bolsa de Valore: respectiva v & la

Superintendeneia, dentra de log oche diag hiblles sigulentes a = fecha del hecho, la informadon sigulente;

1. La renuncia ¥ |3 deslgrnacan dal apgws: Reperasentante de los Tenedares, qulen debera cumplir Ios requlsitos deflinidos

en I3 Ley de Ttularlzac|dm;
2. Los svizas o convaatonla de la lunta de Tenedores v copia del acta de L asamblea;

3. Copia da kot decyumernas que den conskanela de la sustitudon o levantamlanto parcil de las garantias de |3 edisian,

v del levantamiento total de estas, cuand'o $& hoboeren pagado en su rotalidad kos btules colocados;

4, Copia cartiiicads notaralmente del wiste buenc del Represantante de los Tenedoras, para 13 sustitucdn de actlvos, a

gue se reliere el amloulo 30 karal f} de la Ley de Trtularizacion,

5. Copia certificada de (0% dotumentos ¢ contbratas celebradas por el Representante de los Tenedores en nombre del

COMjunio g los tenedanes.

El Representanta de Ios Tenedores deberd remifit 3 la Bolse de Valores respecohva y a la Superintendencia dentro del dia habl

siguienke da qua se produzca el hecho o gk 3 fu canocimlento:

1. Certilicacion an la gue conste que bos bienes qué eatloirman ¢ Fande, s¢ encuentran debldamenke apartados ¥ en
custowdla, libres de gravamenes, prohiblciones o embarges ¥, cuando apligue, que sz han ¢anskituido los aportes
adicignales. © en s defecto, que wanscurrldos sesenta dias contados desde el inido de ¢olacacidn de la emlsldn,
COMunitard que ne puede otorgar la certificackén antes menckenada, por encantrarse os bienes antes dichas con
gravamenes, prohibiclonsgs o embargos o por ne estar debldamente aportados © no haberse otergade ko apockes

adicicnales pactados;
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2. Camumicacicn infermande el incumplimeento por parte del emisor de sus obligaclanes para con bos Tenedores de los
Waloras de Tetularizecich o su representante, contempladas en o contrato de tifukaeize: g,

3. En los casos en quer ooy rman circunstanciag ¢ hechos que révistan una importancia de cardacter relevante, comeo el
.o de wna Asamblea Extaordinaria de Teakdores de Valores, gque puedan causar efectos ditectos ya sea an &l
mercado o en bos inversionistas, stes deberan Ser comuncados por el Reprecentante de los Tenederes, en forma
inrmedlaka a la Bolsa de Yalares respectva y & I Supenntendencla 2 mds tardar dentro de [as 29 haras sipulenbes en
que ha ecurslda el hecho.

4. ElRepresentente de los Tepedore: deberd informar a [2 Belse de Yalores respectiva p o by Supssrinlenderss|a, cmalguier
b b o infearrmacicn relevantd o pusda escar derlvada d& situasciones qué Impidan gl normal desarroBo del Fondo
de Titwlanracion o afecten los intereses e WS Tenddorés de Valores o del mercado. Didha Informacidn debera
remitirse inmediatamente despuds de que hayan oourfdo o se haya tensdo conoclrmlento del hecho relevante. En gl
casa de [a remisldn & la Superintandencla del Sistema Financlera, debard realicerss 3 bravits de [a siguiante direccicn
ehestrimica heelevantesip il gok. sy

5. Asimlsmo, deber comunicar 3 informacidn relevanle ¢& mantra impresa a la Superintendendia el slpuiente dia hahil
de orurrido el hecho o de haber sido enviada |2 comunicacion via electronica,

En adicidn a |z antericr, ei fepresentanbe de bos Tenedores, padra sar convaecadn perlddicamente porla Superintendentla
dal &lstema Financkero para rewvisar los ponclpales hedhos B Indlcadoves de avance del Fondg de Thwelarescidn que
representa.

B. Principales facuitades attibuides al Representante de Tenedores de Valdres de Titu ladzackn.

a} Recibir v administrar cenfarme ko regula la Ley de Trtularizacién de Activos, |a nermatlve aplicable y por &1 Spmteats de
Trtularlzacldn, el pago de los valoares que ce hayan emitlde con cange al FTHWCRE CERDE UNG, & ingrsgadlas Al FTHYCRE
CERD LML ralentras no <e hayas ocargadn |3 Certlfecacidn de haberse integrado ol Fandsa;

b] Entregar 2 [a Sociedad Tirularipador (02 régursas products ded pago de [os walores que se hayan emitldo con cargo al

FTHYLCRE CERD UNGQ, después de haberse integradéa totalmenng o FTHYCRE CEROD UNG, con al objeta de gue bos recursgs
en referencia sean ingrasados 3l mendonads Fenda; '
) Ficcalizar a la Sociedad Yibularizedora, en los actos que reakcse respecto al FTHVCRE CERD LIMG;
d} Conwgar y presidir by fubns Gengral de Tengdores de valores emitidos ton cargo al FTHYCRE CERD UNQ y elecutar sus
ddasiongs;
e) Raciblr y requerlr snformacldn procedsnts de los cusbodies contratados por B Sociednd TouBeidadors para eustodlar
las activas del FTHYCRE CERO UMO, de 1as meowrwenbes peod seldos en las coentag del FTEYCRE CERD LING, tabes come;
Ingresas v egresod de activos, pagos de cupon, cobeos deinceresas, rescates, vendmientos, o cualquier otro gue implique
ki Lamblo én 93 registros de |3 cueni@ del Fondo;

1] & fin de darke cumplimiente 2 la nermativa emitida por |2 Supenintendenca del dlscema Financiere, |a Titulareadors
actuando en =u calidad de adminlstredora del FTHYCRE CERDG UMD, por este medlo RHoelta egpreiamente al
Representante de los Terwedores pord qué Mignires @ntg, ng sey hays adicionado en e Regisoo Poblice Bursdtil 1a
ceriificacidn & que 58 refierg gl Articula cuaranta v o¢he de 2 Ley de Titularizacldn y 2 efecte de que éste Gitimo pusda
cobear v percibir el pago por lo valores emitides con cargo al FTHYCRE CERS UND, sperture 3 mbs tardar wn dia habil a
contar de esta fecha un depésite a la vista en un bance autorizada por [a Superintendencia del ¥istema Flnanclers para
realizar aparacane: pasivas on al pais, a nembre del FTHWC RE CERD LMD, con |3 Mnalldad de abonar en el misma las
releridas cantidades de dinero. Es entendida, que vna vez haya sido adiclenada la Certificacldn de Integracidn & &
regstne respectivo, el Representante de ks Tenedores deberd transferlr de Inmediato a la vt Bbandaria que |a sea
proporcionada por la Tikelarzadora, las cantldades de dners o en sa caso, transferle o5 valores gue corrtspondan al
FTHYCRE CERC LN
gi Verficar el cumplimlenta &n el use del desting de los recwsns par parte del Qrginador, para o cual deberd =mitir las
constancas corfespondlientes angexindg of respabda docu mertal necesario;

h] Cualquler atra Facultsd que |z confiora b oy, B8 narmative aplicable v ¢l Contrato de Titularizacidn.

El Rapresentanie de oz Tenedores de Valones bended (s obligaticnss slguientas:;

1. E|arsitht todas 13t acciones o derechos gue a ¢onjurtd da los Tenedores de Yalores correspenda para reclarnar el
paga de ko derechos concedIdos n los valores adgulvldas, asl como las que requiera el desempedio de las funclomees
& que eitableir gl Art, B de la Ley de THularifaclén de Actlves se refiere, v ejecutar koo actos consenvadbmsg
NELekAric:,
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&, LComvocar y preside L Junta General de Tenedores de Yakores y ejecutar sus decisiones,

3. Recabar periddica v cpotunamente de loc admimdstradores de la THularlzadoda, datos relatives & 13 slteacldn
financlera de la milsraa y del Fondo de Titularlzackin, ¥ los demds que congicken: rusceshrios peca eb gjeraio & 5ul
funcsanes.

. Qtargar, en noenbre del conjunte de o Tenedores de Valores, [os decumentos o contratos que deban cebebrarse,

. Emitir certificacidn de integracicn del Fanda da Titularizacesn.

. Dar vista buane en la susttucldn da actlvos, de acuerde a |2 pactado en &l Contrace da Titularlzaclén.

- Otras que sedlale la Ley de Titularizacldn de Actives ¢ el resparctive Contrate de Touladlzackn.

N F o

Colocade al setanta v cince por ciento del monto de valores 2 emitic, el Representante de Ios Tenedores de Yalores convocard 2
una lunta General Crdinaria de Tenedores de Walores, qulenes ratificardn la desipnacidn que ke fue ctorgada por {a Ttulanmdora
para actuaren ese cargd o aleglrdn un nuews Reprecentante de bos Tensdores de Walores; tambidn elegicsn a un suplente.
Asimlernn, ratiflcardn o modiflcardn sus emalurmentos.

5l ¢l Representante de los Tenedores de Yakres no hiclere 13 comvacatoria luege de cinga dias hablles posterlores a la cobacaclén
o setantay Cned por cirhng de bs valones emitidog, ko hard [a Thalarizadocs, sambraedose al Representante de hos Tenedoses
de Yalores swstituta y al suplents, Asl mismo, s acerdardn las acciones correspondientes en contra el Represenlante de
Tanedores de Yalores que incurmplid sus obligaciones.

Appalmepre, SYSWVALORES, 5.4 de OV, — Cain de Corradares de Boks lunge corma representante de los wenedores em lag
emisiones de Yalores de Titularizacidn rmitidos con cargo 2 W farkdos: {i) Fonde de Titularizacion Hencarp Valeres Comislén
Ejecubiva Portuaria Autdnoma Cere Une, {ii)] Fondo de Titularizacién Hencorp Yablores Corporacion Pimmide Cere Une; (iil] Fendo
de Titularlzackén Hencorp Valores Banco Fromerlca Serg Une: (iv] Fonde de Tikularizacldn Henconp Yaberes dlcaldia tuniclpal de
San Miguel Cero Uno; [v) Fondo de Tiularizecldn Hencorg vWalores slcaldia tunicipal de Santa Tecla Cero Boc; fwil Fordo de
Titularizacidn Hencorp Yalores Alcaldfa Municipal de San Sabados Cerd Tres; fvil} Fondo de THularizacidn Haneorps Valores
Administracldn Madgonal de Arueductos v Abcantarillades Cern Une y [wiifl Fonda de Titularlzacidén Hendorp Yalore: Comiidn
E|lecutwa Portuarla Autonoema Cero Dos.

Mo existe relacién relevante de prepiedad o comencial entre 5YSVALORES, 5.0, de .Y, ¥ otros participantes del proceso del
presente proceco de Thularizacldn, con excepcitn de 1as peneradas par el FTHWCREDD y las descritas en el parrafio anterlor,
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XVIE. Informacidén Financiera a los Tenedores de Valores

La Socledad Titukirizgadora mantendrd a disposicidn del Representanne de 6 Tenedores, toda [ dotumgntacion mlacionada a
la constitucion ¥ desempafio del Fonde de Ttularizacddn que epresente; tal como (os contratos e servickos, los informes de
valvaclon, los Informes de supervlskén ¥ los reportes del auditer estermd, Asé mismo, de ser necesarlo, pondrs a disposecldn del
Repreczentante de Tenedores y del Ugusdador nombrada, la infermacién recesaria parR |z liguidacién de un Fonde de
Thularlzacksm, cuande correcponda.

El dltima Esnady Fanencitrg del Fanda de Tiwlarizacidn aneal suditade y trimsesieal y $0 respedtive aodlgis @Ricnado 5
encactracin disponibles e las oficing: de b Sosiedad Titularzadera, en (3 Superintendenca gel Siztema Finandlerd ¥ en Las
alicanas de boi cobocadores de L emiridn.

Los Estados Financierss de la Sociedad Tiiwlanzador v la declarstldn jurada del Represents Legal de la Seciedad Titwladzadora
sobra la veracsded de la informacldn preporclonada para fines del registro de [3 emilsién de bos valore:s se adjuncen en el A
cuatra y clico de aste prospecio.

Aderrds, sepin crrrespands al Artfoule 79 de 1a Ley de THulanizatidn de fetivas, ki Tenrdorgs df Vakores de TRulrizacisn
podrén sleneitar Individualrments (35 stoones gue les corresponde parg;

&) Pechr la nulidad de [a emision v de [os acoerdos dé 13 Junta General, =n los casos previstos por la Ley, a cuande ne se hayan
amplido las requisites de su convocgberia y celebrackin.

b} Exlglr de I Tulareadara, por [a vip elecatlve 0 2n oualqukera atra; el page o s derechos o intereses, vakores,
arartizaciongs g feermboiass qu s baman vehcido o decretado confarme 31 Contrato de Titularizackan,

] Exigir del Heprasentante de kos Tenedores de Walores que practique los actos conservatwins de los dereches eomespondlentes
a los Tenedores en comdn, o haga efectivas esoc darechos,

d) Exlglr &n su case, el curwpllimiento de les obhllgackones lepales o contractuales del Represeniante de las Tenedores de Walores,
&) Wagilar la redenclén aniiclpada de (o3 valores, en eazo que b8 emisldin fg pueda soloearse en al mercado,

f} Exigir indemnizacion por dafkes v perjvicles en contra de la Titularlzadora por ancumplimients de sus funcsones o
inpbservanda de o dispuesta en el Cantrabe de Titularizacidn,

Las acalones indlvlduvales de kot Tenedored o gue 1= redieren los leerales a), BY ¢ e serdn procedentes, cuando con e mismo
obleto, s haya promovide dggidn por gl Representante de los Tenedoras dr Vakores o sean Incompatibles dichas accionas
individuabes con Akgon Atuerdo de (3 Junt Geaeml g8 Tepedores de Valores,

Finalmente, a2 Sociedad Tituladzadora entregara la informacidn Ananciera al Represantante de los Tenedares, relaclonads ¢an
gl Fende de Tl larlzacion Hencorp valores Credk] Gera Unoe por medio de pablicaciones da manera semestraf v en un plazo
no  mgyor A fred meses  pdespués  de I3 Meche  de  cierre  contable, en el webaita:
hetp-f v hencorpealones.com. svidescargas.himl, €l Representante de s Tenedores se encargard de disiclbulrla por via
elecerdrica o mndio #3:rito 3 cada une de bos Tenadares d Vakares,
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XVIIL. Informaciin de Servicios Contratados por la Fitularizadora

A la feche de la elaboracian del présente prospecta de la emisedn e socisdad Titularizadors con carge Al Forda de Tibularimacdn
ha contratade [os siguientes sercios;

- SBarviclos de Comerdgalizacldn y Celocacson de Yakores: PARFAL SECURITIES EL SaLWADOAR, S5A. DE Y., Casa de
Carredares de Baks. Dirstesin: Colle Liama del Basque Phe. Pasaje 5, Urbanizacion Madre Selva 3, Edificlo Bvante, Hivel
&, #5-06, Antiguo Cuscatlin, La Libertad,
Fersona de cantacto; Eundce Menenderz, Correg plectronits; emene nder@prival.com
Teléfone de rontacto: 2500-6300

- Awdiber Externs y Flseal del Fondo de Tioelarizecldn: falaya Rlvaz, Asoclades v Compa bla. Inscrlta en Los Regictros de
Auditores Externts dé Ia Superintendencia ded Sistema Finaagierg v Corte de Cuentas. doloreppda 3 elercer la auditoela
externa bajo el nimers 2503, Direccion; 3a. Calle Ponientr Mo, 3655, Colonia Escaldn, San Salvadar,

Perzona de contacoeo: Jose Mano Zelaya Rlvas. Coren elecirdmce: manlozelaya @zelayanvas.com
Teléfpng de contacka: 2208-7 178
Coleplo profesional & que pertenecs: Colegla de Contadores de El 5ahador.

- Perleape v Revicldn de Flulos Financeeros Futuros: KPRG, 5.4, $2 encuentra megistmda en o Superintendencia dal
Slstema Financlero cormo audltar externa bao e aslente AEO001-1%4 v ha sido calificado comp Perlto Yaluador de
actnms finanseros pars procesas ge titularlizacién de activos. Direceddn: Celle Loma Linda & 266, Cobkenla San Benito,
Sam Sahmader,

Parsona de contacta: Manuel Guerada, {orres electrdnicd: manuelguerada@tkpmg com
Toldln de contacks: Y313-B400.

- Clasificadaras de Riesgo-

Zurarna Ratings, 5.4 de £Y,, flacilcadora de klesge. Direccidn: Edificlo Granplaza, Ofcina 304, Boulevard Senglo Wirira
de s, Caol. San Benlto, SanSakador, El Salvador.

Perscna de contacto: M dndres Mardr. Corres Electrdnice: padret Iummaralings.com

Teléfono de contacto: 22754853

Patific Credit Ratings .8, de LY., Clasificadora de Riesgo. Direcckin: Avenlda La Capilla y Fasale & Condominlo La
Caplla, Apartamento 21, Colenia 5an Benito, SanSalvador, Bl Sahedor-

Persona de contacto: Wilfredo Galicia. Carreo Electrénics: wiallcia@ radngsper.com

Teddharng de cantecto: 22669471

- Asasoves Legales: VERUM, 5.4, de C.Y, Direccidn: 32 Calle Poniente antre la 71 v 69 Auenida Harte, No. 3683, Col.
Escalon, 5am Sahador.
Farsona de contacto: barla Martha Dekeado. omes electrdnlco: madelpado@yenum.com
Teldono de contacte: 3345-4200

- Sprviclo de Depéslio v Custodia de Yalores; CEDEVAL, 5.4, de CV. Dirgotidn; Wrbanizackdn lardines de la Hackenda,
Elvd. Merllot y Av. Las Carretas, Antigue Ceccatlan. ba Libertad, El Salvador,
Persong de contacto: Lic. Jorge Mofenda
Teléfane de conlarcto: 2212-8400
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XIX. [mpuestos ¥ Gravimenes

Conloetie 44 estaece o gl Art, BS de |3 Loy de Titularizasidn de Activos, tos Fondos de Tiwlanzacidn estan exentos de toda
¢laze de impuestos ¥ contribudiones fiscales, Las transferendas d'e activos para conformar un Fonda de Tularizacldn, va sean
mudddes o inmuekdes, estars [gualmente exentes de toda tasa de ceslones, endosas, INECRpCRREs FEESTrAles W rmargenes|oones,

En ko referente al lmpuesto a la Transferencis de Blenes Muebbes y & 13 Prescacidn de Suevikios, 103 activos, derechos v flujos
fnanclencs futunas transferides paca Un Fandd de Toolarsacsdn, 250 coms B prestacidn om senicios por parte de dicho Fonda,
bendran el tiljrva watarmiento tributario que tenfan cuande sstaban en el gatrimonie del Oxginador. En este case parbicular
aqueltas Blujos para kg cuales CREDI] pague algun tipe de Impuestos deberdn ser cedldes a Hencorp Walores, LTDA
Tiularitatdara kibre de impuastos,

Los Fondos de Tetularizaclén awn cuando ectan axentes del pago de Impuesto sobde e Rents, estacdn tblgadod 3 pratentar su
declaracion de renta al final de cada ejercsseln Imposdtivo ante la Direcesdy Ganergl de Impuestos Intemos, Lina vez finalizado e
plazo del Fondo de Titulaelzacldn, dabarg pregentarse una liquidacen & L Dirdstidn Ganeral de Impoestos Intemos.

i despuds de cumplidas las obligariones del Fondo de Trtularizackon com los Tenedores de Vaboras v con otros tereevas, quedanan
bleries remanentes em dicha Fenda, diches hienes s emyegasan a CAEND, estarda dicha Ermpress svijeta al pago del fmpuesio
sabre la Renta par los blenes reclbidgs, en caso esto apllque. 32 faculce & la Administracion Tributaria para realizar la valoracion
de tales blenes 3 efecto de establecer el valor de mercado de los migneas ¥ 103 ajustes tributanios gue se originen ded elerclon de
tales facultades. En o liquidacidn 3 gue sk refiere el articuls £7 de la Ley de Titwlarizadon de Acthvos deberd hacerse constar, &l
normbre y adrmers de identificacion tributaria de la persona 0 entidad que recilrd los bienas renenentes.

Lok intrreses, premios y otras wtilidades gue pesciban fos imvarsionistas por los valares emitidos ton @rge 2 s Fondos de
Titwlarizacion estardn sujetos al pago de Impuesre sobre [a renta conforme ko estabdeton 3 Ley vigente.

Las utilldades, dividendgy, prémios, infereses, rédltes, ganandas netas de capital o cualqu ler otro beneflelo abtanlda par una
persona fatwral o jurfdica domiclliada, en Inversiones de thulos vatores y demas instrurenios financems, estardn gravadas de
reberdo al articule 14-4 de la Ley del Irnpuecska sobre fa Benka.



XX. Costos vy Gastos

4

Tadas as comlstones ¥ emoelumentos por 1os servicips pactados seran pagades por la Sociodad Titwlarltadora com carge al Fonda

de Titwlarlzaclén. Las comisiones y emalumentos son los sigulentes:

COSTOSVARIABLES
EOLOCACICN EM RAERCADE PRIMARICD [CASA COLOCADNMLA 11, 1D Sabre & manbe okt ade

COLOCALION EX RAERCA Y PRIMARID [AOLSA DE YALORES 1.1413%. Eoibre el manbo negacleds

CORAISIM GE CLSTODLA DE DOCUMENTOS [CEDEVAL 11,001 4% Eoibire &1 Ak A |05 CORAraros
CORISIAN POR DEFOSITO DE Lk ERISION JCEDEVAL] 0.0300%. Cabre el monte emitdo

CORAISIAR POR TRAMSFERENCLA [CECHEYALY 0.0010%. Gabre el manto cakocado

CORMISIAN DE PAGD DE CLUPOMES [E INTERESES [DETHEYAL) 0. (K80 Sabire el monto de cada paga de interasas
CORALSION POR £5T AUCTURACIGN? 1. 7500% Sabre el monte cabocado

CORLIGICN POR ADRMINISTRACIGN 0. 5000k Sabre el saldg de 8 emiskn

COMISICN POR SCBREPRETHD DE LA EMISISN 20005 E:::;:mm PhEadn sabire mants
REGIST R £ B REGISTRC POBLICD ELUALATH 0,01 50r% Soibre &l e de 8 &rlsien aulrizade
COATOS INICTALES B MOSY

ISCRIFCTIOMN DE LS EAMSION EN BYES 51,145

CASA DE CORREOCRES OF BOLSS (PRESENTACION DE INSORIPCIAN A

BVES] #1040

PEPELERA ¥ COMERCIALLEALIEN S 000

LEGALES 46,00

SERYICIOS DE CUSTODIA DE DCHCURENTOS

BEPGSITO INICIAL DE DS URENTEE 3515

INSCRIPCIEM DEL FARTICIPAMTE 3200490

MANTENIMIENTS ANUAL DEL PARTIKIFANTE 5 30044

SERVICIOS ELECTROMICSS 32500 Anl

INSTALATIGN E SOFTWARE 3150200 Pago nico

RETIRD OFE COMUMEMNTOS {% SOBRE ACTIVEE TITULARIZADIE] 0. % Subre el valor de bas contratos

CosTOs PERIDICOS FLGST )

CLASIFICACIONES D RIESG0" : S24,250

ALIHTOR EXTERKD : & 2,800

REFRESEMTANTE O LS TENENHAES DE ¥RALORES i 51,0

PUBLICAL[CHHES : % 3,400

P RITCH WAL LM DOR . 412 000

F MApnswal cobra el tatal de actives Utulapzados.
¥ Harta un 0.4 mobre o gt de Lesrabelon.

 Terss el BAgeddrs MR kMENED &n su equivalerde 2 un promedio mensual de hasts U435 630,15

1 Harta Ln madrmo da UsS 19000

* Los oOsbas quee acae = refepn regresaian el Jused M| msy R, pugiinrado #5ios Sar marenes.
1 L costc guee agas se feflgan gt ahyaled y repracansan al mesioe mnddlmo pasible, puthando osbas ser monones
U p g i cagierdn afo sord remunerado con U55 19,250 anuades. Ademds de #dde oo v ceberd cubrir los gasiod de Gaempor b o vl GEek JF 1GF analiclae

ruando apdique
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Yo, Eduardo Arturo Alfaro Barillas, en mi calidad de Representante Legal de Iz Sociedad Hencorp
Valores, Ltda., Titularizadora, hago de su conocimiento que al diez de octubre de dos mil diecisiete
existe en nuestra nomina de acclonistas dos acclenistas con mas del 10% de participacidn social en
Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora, los cuales detallo a continuacidn:

Accionista Participacion |
Hencorp, Inc 82.50%
Eduardo Arturo Alfaro Barlilas 111.20%

Antiguo Cuscatldn, 10 de octubre de 2017

___-_-_--_.-_'_'_._I—'-

k1

VAN

LY
Eduardo Arturo Alfaro Barillas

DuUi: 0D420550-9

DOoY FE: Que lo firmo que cparece al calce del anterior documento es AUTENTICA por
haber sido reconocida a mi presencio por el Sefior EDUARDO ARTURO ALFARO BARILLAS,
quien es de cuarento y echo afias de edad, del domicllie de Soan Salvador, a quien conozco,
portador de su Documento Unico de tidad cero cero cuatro dos cere NUEVE CiNce Cerc-
nueve, en fe de lo cual firmao y se{.’a’ e Antiguo Cuscatidn el dic dier de octubre de dos mil
diecisiete. '




Anexo 2



Fawrety Busiuges, A4, die 0 1 T
Clesifirenone de Rispe Al

Cimstanin:

Wrdrign Lomie Aguiar
e R IR il
Jeai: Andige

JTE T AL FTE N NI, G

(5009 22758853

FONDO DE TITULARIZACION - HENCORP VALORES
CREDIQ 01

San Salvador, El Salvadar Comite de Clasificacitn Grdinario: 86 de julse de 2007
lastranenlas Cubepneiai®) elinsebtin de Cateporin
Aciusd Awpterior
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Femdi de Tilwlarizacidn

Pumimenio independionic Fordo de Tiolmamcion Heseorp Valores Credilh01 (FTHVCRE 01k

Ol s e Cre&d), Sociodad Andnima de Capiial Viriabls

Desamiacién & ln Fmiadn: Valons de Tituleiesdn on g o Fordo de Tindoimelta Hesoorp Vo CrediQ) 00 {VTHVCIRE 00

E=wusiwrader Hemcerp Valorgs, Lmsinga, Tityd orvendins

Admiresirador Hisoerp Voleres, Liminds, Treloimdom

dentn dil Programa LS P, (ol

Tramn | PS50 555

Tramp X Li%%3] 45,

Fmspalide de b Emnizidn L depechis soboz Mhaos firsckens finaes de Credi) 5.4, de OV (Coedif)), swobre wen porsidm de los primeren.
inpresme 3 peeeibic por Credst), o ewnin de Lo opersciene de [ninsionienin ceediscis, operaciones financiers de
taztomge, nires opemconss financkns, ¥ cmbquier otre ingrese qee etuvane feulad fegl o conimenialmems a
percibe, cuph valor el esuh valinds en LISS34 552 K 00

AANT 1SS 40 3000 T Hishsisa dle 1a ClasiBescilae Yalees & Tiulanraosn con cangn ol
ACIVEE = Panmenio; = Ingiesis — Fondo da Tilularracion Herdeep Valoigs Copdil} 01 {VTHVCREE
kel — BAE: — ROAA = Bl = AA-av (G001

Forw Jos remerite enrnasde s v iz iivmaaln flamciers prmaciads setee ke o e sy cealoior @ Sl per prae dld Ohnpiaiaker,
DO IaTIRn i e sre ebviomn! prepersianoaly pror o gtk il Savechal T sadon. 5 R i, asteivmn, esvado fanncas-
roi iyl ol Drigbancor ol 31 o sborewhre de SO0, 2008 p e, 7 o oottty o 31 ol oo e 006y D0, L prdseate caliicavida se
cvrenETnT sl o oy imiende o vl ane ks &n) ErEmes § roahiciones incopuei o ke poetaior (g, Caeteto e G
drrevevible o Tindo Omercan o Derectos Sobre Moo Fremorenm Fuderos, Conimiie o Tinbensedbe, Cometibs ok Adsinsmmaiis o Cuaiy
S ¥ i antita Mrwﬁu e ] g el g L\llll_,ﬁﬂ'l'pl. Fur.l.'f .'-h;'l.r\,llmun‘il sl ur frregresorinwar VT i BT & for erbocaiadet o
fiun il wrlnres P Jo emberior, Zarow B o coaioe by colosoadn. o ne comyese comey D00 ol Tor coonramms st gt
sbsterareiadl i praraate oalfoaosdn

Fumdamento: El Comid de Clasificackhn de Fumma enmpetiiva del Originador en su nicho de mencado olije-
Hmmngs 5.4, de O, Clagiflendora de Riespo, delerming tivo, (i) lz goramlia Kgaida que incodpors lo presente
astgnar ln cotegarin Ad-sv o los Valeres de Tiulerizs- oslructurn  exjuivalents o las pedximes dos contes de ce
cléén can carga al Fondo de Tilulorizecion Hmeorp Valo- sddit, w {iv} ¢l perlil cvediticio de Credif) como originados
res Credi) B {FTHYCRE 010 con base @ ln evaleacibn e fas flujos,

electuada al 31 de maseo de 2017, En commpesicidn, la calificaciin de s YVabores de Tl
En ln califieacites de los Valapes do Titulargmeidn s han Inrizncién s= ve comdicionads por (i) el el gus b
ponderade favomblemente lop siguienies nspectos: (i) el cuentd coleolomn no- s encwnirs & nombeg ded Fondo de
ol nived de cobertun {Bujo provenieste del Convenio de Tisubartmacsin {51 nesiringlda en su esol, (i} In ousencin de
Administrcitn de Cuentn Rancaria [/ cusin de cessinl, i meeansmo de acelemeidn de foados, (i§) 2 no exis-
poorde o la capacidad de geremacion de Nugos del active 1encka de airo Hpos de goreniias (mayores cuotas en cusn-
ohjetn de tulorizecitn. fiiy 1o esprcalizeciin y posiciin ia resirimgicln, meales solidarios, entre atns), (iv) os fes-

T Py s ey ol srmae e comymirallen o B Sadfina ke

rH g i e PN Ly ) Mresnde dl Helores v e AAP-0T swensi par o] Soono Comnad e Moserr a1 Sl i,
s e R R R e P L TR TR A s S L L TR FLL LR e T e
Toaicin bl mrdevives BT dhgmas = dilercl Wi Dol Airaremel sy Berns b rveponn o phnsinare sk mplnar
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gos parlioulares del Cwigioadar — Credil} — 3 v indwisoia

(expaskcxin o incremecdus vn b A6 iwerdsh ¥ (v el

bechwr e Gl Oreeglador g ol enewgade de meibir e ma-

yoHe de upls, 3 pecar 4o comdnr 2o mitiganies come 1a

Oviden Imewnenble de Papo v In Ooden Imevocuble e Dic-

P

E1 pagm del capilal e mlereses du b presanie comushin csse-

rim garaslicatod por un pauienie Imdcpendients deno-

wlmads FTHYCRE (M, &0 eugl comprAnk o5 derechas
cobre de [os Tujos Tinaneicres fmrs de Credil), sobre

wns pancitn de bos primems imgresos 2 percihir par e,

en mzin de T operaciones de fmnciemiento entd iech,

operaciney finamcems de [aclomage, ofs optieh
finscciams, v coalquier afm mpreso quoe esbavien: sl

s legal o tontrslsaiments 8 perxibic hagie un e de

5839 55 mllones.

Las principales fuctoses conslderedoa en la colificscibn

orarendn 2 dzanllan a comuimsacidn:

*  Ferfil ded Originodor: |3 continpa =xpansdn del
cridilo en sinfemia 8 ks volimmenes de oegocite peie-
rekas v al ioadfelo i ampulsa |a CompeRin; Bsspe
riencla v pariesipacids nebewole ¢n ¢l seein de fis
nenckamlcine de sucanesiedos, ol edecusde perfil de
Io cariers eraditicin (rom y coberiwm de reanees]; 21
favorshle pivel & molveresing ¥ los mecknicmos de
epecorifn de les germntins reales s han pondemda
Tovorablemesie en of gndkisks e Credd]. Pactooes de
riespn vinrulados 3 |3 dependanclz de 12 conirata-
cein de préstames como fuonte de fondea ¥ su
efectn Inherente an tSrmines de postes, L concen-
iraclin de los principales acreedoras, of descaboe
da plazos am ks ventanas de gewnpe de como pla-
2, 16 Jewe reduceldt ®n el man@en operatve b ne-
ke, ¥ el popcencije de carrera plgnacads; lmiten ¥
condiclakan el peehil Le niesge el Orlginadar.

' Modelw de Megoeio & Origmaders Credil) D

clo cema disl S0% de bes veolas de Cinapod}, sseodo
ealt diicne uoo de ko priocipafes distnbeidores &
vehlcaloa on B orcgidn i oo, hee Ficidne
doce ba penerechin de negocios de CredIC) de o neka-
cHin que guards con +nlidadce del oo AuloemmTiz,
Desioeq que ¢ parir ds 2012, la Conwpafia smpszs
Tinoancior vehicules uepdos. miche de mecade que s
ha wisha Fariolecida &n Tos bllemes s, 3= el imn
repeesentt el d0F% de los creédilog ptargodog a marza
U 2017, Cabe sedalsr gu= el plaen promedio pem Fi-
Hrs&iBr Anrod ukados ex de 72 meses, plazo relative-
ninla drapli.
Adlclonnlmenlc, B Cimpadia brinda =] neguuio de
amencdanuenio dc fholay vebiculbices, hackencht ninar
que dicho producy meprescnis ol 3.9% & | caners
o cohrur sl A1 Y1 32 marzo & 2IHIT,

" {arera Crediticie: Credil] pregenés wno odecoads
calidsd ¢n su pariafolio de prksiomos. Los crkdikox
vk ldos reflejarun une disminucian iolermusl de
M mars de 20V, Asl, 10 more paoe a1 des-
ge 1.5%% an el lopsn de wn wlo; misntThs Qe |R cAdes
mm clasificade en cotegorns C, [ ¥ E &£ whied en
4 A%, Par lnta de regorio, == oberm gque |2 mem
peare Fikdow:iaméenlo de aulus suevos ¥ urados aleen
m 126D y 33 3% rispedtivumente ol cicme el -
mer trimeesme g 2017, Indw:s Brverca bt o welacidn

R ns registredns en similar peringn de 2015 Por oo
parte, Las rereevas aclyahes QLorpan e coberturs del
| 25% zobre wencidar en el perinda d= analiziz {11794
on marze e HHA). En onntreposicicm, Credich exhi-
Ex un ebovasdyr indice de mmarilizacidn (oulvi ca-
mausndinariid nelos + cortem veocida mela’ pattine-
nalr], whlcundose an L2 4% scomd: 6 s Wunleko 32 ne-
oo quez ineorpord Ko cuperaclin sageedian de bie-
nes e dhida g coma pRgns {wehicu|os).
Copimeidn de Fhujos: Credic) eeibe sup ingresns de
efedtivD (amormcicmes de coapilal, pagp de inferesex
1 uumiviunea) pur medio de dos viny, b primem For
fajus prupins (agencias y punios de paga propiost
representandn el T1.1%% de dichos ingrezax La =e-
funida S integrade par ugenkes cuktianem, hacicndo
Motar (e 13 principal enidad e Bance Cevivienda
con und pare:|peclin gl 149.4% B b Mupos laalss.
Lars 0mos agemecs coloeioes (Puike Expross, T e
Money, Pramerica, enfre olra) mepeosencan b Pesraa-
ie |4 5% En s conlendn, o evés de| omsenio e
Almioidgrackin de Cwenilo Bancorio relociomadn o la
prestnl emisito de Yalores de Timlorizecin, |a
Easfild cokst i 2 nonohre de Credd) recibird opmo-
slmpdensats o1 #5.5% de bod Nupos wiales de B
Compaile {cipet phopic ¥ Bance Daviviendy], loa
coeals serviedn e seapabde parn el pagy do loa 1i-
nwioe de deude & eibivrse. Bl andlivn ¥ nevisiin de-
bermIng que o flojes obpedn del caqucisa opsranv
de de dinuleezmeion £n gl pewweda 2004-2014, favore-
cid une cobestura promedio 10,3 vees anbag |a cusin
= vesicn mbdme gnual gus 52 (Fasledary @ favor del
Fudy b= Triulemizzcian Ticho poberbure = valom
Gt unay e e principates e boms de |o esbnaoju-
.
Peovectione ¥ Aeflls: de ERngs: Fomme Ralings
ha amalizade ¥ 3ensdbilicede s (Tujos provectadas
Qe e Eark ol Uﬁghlﬂ.lhr. ¥ L{UE SF Ancuendran oom-
lemnplador o ol modehr g vloularizatitn ¢on ol pro-
picsien e walorar bos nivelss o coborium avbr las
nbligaceanes g ermkilme, Baln bos cacttirios @ £50nis
realizadnx, los fajos cubren 3 forme sdecuads b
mizima coal de casifn g Egwor de| Fomdo (Eseenaris
1: 24 vecmg v Eseepario ¥ 15,3 veoes),
Cabeclorn Foode de Tiimbarlzaekin: L3 cobariwra
Jue argan ks Mujos que isgrasarsn 3 Ly coenig del
Fomuda {cwwmly dizcrecianaly sobre el paga de capicel
& inlirsaea e eo promedio de 1.11 weces; miantas
que sabie |05 gty palades del Fonda (capital, in-
MRS ¥ o QasHsh o &n promedio de 1403 yepss.
Si biem dighars coletMures 30m moddesas, = valom que
La principal & mpaclim el Fonda (e Minancim) se
pactani o tam (i de acuerdo & la Socicdad Tilaleri-
:-mllm, evitandn osi pparinpenciza que ceresen su ll-
.

rdemt Irrtvocnbdesi Com bese wl Comvenin de
Admmistreeitn de Cucnes Benien gue werd auscriie
ente Hercomp ¥alones como sdmlizscador dol Fon-
tur = Tolulerirec ¥in, Credify w ¢l Banes &dminialre-
1l (w1 principic BEmoca Cravivi=nde); {ZrediC) oeargs-
r4 und Orden lmevocabhs B Paga (P 2 favar de
Hencqrp WAloned ¥ una Ovden Imevocable de Dephsi-
1o [OID) al Raner Adminlscsador. La Q1P sbrvird pa-

0T AL SO AR DT LY L AFCISTR Pt L ST EAD TN 2 DEY TR PO WY R

2



ra e ¢ Hameo cracimde enenduadmtnws 4 (2 Sociedad
TNukrszadors ks monms nenadales refeomes 2 b
ot de cesidne M ienas que e (D dendrd omo fi-
nulidrd que Ly 1oinlided S¢ los camlidrdes de dinere
g kegolmente exié fozubpde Cmdil} a pereibir, s2an
traslodadas por lo empesn designeds por ¢l Aanco
paa 2 rusiodin ¥ tasledo de valeoes (en principic
LERSAMRSA), ¥ deporidas &0 forma semd-
ralidlaHa ¢n K cucia soleciors, En €3k sombekon, B
deatca iy fecsor de rlecgo que of Origlnador o6 &
ercarpado de revibin la mavorn 42 fwis 3 pesar de
nler oo miligantes coma b (1P » 00

»  Garaniin Liquids: [0 cusnm rediringide zant asdmis
nisareds por Heneomp Walores, comn Adminisimador
&= FTHVCRE 41 3 tendrl wn sobdg mnione de [os
préxiamas doe montps de ceskdn menmasles de Tlujos
fnancierns fabems. Diclo mejomedar atargs wna R
Wbz adiciomal & b evtruchurs, en casa e requiertn
recunaos de farma voyoniuml. En el st quc el
Forshir 41t Tloularlzeclin bana ull lzade Maurses & o
Soarila M sonng i, demes aendn nerperadas 9 irvds de
in cucie cxaide & Mujos gered= 8 |n prelacije d= pa-
-1 deinlkodn en el Prospecin de |n Emisidn.

*  Cyentn Colecioma: rfa cusnds recibicd Jos Mujos
prodwcky dell esquema operpliva de Eibolarescide y
ey 2 mgmhre de CrediQ), oungue o uso =l red-
tringide. Cabe zerialer que une yer sem basladads
ks recursos que |e comespooden al Fondo da Tivala-
cizacifn, Credil) podrd Lear de mentr Eresdncle 518
cuende, en chbh comlcarios i pedod ol @] Jaito &N
curends cokchm Par ows pak. e9le Cubnca dokerd
mimlener al clem: de cada mes v salde minimea
ddpivalenit 4 loa dos prbdlmas pandos @ cecidn
Firexsiaal, ¥ e epesl e N aprober dicho condiciin pac
s messs apneeoylivos, o Cwiginadnr extars incum-
pli:nd:l ung pare b |os combmbac, 4 criedo Zomand
Ralings. ichas mejpmudor o focades de fonme im-
poriants |9 edruchs debidp & e deste e momenta
e CrediTh ppede fcer ssn de axios recursas. exisle
s posibilidod que |o cuewin colectarn od kenga o sal-
do minima etipalsdo al final del mes

* Patios Fimsocleras; En ] mance e proczsn de
tibalarizeeite, Credif) == obligy o manséntr Bje 1el-
t=x previamente tashBbendos dos darlea fingmesiens
Al re=speiio, la Soceded Inuiwrizedieg s ongargard

Forionlersa

e cakoolar demesialotnls kit 2lgukinie: indicado-
i
2 Gakdi neso de |e carierw libie & Hpnodackdn s0-
brt eakde wigenee de o emisiGn FTHWCRE 01
ImaypnT o ignols 11T veee).
by [efimackin d= coenins menbmbles mes esen e
polrimominkes sobre préstamod yvancidas e mis
de nuvenia dlas imieir o iguil 8 THEEL
Respecio B b racdn Tepdeiers g kpleds 20 ol lideral
"N 5 edabiles: ol prade de calidad crediticia de
|a cpriery Bibee de pignowacicn, residnedole fohabes o
diche min. AsEmismna, queds eizblecida que =1 pro-
ra=iaric de =siln carbera serd CrediC) x no el Fanda de
Trulpnizackin
*  MNMecamamo de Acebern oo de Forpd vz LA £ u-
ra 3= tibolarizecitn me Gusils ok Un ccchn |30 qus
permila al Fonde omsar recurses sdiclorales @2 e
L e o Lo
= Mecawbrisn de Garanig ¥ Codplerabes: |« ednue-
ara de e larizpcin nn cuewls garantles reales thipo-
lg cppiprendash u tim Lipe e colatemnles.
la esiructurs cperliva da Citulecizacitm eaableo qua
Credi) czdend |ca derechos de sma parcidh de lea primie-
o ingresus de s operbciont 32 nanclamiens crediti-
ch, upemrionss Teamclaras do Fesor)e, ¥ cuRlquier oo
lipo = ingee QU nglta, mediants ol ohengamisato oo
mespandienss de CHE v CT oom b Moaledad que 1n gene-
raclan de fupos provenicnies de Credil) sewn aapindos =n
ta cuenra cokeanrs A novmbee ge dicha entidad, sunqua
rearingids =n su . Bl primer din de cads mes, 21 Bunm
Adminigradar comenzand a ealizzr lns reminenciag 96
dinem de ln coemin colectorm @ la Cosnce 6 nombae del
Tondo de Tihulacizocitn hura complatar e qusle de ce-
sifn mennml; miented B0 % heyd pomplessdo dicha
moale, Credily oe podrd uolicer |os recursos en cuends
il B s
Fmalmwinle. Jos Fircolah|smos fonimcueles sinculsdos a
process 3¢ toularizaclén indicsn qu= en cose de kermima-
eair abiclpada de elpenk & I relogicmes d= calecluria
hecEaain pard €| funeionamienta operstiva, €l Origina-
dar dekerd cggeribir nueyns conbafas Ja colsdlwml Smh
sus mespeciivgs (1P s o favar del Fonde J Taiwlerizecha
pudindoly hecer com fesmes de ingresos difersrs 4 |04
crmtempledps en o exquema opersdive, o0 |6 aprobacitn
de lo Specdednd Trulerizsdom

1. Poricsn competitiva de Cnedi] enoed N |amlenoo aubomabnz de E1 Salvadar.
2. Constitucidn e Sueiu restranpede GquivAkerse n des cucias mensuales de cesim.
3. Elcvado nivsl de coberbara (lujo £0 eweni podsctora f cualn de cesioo).

Dbl Loy

1, Cwenle cnlecipme o nombre del Chiginedor, amipee rringids €0 o U,
2 Ausocis de oiros mejomdome 3 liguickee dalerenie g bocoenlo repringida.

3. Rimpoa particulbuey del Onigingslor o de B wedusirie
Cporiuildads

1. Ezpanabdn sn e gesalin 4 negocios ded Originadar que conlleyara mayares flujo fnmcicros.

AREIRERE

1, Condiciones sdyvecms que afecien al mercado da Mnusiamleme @ ot libolos,
1. Conlinmcion enal delesion de s fmantos pobAlces que 2onllawe & ung Irstakilided moememmimica
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ENTORNO ECONON ICO

Segin duolcs del Fondo Mosetanio Internaciosal, |s expee-
fativn de crecimienio de In eoonomin para H01T ¢ man-
terdrd en el arden de 2. 3% por debazo de sus pares en In
mgiva, Enre los aspectos Pvorgbles gee poslrion conti-
mizat (nchdiendo en In dindmics productiva pam 2017 s
seftalan kng r.l.'ucim inkernacionnles def petrdlen, axi cano
el impoanie foaje de rereszs familiores. Mo obsanis,
cxision mpecios qua podrian condicsonar o crogimaznio
izl pads entre los cuales destscan la persisiencia de alins
imdices de erininaladml, 1o ausencia de aeuenios bisicos
enire lns principabes acinres palificns y el delericm en las
[inanzns piblices. Lo condicionmmie de mn afio preelecio-
ral, podria asimizmo limitar s expectativas de inveraion
de box agentes ecanimicns.

El gasto de conssmne de oz hogans comtisda pellisdoss
comn el principal lmpulzor do lo actividad econdmica en
el pais. Cabe precisar que [os ingresas por remesas fami-
linres intelizoron USSELRTI | millancs entre enero v julio
de HI7, regisrando o incremesde inkemeunl adel 1{E7%
coguivalente e fErmines monetarios o 1352786 millonos:
rellcjando un apane significative par la ccoisoinga local.
D ese fotil, lo bases camalted UPS%1.390.0 millanes
(45 4%, siendo mancfado of resta por b federmeiones de
conperativas (48, 3% agentes v otres medios (3390,

Las expenzciones 3 julin de 2017 regismamn un e
scumalndo de LS53R0 millones (incremento imteranual
del 5.3%0) proveniente de los seciores industrin monuliae-
mera y achividedes opricolas. Las mmas de mdusing msa-
nufeclurerm gue han mosirado un mayor dinanmisma en los
ifilwos nios doge meses san exporiacion de aeiear v
prendas e vestir, Por ofra pane, las mpostaciones en ¢l
mismia perods tntliznon LSS 5681 millanes

Lz aprabacian del 'resapuesio Geseral de |0 Nackin de
T sin ¢l finoncamicwin de alguras panidas ba gerem-
do ol stancamiemo en &l diglogn entre o peEncipales
partides polftices. En el tema de pensones, difenenbes
micgbvas han side maloades en los Gllimos mesess ha-
Bignduse aprobado una nelonna a inicios de eoubre de los
corticnizs, Bs de sdialar que, o pani del she 2006, ¢
Emmlo nsumid los compromisos previsionakes 9ol nstii-
i de Previsitn Socinl ¢de I Feerza Armada (IPSFA L g=-
nerdndose unn presidn ndiciomal sobee las finanzns pohli-

Las imdices cde endezglarmiento gue presenin el Giebiermno
it Bl Balvador se uhican en miveles elevodes v con um
fenduncka al nlza oo bos Glimos afos, explicaln por los
mecurenlcs meseswlades de fanciamioné pora cubor k
hrechn negnelvi eming inpresos v gasios, PMor ol e, en
el whril del presenie oo Bs eslilieadarss iniemoclonnles
degradarnon la nola sobeznm, ubacindeds en: Caal
{Moody ), O {(8&P) y COC (Fiich Rstings} por ] no
paga par parte dal Gobierno dol servicio o b deods co-
rrespondiente a ko Certiffeades de laversidn Previsional
(CIM s} adguiridos por kos Femelos de Pensianes del pais.

Al fecha del presente informe, Fitch v S&F han negjom-
iy la pola g B- vy COC respectivansenie

Al respoeio, el nba en bs Eeas do iniesds comen eonse-
cuenei del menor perfil sobemno implicard un mayor
o de indereses parm emiEiones en los mercados imerno-
cisnales. Fremde o lo coyusvurn econdenica octuol, el cumpe
pimicnto al Acmrdo Manco para Lz Sostenibilidad Fiscal,
Desarmolhy Eeandmiog v Forkalecimiznbe de la Liguider al
Cishleme di Bl Salvador; &3 clive para la mgjon de bs
perspectivas del pais.

DESCRIFCION DE LA ESTRUCTURA

Prucese de THularizozian

El Fondo de Thulariescion Hencorp Vakores Crsdit) 01
(FTHYCRE 00 ) s crcard can ¢l abjetive de titulariar los
derechas sobee Mujos financieros fubanos de Credic), wohre
una pareidn de Ins ingreses o peecibie par cein Estidsd, en
rain de lns opemciones de finsnciomiento ereditivio,
apernciones finoncierns: de fhciomje, oims operaciones
linaincems, ¥ cuabguier oim ingreso gue estaviere facul-
lada kpgal 0 contrciuxinemie o percibir, hasla un men
ipual a UISS3SS20000 El Fosdo de Timladeacidn serd
constituido eon ¢l objetve principal de pagar ol servicio
de In deuda de los tialos de démla o emitics:, por nwedio
de In adquisicitn de led dencelos sobre Mujas lnanciems
latues rersuales pereibides pos CredE().

ESTRUICTURA LEGAL DF LA TIMULARTACION

Pl Laim

Josrn o
TFALARDAE D4

HEET]-] [P TP BN e (s
(L BT T g ]
Flujos st FrrEror

Farere firmworp Yolpres (I TOU, Tiwlosumien dbbonsen: Summae o
LA Sr Ol MRrpSradan o fipsge,

Contrato de Cesiin Irrevocable s Tituloe (neroso dle
Dereekos subre Flujos Finmncierss Fuieros

Por medin del derominado Comtraie de Cesion y Admi-
mistrackin, Credit) ceden dz manera irevocable v a tiuks
onersa i ol b rodecitn 2l Fonde de Tdulardizacian, s
medbo de la Tilaricadon, wodas los derechos sobre MTujos
finnneicres flueos de una porctdn de bas primeros ingre-
sas percihidos mensualmente por Credic), los cuales se
tramsforinin o panic del din o e cndn nees, lasa un
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manda de LSEI®S5IHA), los cumles serin ermegasdos
periddicameenie al FIHYCKE B, ¢n un pleet & cxnbo
vemle mese, comedos o par 96 b Reha O lo prlmers
cabaicidn e ¢l wisnado burcdrll 4 ED Salvador de boe
virlomes craitidid & cango del FTHYWCRE G0, &dm Inistrada
pr B Tmularizadom, ¢n monbes mensugles ¥ Fupesivos
al- del rezs won Al veinteustoe Ip sume de CIS% 065 OO,
del mes veindicineo ol gchenta ¥ cunfra b aume de
LISSIN0004, ¥ del o= pchesin ¥ cikm ol mey cieoto
weinde [0 sume de USSITE MM, comespondientes & bos
Aujas financienss Fuleros ohjeio ke cadidn

Lo monbu clabbetidos saran Jlbes de cuplguizr impues.
K gt o 2 (uhero puedan ek aplicadas, comespan-
dlendo g Credi), o pago va 2R 8 [N cdminisiracide oibu-
i o B by entided aompedents, de tode lipe de impossles,
Han, Contribesones egecisk=s o frilued en geneml, que
s lo gewsracicn de didhos flujos Einanciens Bulures,
en o oplicksen.

Creovenit de Adwindieackdn g CueniA ¢ Bancarka
Coor rsgcldo apssrative de b emigidn, Credid, ¥ Hen-
corp Walowcs, LTO#,, Tiwkrizedors, en s oedided de
sdmilnlsrador del Fands d= Timalorizesdin, se campesme-
Wk 8 clebrgr wie o mis Convenics de Administrecin i
Luenwe Bancare Relacicmado con o Cmisicn de Vakies
da Tininrizecidn del FTHYCRE 1, siepdo inkcinlmoenls
st ey Bance [nviviende Solvadarefo, 5.4 (Bmoe
Cravivicnedny

ESTRACTURA GPERATIVA IDF LA, TIFULARNLALTON

Faile Hpapip Fodonyd, YL, Mhbnmoom Frboaroit: Sece A ririgd
T, dr LV Omptooviorn o g,

Adickonatmente, CrediQ) storgacd one Orden bréyucabie
& Paga [(CAP) & fever de Heneorp Wakan ¥ und Onden
Ir=vocable de Depdiite (DI0}F 8l Baoo Adminlegador.
Ea OF srvlrd para que £l Brngy |molade meaccunimeode 8
12 Sz |ednd Ty ez dio re en mnsdns mesnruabe, conlmlbor
g parlir 3| primer din del mes sigwienie ol de s quuldﬂ-
ciém de kos wmlares que == emilan can ek al Fofulo de
Tetulwizacin Menmms qgus o 0D acrvirh parn qie Lo

Icinlided de L contidades = dik=m que l=galmenle extd
[ncultacta Credil} m percibdr, indcalmeoie y sim exiar limi-
ey o kS pages (oo climles aliven por madio B w
Cagus e Coleermln proplec, qus b pemiicr Nt s
rastedmdas por SERSAPROEA, ¢ deposomdas £n Gome
semanalidiare, d2 aewerdo & b edipuleds en €| Copirmip
de Servicins e Cumtndin vy Trechado de Yolams, prarils:
rimmende 8 partir del mes Sguienie ol dés eoel gue = Jleve
& cabe Ea Bquidecito en by Bolse 4B Yaelomes de n colocae-
il 4 |os Wulomes <t Tituhioie o etnnbdes s canga
ol FIHVCRE 01, 20 |8 Cpdng Colecusa.

Cuenr Catesiora

Tostn {Cupnua eftark d=shinada pam recibir os ingresos pr-
waiendes de [ cesidn de= Mujos Rnanciamos futuns, 2l
como culywier upore adicknal que Cad) declda reali-
zur de formoa diecla yWo o tawdy de e, LDlcha satala
podrd s=r sbunadh dirsctamante por medin o Credl o n
A e emsares. Adlnlsma Credi) s oblgn o depesis
wr en dicha casnlg o5 ingrests que [egonimende esit focul-
wed> & pencibarn, esho gn vired de b QID.

Lla Ciegin Coleciora deberd mamener & s d cada
me: uno badanes minima equivalente & Jas primitsos dos
mowios Ue cesifn o] dusancs (v elgensle de o emi-
sitn. En el st Gua, paod un fess on particular o s com-
ple &l boaloe mdoous de |8 Coenn Coleciam, Cedid)
kendnt hasta €l phbzimo cism d= nes pam cemplic con
disha obfiguuitn, de b Sonorarlo S5k n ismmplimen-
wodel Coweshls de Adenimlsmeidn & Cuenta Boncaria
ntlaceanade 3 b emesidn del FTHVCRE Q1.

La Cweris Coleclams tiene |n Finalidad o4 contémieac la
colechunin d= oo ingrecns de Credd]) anles indidas pam
que imdispenmblersemie o padic dH prins dis d¢ cadle
mes = ansliern a b Curenes Diserscloosl € momntn de
resiin manem] carsipsdedlenes, detds ol mes sgwients al
e | liquickiesdin o [0 walres que 5 emijon con cargoe a
Fowdo de Tuularkeaglén: por by que Credi podek dispa-
oty & W decrieldn de log abdos de ba Cpemin Coleciom
unt ‘vz comphelads ¢ walade A i Cwento Dicrecicnal
| ot d o2 b meenesial del mes corespondiente.

Lo winkces aneppciones sukarizadus o el Benda Adalwis-
tredar o sz realirndas mbee |2 Ceenid Calecieg aerhn:
11 Ly Cplacturin del fujo de efeclina d& Trebil}, cinlizme
a I OID; iy lo wrnsPareae o o prineer dle hebil de cade
mes, o b Cuenin Disarecianal g6l Fando & Timlarizeciin
Hemoorp Yulom: Crediy (0. de los saldos de o Claerrin
Cole1omd, betle tomgpletar el mpoie d= cexian mensusl
| mee comespondiame, a o Cueodn DRiscrecismil. En
AR50 |R tronsfemencis d=] primer dla hbdl e cwds G300
cemplele ki kiolidad del monka e cesiid wonsuel e
mespondiende, el Bonco estard [acullads 3 eallzar b eu-
ga dinrimnoenle sobee b Tt Cobesnera hemn cpbor o
coaln de ceside mensat] ¢l mes comespendisnie pam =r
acredaade & [ euenrg bancaris & nnmbee del FTEYCRE
01, sdenciflegdn somg o Cuwents Disccecional; ¥ iid) cunl-
guier operacibo moespondieoa & L Jibes dleposlehkin de
nse de fondos de |6 Cuenta Talociora de Cred|y, wne ver
cuamplide la whlepsclto 42 mansferir o cwcis de cexidn
meiguel al Fondo de Titlarizagidn.
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Cipeas'a Df'sores] caal

[15cka currdn axiori 8 noanbre del FIIOVCRE Q1 v sdml-
nisbrmda pur lknmmp Yalumy, La Cuemia Dlsgreciopnal
recibird ki lujos provenicite dé b Cuenta Coleddnm
lacas cumipdlr con of mogte ds 250 menzunl, ¥ une ves
capledors diches reqursos g2 wilizaan pam &l poge de b
uhliguinn:; dal Fomdiy de Toulsr meidn.

Curerw'r Revlrimgioe
Formura pare de] respuldo de lo emiskdn, lo cutids ballga-

Tia denoninads Cusnid Reaarleglda del FTHYCRE (1,
qua serd pdmlniscrads por Henowp Vaborss, Limiceds,
Titulorizadorn. Ele recpabdne no dedend <er menor 8 los
priximos dos montos de cexidon mensusl d= [ujos fonn-
e Miluous yue servinin pare el pago e cap#tal & in-
MRS, HlSHHS ¢ Amolmenbus.

Pracedimicnia on Casode Mora

Si diex dins anpes de by fecha om que dedon <1 efecsugdo 1o
paga de o presente emisifn opn bdnE fes EmEecEInes, =
determina que no exislen en o Ceenie Discoecionsl del
Fanulo d4¢ Tialarimcitn, findos suficiemies parn pagar en
m vien A Sienlo &l valer de is cuples de inkereses ¥ capi-
lal prowims: sapusate, I Socicdad Taubmizadors o
ré 2 digponer & s fondod £n b Cucnen Fearirgida del
Fondo de Tewlarizacidn, pare realase los papos @ los Te-
nedmes de s Yabares de Tiukanzacian,

S los fondes depesitedor e In Cuenda Resiringida del
Tondn de Tilularzscian ne spg palieientes pam e el
pagd inmediaba de bs cunes de indereges v principal proxi-
ma siguiente de |8 pres=nie emicidn, hedmi ugor = one
Simutadn <o o Diche sikackdn deber = comuamicos
&l Eeprtitnlante b ks Tenedanes de los Walores de Tilu-
barizpcicn oo ol i L Ui CainsH] o @ uhe Junia Cne-
| de Tencdoees ¥ e deres minen Bos paosns o SCRUIN Asi-
mizne, la Sooedsd Tdwlsrdzedors o debech infsmmoee
iomedsan y simullso=sment= o In Bodse de Yalores ya o
Superintendencia del Sisigpoa Fingnejgrp.

Nivel de Coberimrs Facdw de Titularimmeiin

Ciom b a1 modeto fioenciem implemeotado pos le So-
exded Tinlerizadim, vn vl susl % esiiman los mgoes ¥
gasing esperadne &l Forsdir & Titularizacifng s dewsnnl-
Eb Qe el mivel 4o cobemur que erong la e i de Tujos
finenciems [Ulwrcs pam el pApe de cepinl & Inoeroses 5¢
uhica en un prmedic meansyal de 1,01 +eees durAnks el
plamo de | emixito [ 1200 me=s); mieptms que 1n pobertus
m wohre hos egresos talakes del Tondy [capiel, indereses v
EfcA g a del [abdah et dn promeédio de 1,003 veces.

En npinkin de Zwmme Ralings. caes opBermur 56 oonei-
deran medestas, awngoe dicha acpecde 2 mitiga eon 2
hecho que el Fonde de Teulanzecion no reflejs go=as
varblcy que pusdan paner 2n mexgpe el cumplimiendo e
sie oblipaglones,

CbEMIU R A Pk i S & L 1, Rt
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= Ewimrturr ey« D, Seoriveph e Cal

Fpeofe penoory bakees, LW, [, Dhdvirotn: durem fainge
LA air L1 CewTieorar de Al=spn,

Atmisma. Ue comsderar =n &l ondlisip Bz recurses mpse
lenilus &+ 1a cuenla resiringido bs copberturas snejmmm »
309 weoed (Serviciu B b deudal v 308 weces (gomas
toauhes del Fonda).

tobwrturs Fiy|ow eobra Qustor dul Fondo, Mennal
LE ]
FLT)

oo |||

!

1k

1%
[
i

CrAARRREFEEGRERFEDED

—Cobsriors Flaja e Suais
£ wivwrin re (Flgm 1 Cha A sy} mbre Gariss

Furse nve it Wkt LMW v bbb, ebomotn: S Rrdings
LA Jr V. rofmodan ar Alegr,

Dielime g ko Recures

Laos liankn ypor Credil]l, reciba en vimud d= In eesidin de
W el svhne Mujas Moanciems fiskuens, que efectie
al Forriba e Tloularizesivn, sem imvenidas par =l Origis
epdor pear ol Fndessiemienie de aperaciomes crediticies o
enetn, medinrg  Wdgo pheo, v eedmeenciim de pesi-
wos.

Kalioy Fmnanciems
CoredlC), ¢ crosoncmrh qujetn a cumplic can bos siguierses
riicg fnanciemne:

o) Lo mlacian entre e Sokdp Mvede do B Carvcora Litive
de Fignararciin de Credil} meapactn At Saldo Vigenk:
de Vubores de Trimlurizaciio emicides oo carpe 3
FIHVLCKE 0] po podrd w=c menes & .12 wec=s. Fi
Sabkle Mefa de 17 Carters Lt de Pigotrooido s=
calculart d= ba sigpicrte a4 le ceenls wanisbie
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demominada ducamanios por cobrar nelacionada con
el olongamEnie de prsamos, nelayendo ln porin
circulanie ¥ o circulasic, ¥ postenor & susmer ki
cuerdn coninble relocicnnde con In estimacion de
cuenins incohratles o reserans registraca en el poiva,
s& le restand el sulido de los pristamos: dados en pgo-
rntin a screedones finoncikeres. Se emienderd oansa
Saklo Yigente de Valores de Titularizuciin ka su-
ma de ks cugnts conlzhles denominadas obligacio-
mes por Hialadzscin de actives, melavendo B por-
ciln eirculante ¥ no chculante, e ko imenses
pai pagar dil Belance Geisral del Fondo de Thulari-
zochin Hescorp Yakorss CrodiQy 01, Bl ratio debernd
ser mediln com cifres inanciems a junin y diciembee
die eoila i,

h)  El saldo de B2 cuenis comnble Estimacidn de Cien-
tns Incobrnbles mis el suldo de b cuenla cantable
Reservas Patrinmoniales dol balaso: general de Cre-
tif) debend sor mayar o igual al F10% del saldo de
Iag présnmod vencideds de mbd di novesia dias. El
rutic deheri sir medido oo cifres Rnonciams a ks
y dichembee de cada uio,

En casa so dé un incuenpllmiento de esios mties financic-

rag. la Timlarizadors deberd infomeark deniro de las

veinticuntto horas siguientes n In determmncion del in-
camglimiermo. 2 B Supeniniendsncio ¥ ol Representaris
de Tenedores de Volores.

Cndecidad

Credi) v Hencorp Valores sueribirin el Contrata de
Cegion Irrevacable 2 Titubs Onerosa de Dénsdsos Sobive
Fhujos Finsmcicnes Fuleres, oo @l cual s¢ deserben los
casas di cudocidad del contrale. e aplicarss estn classus
In, 1as oblipaciones 5 corga de CrediQ v o favor de Fando
de THulariseidhin secdn exigibles en su totalidad come =i
s irniare de plazo sencide v en consequenciz, Crods)
deberd cnterar a Heneorp Vilares como administrador del
Fomdo, e suldo que o e fecha se eacuentme pendienie de
eaferar hasin completar |n camtidod de USE39. 552,000 en
Ins casos siguientes

& 5 Credd), ulilien ks fondos abtenidos de ba venia de
I devechas sobne Mujos Gnancieres futuros de ana
porcian de sus Inghesos on lines disinios & 0s estu-
blecicos proviamenie.

= 5 sobee los ingresos pereibidos por Credi(), 1dmes e
impiecsles, fecayens embaigo oot medida castelor
impuesia par neciones de terceros sobne lns nrismos.

®  Si en cunlguiss momentn, In Junta Direotiva o la mi-
toridod legalmente compeenle, reseiviers modificar
cuslquivrn de la condiciomn comsignadas en este
contrabo, en ol contraso de admdnisiroclén de fhujes
fimincicios fsturos olorgado enire Cred|Q, ¥ In Tit-
larizndore, actande égs como ndmigistradem del
ETHYCRE 01. o en cualguicrn de ks noverdos que
spsieptnn el atargnmientn de los mismos, o bien s @
adopiaren medidas adminsimlbivas o begales que ne-
presenien mn canshio maberial sdverso sabes los fjes
gue i adguiside @l Fodo Inchiyenda que o mon-
tergs vigesie v wilidng s o las Instrcciones lrevo-
cohles de Descusnio.

" Eno el ce=oogee Credif), encomplien: con cunlquisra
de los rties Mnancieres ¥ oon las cifras: fmancivrs
del perloda de mediciin cormespondicnie o sals mases
posterior & incumplimiesin, ne bays podido sodven-
ar su sfuacikin de incumplimicrio.

= i Credil) mo cumple con |n ensin de cesian mensanl
de flmjos a favor del Fanda de Titulorizacion,

= & por cunlguicr motive algunn Onden Treevocable de
Paga ne fuera suscrila par las pares olorgames de |a
ST

= En pencral, por cunlquler cumplimicnen de b
abligaciones gue en wirtud del Contemle de Cesign
Irvevocable o Titulo Croerso de Derechos Schre Flu-
jos Finneciers Futurns e correspandan o CradiC)

AMALISIS DEL ACTIVO SUBYACENTE

La esinecrumn de In Tiulorizseiin de Credi() essblece gue
el I:Ir"in:dmuuim&d.: marer mersual unn pare de sus
fhajes Mimaecizres con el objetive de cubrr B cuola men-
sunl & fover del Fondo. La estrucium openliva eonlempla
gue los ingresns por el Convemio de Admimisimcion Jde
Cuentn Bancaria represeitan aprosimadamenie of §35.4%
it bag Migjos weakes de Cradic), bachendo nofar que dichs
parcentaje 8¢ encuenir imegrado por b enlsccion de ine
hmmmrqu progins (opencias ¥ punios de pago pro-
ping de Cred i) v por medio de Banco Davivienda,

Lntaavesrs frmemyl RS s

Fuo por Cuenia Cokoio- 106x 8 1k
PR O B e 2eskin
Thakomcin,; Aumng AChEgrad. dy O, Doiliordare 5r Aago,

Al comparar el imparie de Oujes de Credi) provenicins
de ln enleccidn en cajos propias y por medin de Davivies-
da duranie bos aivs 2014-H16 con B cuots micimn de
cespan anual 2 fvar del Fomdo de Tiulsrimcion, s de-
terning ura holgada eobenum promedio pars cumplir con
dicha chligackin | 10,5 veces),

Calbeeainds Fhgmi Sl iokee Sayms B Silva

asm Ml = i

1

Fuenie: lievearp Mofanmd LTON, Tilulanpedam, Sehasciia Aunns Aefiage
f e OV Dufoasiona de Aesge,

AEEEE

Es importanie sefinlor que Fumis Balbngs o oo y
roalimds esconorics de calrds 0 |os (uos gue se capiuroe
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in en B cutnte oofecsors ahezal menee cp Mavdviendn)
prareiades o 2l medele & cipdanzaciin, valamindosa
un mlwgl glecqipds de enbeniure sobe e cusde de cesidm.

CARACTERISTICAS DEL FRDGRAMA DE
TITULARIZACION (FTHYCRE 01)

Emipgr: Fonda de Tibolarizacién 1 l=ncorp Valones Cradi
B1(FTHVCRE $I).
Pgripador Crmdid), A de TV

Isioiningcitn st 1o conjgiies: Yaloms &6 Tauinrizesbn -
Thuloe de Dhaedn con Cargo al Forde de Toulurizecibn
Henewq Volores Cred 3] 00 [V THYCRER ).

hopta del prograoe: (15525, T millones de dflees
Tpm dn Inlepfs: Serh colculsdn en =l momenta pravie a b
cabeacetn di la emitlin de bos Yalores @ Tautaeeacidn
— Tinulos de Deuda eon chepp &l Fesdi de Tilarlzaciin,
L wsn e inberds poedt aer a0 vadrasble, seNptancy que
In Sacigdad Tilubarizgdorm poart et manAr Wik Cesn mi-
Kimn anhes de la calpeogidn,

Tmmps: Toms | de USEXS millopes de ddlaees y frama
2 de [1552].8 milkanes de dSlarec FL ndmem d= s i
Ins maondos poaden vaniar sl momenta de s coloarian de
|n emEita.
Aunigtiscitn; La fiome de pago de copilul pudd Ser
Mthiul, Hide o, colirstal, anusl o el seEddintlo G
cuoias ipuakes o deaipuakss ¥ werd defindde por a Taukei-
TRt Ankes g (W galoczeidn.

Ppan de Inierecec Los indersses se paganim de Jpmes
menssal ¥ oonseculivo.

Flaza de |a emisite: Tendot wn plon de 120 mez=x [[O
aros)

SOBRE LA SOCIEDAD TITULARITATHHIA

Le cnnsiiluckdn de Hencawp Walorna, LTDA., Thulanzs
dare fise sutarizedn por el Consepe [ringeslvy de b Soper-
inteedencia de Walares de E| Splvador en sesin G
HrNHKE, e] din 24 de junig del 2008, ¥ B esoriturm de
Gowttilain b e empresa [e oborgodo can Fecha 2 e
julio del JHFT. Mientras goe la suloccmricn Al Asienso
Replawal ch el Regisire Foblica Bursbtil, poc el Conepa
LhirciLivie dt B Superinterlencia e Yoloes, hoy Sup=cn-
lemdencla el Elewns Fewmciers, 44 1encoop Yalones,
LTDaA., Tiurlelzedors isme Emivor de Yolores [ue en
srsin po. CO- 01201 de Gecta 14 82 junicde 20040,

Le nEmina d=]l Consejn de Gerentes de |5 Sociedpd asih
Ineegracty pos.

FPresideote Faill Henrquez karmnpaln
LR LTE T RE Wictur Heomquez Marinez
Recrelprin Eduardu A Ifar Barilla

A imi g iva Joime Drenn de Avdla

1¢f Girtnle Suplente Felip=1halguln

30 Gerenis Supbsw: Raliel biejm Moo

Jer Geesende Suplenle Josd b ipwel Waleness &,

Yiewr Quljak
Edwardo A1frro Paxillgs

Hr RErG b Supkmi
(rerenie Generul

Liro & Ins servickos que brinds |n Compafke e realizar
aniliis pam dedermimnar 19 Mactibilidad, cande legal onma
finapciera, parn que e determinedn Endided, Fishlica a
Privada, ya =6 nucicnal o eximanjes. pueds fmanciers= o
IruyEs ul prsceio de lilulanzecitn ¥ B comespondieniy
amision 3= valores &n &l mercada burghitil. Adickonalmens
12, Heneop Waleses, LTDA, Tiokrizedom lkeve &
cabo prowveden e minaciuracidn de modelns oe Hijularis
zacian ¥ ¢l Fordo 8 ser consticusdo. En su caleded de
Sneoedad Tloulawlzacims, se cochrgs de consstvar, tus-
iodiar, adminisirar p reprasenior I-:j,almenl:c £ las Fane
dios de Tiluwlarizacion condisbuidos.

FERFIL CRERITICID
NE CREDID

Credif, 5.4, de C.V., fiae comoibuide bajn las Beyes y
jurisdez:iin de El Sabvedoc =l 18 de mayo de 1547, coma
souitltad andnime de copited vacable ¥ por un pleen indss
finicdo, Lo 4etivided principal de la Compadin cansiste 2n
&l Fiatesoniee i pims In sdyuisiciin de vehiculos.,

A marfir del 28 & lebrere de 2011k Compadis e3 une
moh=idiris de Invarsipnes CradiCh Busieess, §.4, compd-
rim Fanamedn, lo cunld &5 subgidisrin de Gewpe  Holdings
LCarp.., oltima entidad gue cnawlida domicilipdr &n Papg-
mi L& Junin Dirediva de Credich esid iregradn por:

Fresilbeota: Jesd Raobero Ore=lloma kdilla
Ve prcsidcnm: bl auricin Comesga =jm
Secrelario: Jumn F. Salmwersia Prielo
Primet Dhineztor: Cardm L Chams Halenins
Segund Depcetor: Fid A Predmhils Tello

Peimer Durseoor Suplente:  Fodorien Quinds Moloenio
Repdn. Directnr Suplenee  Torpe A Lisdres &lamsin

Los esimlps finoocienas fosron peeparpdes de aonlormidad
con Mormas Inemaciansles de Infemackin Finamcizng
MIF, ¢inledem por el Conspa de Mommos inkemec ipnp:
bea e Comabalicksl. AL 31 de Eciemhne de 201§, g 2mi-
[Hr ek OplIiadib sin subvedad sobe ks esiados Fimncieng
Auditadas de Cinzdnl] 5.4, de OV, y submidiarinr

CORERND CORPORATIVO

El golwemo de B cocisded esth sjpecide por |a Judia Se-
neral de Acgoneskas ¥ sy Punds Diecliva. Lo Juoln {dene-
mal de Accinnisiss (g peime por o oenod une vez al i,
dentm de les pAimems cieo easss deapids del sjemelcle
Saual.

La earuchws &t gobiemoe corporetive de o sociedad =e
apoy en Yop cpuasnlcs pomrilds: A mivel B Junio Dicegti-
vas Camilé de Auditorin A nisel Ejecoelndy Cosiing e
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Maocs, Comitd de Crédibox, Comité de Riecgoe ¥ Comit
e Gienlicn de Aciivay ¥ Pmivos.

GESTION INTECGRAL DE RIESGOS

En mria al gimo de negocia, Credill) s enoueEnime ecpossin
B una wrie de riesgas pars los coales o Campaids ooni-
I ¥ admdnioim & riesges en ban: a polilims que
wn Acamlales por b fundes Deeclive:

Rigipo do Mercade
Es €l e qua o vabor rsonable o los Tupos de afeslvo
Fupuros & un snseumende Gnangiers pucdan Mucrusr oo-
M Lonpepieneiy d yariagaangs B0 kg peegios de mereo-
dp. Cobe sefolar que o principat acipT eooesie cesn esd
dede por el riesga de teoac de imerks. Al eExpecta, |e
Coompedin inchrye clivules eo Loy conbmbas de cridibos
pur cubcar, yor prevedn ln mvisin perkibice de Jm e
de inpecés mluedemde 2 iamdra parcial dicho reapo.
Avanitnls, |a Enodad obaeb: Mioehciaiitno & poag de
inoerts varlables, nealzaedo andlnla de senalbileded ants
varlsshongz en las tasac de Ineerds on bos prdstamps (que
dewvEngan ineenaaes, estimando & imgaects que endria en
k5 resuludos.

Adicianalnents, Credil) liene smemin matrumemos da
coberiurn {ranp} que abdorben palencisled akens e |6
teas e intzrfx &n |os préxianmms que paga 1n Compafia
nfrouanifo as box impacios vincudsdig 8l e e marce-
da.

Rretich ot £ hing

Prisducie gue wne 3¢ |os Concfapdes B0 cumpla qon les
vhligecioms derlvadas d¢ wh Inalrunetnto finenciceme o
2iirEl e e LOmprs ¥ ke s raduzes enonng perdida G-
raaniherd, La expossidn al ezee credilicks & manigren-
2 conetaniements &= ooty eqn el comportamizndn de
pago = leg deudarex. Adicianolments, #n apinin de b
piminjsrecsin o foldo de b ediEmocién pars los cuenlas
2 dudesy eabm es sulicient= pam cubdr el riesga de
incumifmienio de pago. Cabye menciomr qua 8 Conpa-
fvin 2vita o comoentmcitn de sus principabet steedant én
ln corterm, mitipande axi el riesge crdibicio.

Rierpe de Liquider

Ex = ciesyo gt una #tdad encuepiees dificulad para
cumpllr con lac sblipachenes dsocladst som entrops de
efectivg u oto activ Aoanciero. Fara allo Credit
cwenta con efecHwa em bancos, cuenta pat cobrar a
compailias relacionadat de Fell reallracia, apope de
la cass mawrd2 ¥ Uneas de avédlw en insoitwcionss M-
nanelesas gue b= permltan hacer frence a ouakuler
déficit de efectiva pary el cumplitieerne de dws oblgs-
cioned de corio plato

ANALISIS DE RIESGO

l.o contines expaensiin del erédile en simloala 8 ke woli-
menes de negecin geoemdoc ¢ ul modely g impnksa Lo
Compahla;, |a esperencie ¥ padicipacién relevande 20 ]
sidir e fmimtiamignto ¢ sulomolumes; el sdecusda
pefil de lo et crudieid fmer ¥ coberua de rsar
was)) 2] fbyorable Myl di salwersds; ¥ bos mecaniomes de
epttiut b de lis gasanalas reabea se haw ponde rodie Buvees-
blemese an of allisis de Credic).

Feciores de fesgo vinculados o ls depend=ncia d= |n coms-
trakaciine de préstamos como Fuente de Bondeo y =0 efecio
mhecentr &0 Prmioas de cesies, B cumsesiissin e 6
princigulad sertadones, el fessale de plaros 0 18 wima-
s e ienpa 04 sonli plazd, K leve reducesdn <0 ¢ mer-
pEr Optrarlvo v s, | porcsmele o caniera phenonda; ¥
kos efechos £n idmnids Ninangieres que tendrp be demaesds
eon [n Telensarin ded Consumidar; Limitmn ¥ coodicionan
el perfil de riespo del Origmador.

L1 3&hil decermpeiin de |n activided econfmice y o ekioe-
cha eh<idn con el deseomprdo g4l $2cior Aubsmals, ¥ ut
mtame de creceme cumpeleseis, hao #ido otk oz
de |geal mances por ¢ Comidé de Claalflesclin come
vaHabkes erdgoniy que podnian senpibilizar o desempena
de Crede,

Aellw ¥ Calidod de Astivar

La evalocitn de |a extructors Nkoentigr g Cridic) Do
e el primer Urimeste de 2007 #fuvo délonditukh por 1
tondiouwh expandiin del crdivy aoecde o b wolimcneg de
negocio penerados, ln wdywitacidg ot gedlvas Tk, ¢F a-
menie e recursds provisas por entidades Anarcicrss, b
tirlidetn b valomts BurMalbiles ¥ |8 aeemalaeitn de whilido-
ez Dhe csin Hawetd, ks slives de Credil} regigimagn un
inerraene del &A% cquivakenle en rminps monetanos
& LISEA. 2 millonz.

[.o tendencis decrecieoie en o ndie= da vedesdoa, Jos
niveles de cohenturn de reervas tapérionts a1 11HM4, ol
desplozamienie del coqlile Bach camgddlas de mcnod
riesga; bun delerminada de maoom coojule Lo madencia
e los activoa de repo v s aluneas 12 mesee. A5, o6
crEditas vemcides registramn vom educsiin ikl o
U=$1.7 millones, de 1ol Fomeh que ¢ bodess de meors diz-
minuype o L% deade 3. 3% smaler ol prownedio ded saenor
Banario £2.0%)

En carders exhilbe unn baps conmcentracoim ndividusl S
deudares, hacienda noder quae ks 20 priocipaes reptssn-
wra ol I A% &6 Jos cmedives Iowbes af 31 = mere o
2017, Par Ol pme, Ba pesoreee poueles garondizon un
Medice de 12I5% o cieme de morzo de 20017 (L17% =0
ez de 20| 63 Coke sefo|or moe ln Compad|e realizn sus
mrvisinnes con bace n NTIF, ¥ oeols adiciomulonDe Got
uns palfice de condlibocitn walunlmis de mMAreas fc Uod
porcidn da Bs ulilidsdet soameledes &1 reapeche, £l se-
puimmicnis & o polllet=h d& maamHecimienty wriicpade de
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péndides 52 pondem favarshlercnie =n el parfil coedutigi
e Credity,

En mzim 8 lo optrativaded &1 negoss, In Compadlo ce-
piaten panencles prevderies & b enddicns ntongadox, vala-
riwdnse |ns precedimdenios Je recupemeitn de los subks ¥
lo venie de Extos o emlidedes reiscanmbix. En o coides-
Lo, el indice e inmavileatiom (eclivas esranrdinArios
nelcd + {AoTan vencide nel’ patmidonis) B ubiph en
13 4% al ¢lerrs de marze = 2017, rellzjaredn un alin nivel
de swnpremisr peifimonisl en melecicon & lof activos de
hRin prmdueiindidad.

Giedirin de MNegocios

En cumce a bos wliimemes de negocias gensradied, oekr-
g enhlbee un lbeccneesie del 1.7% duraeke el primer
wrimesire e FOUT, equivabenic cn #rmines meanglanios o
UESEE millmes. &1 resperin, 2| erepimisndo descrile
poviene principalmeme de Ins wecloeexs bmbajadares
percnas neluraks, s comp de servicios oe comundce-
ione con un epocts congunta da USED millaes Por
cifreAurs, cl ftiior d¢ emplesdos oo orabapeess
regrezeemiark ol 6T F2% A by carvery 10mal al 31 o mers de
2017,

{abe precicar gue Coahi) Tnencie eerc el 3004 Je Tng
wentes de Grapodd, seendn esle dlime umd o [os prineipas
lez distribuidores & wehiewlos ¢n La regifen penjmameri-
caru, beneticiindn= Credi() de b sincrgsas que guarda
con soiidedes reincionadas da] sectnr siomodriz. Ceslacy
Qub & pantir <4 ZHZ, [ Compullis sompezd a fnanclar
withlcubos eadas, nwi d¢ b go# s (s vl fara-
beichr e Bos e livbs fins, e il fiorne cepoasensd @] 40%
o log oxé dits cdorpadod 8 maceo de 2017

Credit) financie un @mplio portafelio de maress de gutoe
megtames, prevabsciardde Hyoeedai. Hissan ¢ lsuzn. Un as-
pecic rekevame =0 2l madebs de nepoci de b Compat in
wm das poocess dgiles ¥ expediing en o apmobacite de
ez oEdilcs; condicidn mae s¢ convigrts £p yme wenioja
tmmpeilive para 1n Compeiin.

Fanelneenie, |2 pondemseis del cantexin bt entce-
mesndp de 19 srcammale darbbaes ¢ un aublen de o
cienile enmpekerasin o &l eetsor fnamelero regulado v e
regulnde, Fan speclos 9 Lonzidersr &0 [Bs £xpecahives de
snshenimiendy o ampliselén g nocamern,

Fandeo

La exiruclura de fondec de o Credif) 52 Fundumenta =n
petifamid récibidos o endidmdex finamcieas regionabes £
It e ¥ Emissones de vakores en 1a plaz buril
local, onm parjicipnelenes gl 7o, % ¢ gl PO reapeet]-
vamende sabre el 1adol de pesives de smeresediacicn. La
depandemcin de los pofrtames comn apcidn de fandea ¥
s impliccivnm «on Brmimos de casos, 1s cosEmmakn
por gxesded, of ahe poreamsje de dacbor ntpada en
garancln, ¥ Ha brochas & vencirniemie enle: Bclived ¥
pesivos [noncess; se pefalan cm ewores de fiesga en
el aoilisiz=. Wy abgenle, s egomA que 2| propmme g

vioalerzechin eopdynesr oy hes objerived o6 deeerilbe-
il deb fonden v de cales de plare de lo Compani.

Al 31 d= marzn de Ml T, Ing prémamoc recibidns 1oialim.
ran: USE| 159 millon=x, proasniente d= cobarce endidedes
{751, Bunk «f Mowva Saodim, BOIE, FRID, Deulsche inves-
nions — DEG, #olre alros), backnde nolar que lus nes
prieipaked aoresdone rprcseaal &l 41.4% del 1mel e
Iinens e erddibo, b Gubl teibon o nivcl de s maelin
rel=upnte Credif) enmegn wnn pane d= oy CAIErE i
goramiia e jos préstamos adquirides, hacisndo oo gque
=| wivel de pignemeitn s= ohicf =n (et

For cira part=, bs Compafiia 1%=ne vigeaie wn propmoms d=
Mape] DQuradil de @nie ¢ mediono plozs, el csal = emite
dt #winko o o necesidades de capital de tobaga de Cre-
dl. EX mone o cicculbestin wealiza USTRR0 millone ul
cime 4o meazo de TILT, 9t loa cuslcs sk 67 weosn
durpnee &1 alo 2 Curse

Cobe mencioner que Iy Compat|p «xhibe wn depoaber &
plazus &0 casi fodes by ventsnes d= fiempa hapa beg
adeit. Ed um conlexba can pasibilidedes de an sumenio en
by 1asas de iddends provenienie de ]a degradecitn de o
culificeeHie subeane ¥ de b= condicianes de lca menm-
35 infewraksinndbes, CrediCk miligans este riesge medianie
ka capaesded de rradladar 1oy Aumentas beecin e clisokes
pehens, Adicoonalniense, ls Compaiia ha comirbsda un
MseTUmenie Svig, ¢l Gusl ent poc objsling: comerian o
Niegneinmienkos de wasas de linads voriobies o fm.

Awdligs dr Reoultsdos

TrediCh negidtnd one wiilidad de 1/58714 mil al 30 &= mer-
o 201 7. rellzjanda mma redwccian interacunl del 4.5%
La ritppstr comlilescin de reserves ¥ £l ineremendn =n 2l
FESG opcrilyh, hao dewerminada 2 desmpato d=crilc.
Tir obcute, B Kodencia crecienle en bos ingresas, ¥ Ins
altes reromas wohke aclivas ¢ painmoeasio, = pundemo
Favorablermente an el anili.

Fn smtonix Al valumen th eoivds produilives, oa imgre-
sas de aperscidn mllcjaron un asencno weemoel de
L5512 millcmes, walirindose ¢ ppome de [0a Lgnesos
vobre pristamos ¥ [ox abms ingresac de ppergeidn {amren-
bmmirmie operaineg]. En I esinccrurs de coslos de jaes-
mitdizcidn, desdaca =] ncremenls en los nlemges ragadcs
par pridlamos 8 1o lue del mayar wilumen d= pasivos. 1y
witldad Arsiriwseaa meparn en USE |3 miflones respecta de
m2e i 016 aconde o v propomrian enoque crecen Ins
iMEresKs pecpss de Kis codor mientras que el muogen
Nrweiciers & ubsid e 6B6.07%, similar al promedie 3=
sxtemp bancario.

El endurno de compelencia el limieds e myen d= |f
CLONMEH pidrian senshilizar = genersSin de nuewns
Nepa s ofv Mk soprmcmos oe murcada de B esidad, va-
lowtindnze g |9 gesivdt del cosm de Frmdes aerd catneixl
pam mans=rvar o amplior kb rendnbileded de Credel,

El Tilayor vsluomen de gastos sdminifbmtives ¥ In congjhg-
el de rexervas hun condkeyanda consecuentaments B o
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reduccHin d=| margen cpermiva {2019 wermus 1% oo
HHT). 5e edima que In ejecucion evifom de proyechos
infmiicos puede relwcr paalsinsmente | gasta opern-
tivm, En IErmiingd @ clficemeia, Credick sahibe un mdie
o G017 meibeande o3 ashetzos et dibe conCiness
arpubale B Compadila en sbaninos ds seducchim de
gas1os ¥ ampliacidn de mérpenes, Pinalmenee, In Compa-
filo repgictrd un ROAA v ROAE de 1.7% y 10.2% respec-
tivamende.

Eoheorcin ¥ Litguoliber

La rtlocidn o capitlizassin |pimmimiossidsh dens-
jors kwwntnie @ 15.6% desde 15.9% en ¢l lapse de wn
e, nir chstwic, 3 compada (byarablemense: con cl pro-
maedlz Sz wnstinucionss bancaring de El Salvador {12.0%),
EN pairimeonio de Credith 52 imkegem principnlmente por 21
capim] sncinl, resulindos soomulsdos ¥ por @ Exenas
wpluptarizs. B pdecimda perfil cediico de o caterz, oo
vislumbra s=1 mn fuclr e ricgeo yoa pueds Bebear o
posicion de solvencia e b Compaioe sslicindme i,
un coecimitnin sanservadat en los erbdines ewrpedea ¥

nrg medesor digirlbucitn de dividended faepreccerian o
farmdecdmienio de L hoce patrimonisl.

En tirmimas g liguidez, boy activas de ripide meal i
wachiben e Hmileocis crecieobe, represtmanede =0 5 1%
del pmal en babmnee. Las dlsponlbildedss de Ceedil} o
cncucnirtin dicarlbold en ocho emibdedes baneariss con
sHidn perfil crediickn. Adicineslmenie, dichng eeowms
mis los inversiores fovnrecen une cobenture de 0.5 vepeg
=obre s chligecinoes de corfa plam; mienrm qua de
considerar les disponibilidsdes ¥ |n carters dby <o plase
18 txbeertura I11.l:j{ll1 B L vt

En oo aapett, 13 coneenarcian individaad en los me-
res Brreadones ¥ b brechaa eoare aclivor y pasives Jinnn-
cieres &0 mlgenng venianes de liempo; 5= ielen coma
foclares de feggn. Frenle s bo onderioc, I Compedilo mitis
p estos riesgas meedinnde le disponihilidad de linesd da
cotdiie aprobades par emlidedes fwimcicray, aa| GOt €]
Ao xl merada de capalakes keal.
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AMEXD]

CESION DE FLALKES FTHYCRE Q)

Feniwfo Cesiioen 5% Perimdo  Cesidnoew USY  Perfiv  Ceoilin et USS Peribe Ceapda en UEE

aR LB R R e s T EonT

= W oy g

£ 165 000H k)
£155,00000]
£ 155,000
£165,004000
£165 00400
$165, 0045
F165, 00400
E165,000.00
SG8 00000
S48 A6 00
$165 010D
£155 000.00
3165, 0HM.OD
L1045, 010,00
F105 0L 00
LG5, D, 00
545,000,040
ELa% 0.0
£ Lg% 0. ok
£ 165, 00000
£ 1650000
£165, 00000
B 16500000
F165,000.00
B3 1 OB D
53 | Mk kD
$310,000k00
$310,004.00
530,000,000
3310,000,00

1

iz
i3
14
15
I
”
g
™
41
4]
42
43
44
45
4
47
4
4o
b
=1

&
53
2 )
1%
by ]
5T
B
i9
o}

231 0,00,00
£370, 000,00
£310,(H0.00
£310,000,00
431006000
%31 0.06H0.00
£310,000.00
§310600.00
£310,00,00
B30 000,00
531 D00, 00
£ 3 10000 0
£ 3 10
3 M O
£3 1000
£ 3 10,0000
B3 Py, CHOHx}
EIRIT LI R
£5 Ll WG
2 L 000G
$3 10,0000
£319,000.00
F319,00.00
F310,00.80
5310, 0300
5310, 000300
310, kL0
4310, 0.0
£3100,000.00
53110, 040,03

4l

R A A AT

Tl

)
L |
15
El]
n
T
]
-]
&1
&2
£3

&5

14

L83

5310, 0k CHD M FT2 000,00
£3110,0000.030 L r F 2 0D, O
110,00 93 LT A0
310,000,030 k' | T2 000 [l
%£110,000.00 o5 $472 400 DD
%310,0040,0n o AT OO0
%210,000,00 o FAT A0
370,000, 0 g T2 000
£310,0400.00 g 4T 000
E310, 00000 il b T 000 (W]
S130,000.00 1 $472,000.04
£310.000.00 12 34 T2, 00K
£ 10400006 ([} 47200000
R 10,000, 0 I F4TE L0
BRI 00,00 s 472,000,
B3 15.000,00 I 472 )
B3 1000, I 472, ()
B3 100 (b 10 %472 0ixk a0
£33 10, Ok {7 %472, 00300
£3 10,0000 L1g 472 X0
£3 10,0003 1 002, (D
5 | O CHO0 A L1z B3, DLk
3 OO0 R 113 Ea T .0
53 L0 0Hk (1} 14 B 72,000 0
R 20000 1% Fa7T,000.00
£472 A0k 116 £472 [N, 00
47200300 17 472 0,00
H72,00300 g FA72 000,00
BT 003.00 119 472 A0 04
R472 00000 11 $4 73 0. 00
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FONDO DE TITULARIZACION HENCORP VALORES CREDIQ CERO UNO - FTHVCRE 01
VALORES DE TITULARIZACION

infonm con ostatcs Aranoems auditedas Al 30 o Soismbre de J01Y Facha de Comile 4 da abrl oe 2017
Fmpaesa pinianecipnds il Sector di Fasnciamiems: sa Alominses San Zadar, E Sdhviador
JCom BE Drdinmma N° DaraiT

Lisis Vegaldnadizin Tiular it im it R | wegmBralingsper.com
‘Wireda Galca’inalsla Sapodle e [ Ber] 5 AR 5 wrpliclafiiralingspor cam

BEORSL O MEinumEro Clasinonso LRaENERmon
Valwes de Tiufarizackdin Henconp Valores Credil 01 B, Enladia

ﬂgnlﬂudb de las Clasificaciones

Categoria Af: Corresponde a aguelios instrumendss &n que 0% emisores cuenlan con una mdy afa
capacidad de pago del capital & inlereses en los [Brmines y plazes peclados, la cual no se veria aleciada
ante pogibles cambios en &l emigor, en k8 indusiis 3 que perenscs o BN |8 economis,

‘Cunivn oo L ascals o pasifessiin oo poovdn VLS lo9 SgNos "7 7, pove oiferssaiar 0 shumanias Con S o manor resga”
cando o8 U clepoin B signo "7 inoicn on alve! menod O nesps, mienkes qoe of signo menss - incon on nivel mayor de nesgo.

La ppmian el Coveap de Clasdizpcion o Mivsgn »o cormlainl Ui dugarense o ecammnaeesn o inewril, e wh sl o gamaiis o
i wnizn; mna n feelsr complamentare o (ng dscsinees o mearsin PR (o wuembooy def Contais sardn sespsdsabhes de g amnidn
& A3 pea s hale compml aio defoone'a o mela inbenode, ) osfasin syrlos a dar sonoioses legales perineies .

Ly in'ormacidn emplsan’s en v presodle casiicocian provicre o fgnips piinens, on prbppe oo gamEEes n eenfahiag @
intagridad e Iy asiimi, por o que ns Aod ool mdponsabves por sigun arer O assdn por al uso o dicka informacdn. Los
clazifescionas oo PCR consiiliyy éna omnin ofrm [0 calioig credion ¥ no SO0 reramendsconss o comos F vevsn o sslos
insirumaniss *

Racionalidad

En Comité Ordigario de Clasificacion de Rieego, PCR olomgd |3 clesificacion de: “2A° para lps Valores de
THulanzacidn Hencarp Valeres Credil 01 con perspective “Establs’.

La sasificeckdin s fundamenla en la alie capaddad de paga por para del Orginader pam cumplir con sus
abligecones. debide al crecimiznto en Ingreses. o gue 52 mefle@ en sus adecuados indicadoras de renfabilidad,;
preduclo principalments del crecimertn en I3 cardera de ceédios y participadon de mercade én la
comencializasin de vehlcuns, Sdconalmenss, el fordo cusna con suficientes feSguardos nancienos Yy
respaldes legales pam o fungonamisnta del misma.

Perspectiva

Esiabia.

" ciaglbracidis dn raegn deBuloe de dearin bulnda de Peofic Creodil FAalig
7 Momralizadn Dan oS lseamienios del ANS de THORMAS TECMICAS ECOARE DELIGATIONES DE LAG SOCIEDADES
CLASICADORAS O FIESGOS (WRF-07 |, emiides por ol Comill dé Normis dal Baades Coniral & Resotva g El Ealador,
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Resumen Ejecutivo

1. Crecimienlo en ingresos y resultados del origknador: A diciembra de 2016, o8 Ingresos magistarmn
un salds de USE18.6 millones, con un credmignla siteraneal del 2003%, preducie principalmerle por los
iMeresas de aadilos otorgados 8 & sdquisichin de vehlculos, los cual presentaron un aumenio de
14.8% Inferanual (US52.5 millenas). Dicho componemesnta impactd positivaments log indcadores de
mantabilidad af ubicarse en ROA 2 0% ¥ ROE 12.68% & la fecha de andlsis (1,1% ¢ 6.9% a dcembre
2015 respectivameantal,

2 Crecimionio en la carlera de créditos. A la fache de anfisis, |a carera credilica de CradiQ se ubod
en USHTIS1T 2 millopes, o gue representd un incremendo del 160% respecio @ diclembre 2015
[US55128.1 millones). ks cusf estuvs campuesta en un 7T.7% an créditcs sin wencer, 12.7% a menas de
30 diga, 6.8% a menas de 60 dias, 2 2% & menas de 90 dias v &l realanke 0.6% & mas de 00 diaz. Par
sy parts, = indics da vencmienbs se ubicd en 2.7% (5.3 p.p. respacio a 2015) La msthucidn mosked
una coberiura soove vancdes del 332.5% a la fecha de andlisis.

3. Sulicienles resguardos fnancieros para 18 ejecucion de k@ emisidn. La emi&idn cusma con dos
princigales resguardss. wia Cuenla Restingda sdministrada por & fonde de tiularzecHs, que
acumulard un saido minimo eguivalenie 8 dos cuolas mensusles de capilal & inlereses a pagarse 2 ks
tenedores d= valores, ¥y un Convenio de Administracidn de Cuenta Bancara Celaciora, &n la que 5@
recoleciard fos ingresos cpemcionales percibides por ol ongnader, i3 cual no podré lemer un saldo
merer &l de dos cuotas de cesitn menswal y e ariginador podrd dispenar a su descrecitn de ks saldos
en dicha clents uha ez camplelads & rastado d&l monto de cesitn mensual a b ownta discreconal
el fanda.

Resumen de |a Estructura de Titularizacion

 Cumcio1: Detos bisicon o 18 Emimidn
2 Fordo de Tildareacion Henoarp Valares CREDIA Cano Ung - FTHVCRE 01

Ol Gl 0. 5.4 da GV

£ Hencom Vataes, 5.4, Tildadzador, an cardcter de adminstradors dal FTHVCRE 04 y
oen caego & diche Fonda,

de = Hsncom Valores, Lida,, TRuladzadom

Walorae da Tilder2acion — Tilides de Deuda al FOMDES DE TITULARIZASION

Clase da Valar ; i

HEMCIHRP YALORES CREDI Q CERD UNG, cuya abroviacdn as FTHVCRE 07
El mords g s smisicdn 88 Je haste veinkicincs millones. setecientas mil ddlanes da lea
Manlo de la Emisidn * | Estados Uinidos de Amésica (USE 25 700,000 004,
Ls emigdn de Valoes da Thubwizackin - Thuls do Dewda, repmseniaces por
anolacionas slectitnicas de valones en cuanls, ando un plazo de chnls Yeinde messs.
El pago da los Valores de Tiaracidn - Tikulos de Douda, estard dnicasments
respaldads par el painmonio del Fonda da Tulanzackn VTHUGRED, consliluide como
un patrinoric independients del mtrimonia del Originader, Dicko kando garpntiza & pago
o e5la emisicn segln sipuene procecimienis
1 Adguigiclon de los derechos sobee Buiss linanceros futums de una porcian de
log primeios ngrescs mansuales de CREDIC
2 Cuents Resttingda: Lo que sed acminsbrads por Hencomp Valores Lida.,
Titulanzadora. Esta no dobard ser manor & fog prddinog dos Moros de Ceaign

Plazo da la Emisiin

Respalde da la Emisidn

Mensual de flujes Srencieres fuluras gue sendrdn pare el page de cepital &
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InbgrRacs CodTUSI DO Y Omalsmankga.

1. Copwasio fo pEmvlpiECHin d o Cuamta Bnran netasionsdn G b et o
vl ¥THYGREO T En dicha Conwnwiza. am und Seant susstls oon ol Barm
Cmavienda Sabvadtdader 5.4 {Cuents Colecloral, s recoledlad bs ngrecos
4o GREDIG que prenvangan da kbm opeacones que egolmeme asté faouHado
8 parcbdr. sniclpimeade, y ain eEkar Amdledo B kg peged qua #4 dianbes
ke por madfin S8 B Cajae de Cobecsuria propics de CREDIQ. B Ganen
iendrd |2 Insinvccide oo ble de bans=fanir de forma me=nsusl y Aoecosive Al
1pmip A Mulgnesddn FTHWCAEDT, ks Marhos da Ceakin bisnsoml = primar
dlp Mgkl ga cppa mes, @ o Cuorp Bponenonol ded Fondo de Teulartzochén
haala soovgletar o Monla da Gaps dergus] del mep ComcEpndpnla, En
i by rarehenenEn ol peine dle Foibl de e nred Mo empladg 18 Bdalided
ogl Mignta da Cexidn Mensuol comasponfiers, El Berco exierd cuado s
rratlzar un ey MArAmenie fotne Lo Cuenin CHgripn hasta aubir sl ome
de Cetidr MemdUs] Sol reit. LINE v62 43 May's Cmpemd) al Wnsledo 315
Cieamig Perrecional dal Monta de Ceslin Maenaual del mes ek .
o konfioe regmanemas en lo cueMe colepiom podmin Tw UbliEAdts poe
CREMHO Lom (lre capogiosn para b mealoonn de sus operacanes. La
Curevrla Croectais el marnene 8l cams fé cads mes un Belance Minmo
wquhuglenta o o prikimos dos Momos de Cesdn Manaial duranis b Wgarcisa
ol Coretaria BB AOMINIETe0 s e Cuseme Bencary. En @ pasn gog, para tm
mas en padicular w3 BEoaanpa o Balansd M Se 1B CAeie oo,
CREDSG rdnd hasia o prduime ceme de mes pam comipdE o dicha
ahlgheian, de ko commgnin aaiarn an nnmplmigris, b ol posde ser caves
Chs Lo ey a0 CAee D] CEaerale 4o Aam|nieRcipn ol Cusnta Barcaria,

Custoiip y Dgpdadirr

L omudn de Vadores de Twalanzaciin — THuke de Dikls. mpaagsialis por
arolgcioded sestrereas do velcres on ouerta, esiad deposieda £ W TeElngs
slecinimicos flm beva CECQEWAL, 9.8, 38 LY,

Ow Ainimddns 8l Aol T8 ga 1e Lay do THilengmogn de Adpmg, el FTHYCRE CERD LING,
dispore ca 18 dias, comades: 8 ptic o by Tacig de (8 Lo leReon o ol pibllca,
BEQS B hpve RARda prnisments b Supenlerdenss om 8 edlficiure e B
mivigifing pars werder & Salaa y cinee por oo de dichos vl ones amilidor por alkd Gk
marge 2 Fondo, plaze qua poend f&r promogaedy por Lme ocasidn s por 163 dlas,
pravin oubmizedltn de @ Supsdnbendersia, £ #ekind 3 o Tédorzodom, ¥ de
oonformdsd & fos refrudlvos O reglamEnkae O Bolia dp Yalorgy Comean o O emies.

CREDHD, L& mrwaMrars BUM B CumrEar mon il Shmuicme rotio Enandem. bs mebsccn enlin
o salfn bnrio da bn carer B g6 plgredecicn de CRECID respedo al aaldo wgere de
Vaipres o Triukrizacmn emilidos con @ge al FTHYCORE CERGQ UMD reg podfra sor
e & UNA wgr. 51 o mdicador ex inferior al mindmo pennikie por O panHicE
romertralon  comlocbg 30 proaoniono o osconona de moomplintiects e et
mmﬁmu&mﬁﬁunmﬂhﬂlmaﬂuﬂhmﬁm.h

i, { LI QRBT ol
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Tikdsrizgadara debora informaro dentro de las wsrdcusio homas  siguienies a-ﬂ
delerminacién del ircumpimienta, & la Suparnlendencia ¢ 8l Represanienta de
Tenedores de Valoma

Desfing da loe Fondos | - | Los fondos gue se obiangsn por la negociacion de fa presente emisacn son imvertidios par
da & Seciades] Thulanzadom con wrgo al Fondo de Tiwlwizacidn, en @ adquiscicn de
demthos solie Rips finanderos fulurps de una porcldn de ks primercs Ingrescs oa
coda s e CREDIQ on re@dn an razcn die les operaciones de lnanciamierts cradilicic,
aperadones finenceras g lacloraje, olas operacines @rancierss, y cualguer oo
irgresn que eshivens faosfiada legal o conlraciualmente & percibir

la Erisitn

Ci=sSro de oz Fondos
Las fondos que CREDK, reciba &n wiud de la cesion de los deredhos sobra Sujos
firsncazercs doluros, gue sfectie 3l Fondo de Tidanzacidn FTHYCRE CERD LMO, seran

Obteridas de la Vema

the darechos sabre inveriidos por GREDIO para el pags de oblpedones v Sranciamianio 9 aperacianes
Fluies Financienns credificias & corin, madiana y largo plazo,
Furluros

P Maoar Valores, Lada, Tiasiaadon ¢ Elidomeidn: POR

Instrumentos Clasificados

Caracteristicas de los instrumentos clasificados

 Cliado 2 Detale dain Emindn

Denomiracicn del Trame WTHYCRE 04
Moo o2 13 emisin Hasta L5525, 700,000.00

Plaza e 1s emision Hasla 120 meses o

Tasa de meds La Tasa da Irbgnds podrd ser s o weriable & opeidn de

Tildarizadsra, o que Se delemmaa anles oo la colocacion da
s Walones de Tilulanzacon
Paripcicidad de Pago de Inleneses Fansual o

Famide Fiamein Wikees, (ISR, Tiubinzacons / Elsboeacin: MOR

El manio de ls emizsdn podrd ser pof [a suma de hasie US325 70 millenes. con wun plago de hassa clenio
vemnbe (120) meses; y I8 cual es represeniada gor un FAMO CoOMa mMinime. La negocacion de k emisian
sara de olerta publics mediante la Bolea de Valorss de Bl Salvador v por inbermediacidn de las Casas de
Cormadores de Bolsa, El plazo de la negeciacon de los Valores de Tiularizechin serd de cienbo ochenia
{160) dizs contados a partr de la focha de cada colocacién de oferta plblica, seqin le heya aulorizado
préviameants b Superintendancia en la estrudum de b2 emisidn, para vender 8l selents y cinco por cienkos
de dichas valoes emilidos por ella con cargo al Fondo; plazo que podra se7 profmogeda por ung ocasin
hasle por 130 dias, previa sulorizscion de |8 Supemilendencia, a solciud de la Tiularzadora, ¥ da
conformidad 8 kog instructives o reglamentos ce Balga de Valores cormespondisnies.

La forma del page del capital de la emisidn =8 pstablecera al momenio de 18 colocecin. Los inlensses g
pagardn de forma mensual y onsecutva. Tanlo Sapilal como inlereses serén pagadercs & ravés del
procadimiendio esiablecide por CEDEVAL, 5.8 DE C.V.

Los fondos qgua se oblengan por le negociacitn ¢ la presaenle amisin sardn inverdides por le Sociedad
Tilulgrizadora con cargo al Fondo de TRularizacidn, en la adguisicidn de derachos aobre Nupos kancienss
fulures de wra pongitn de s primenos ingreses percibidos por CREDID en mzon en rezdn de s
operacsones de fimenciarmenio oredilico, operadanet financieras do hmnrqfal afras  oparecionas
financiaras, y cualguiar sbrg Ingreso que estuware fBcultada legal o cantrackealmeants a percibir, Los monios
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patgblecidss  $mMn libms de cudlyuer impuetls gue &0 Bl fulure puptlin Sedds  Aplicedes,
Gt poadiondeln & CREDHL, &1 papt ¥ 526 3 18 edminleirea i inukais o & b enided compaionte, 6
Lade (ipo de Impeesica, 1E8AE, CORMbLUCICNEE BEpaCiales 0 kG e penaal, qua cause | Jereacian e
dichoe Mujea Minancie s fUKroe, BN CAE0 BpRIEIaN.

Gontrals da Cesbhn de Deres v de Flupos Fulhuncs.,

Medipme sacsiea poblica de saalrals de eealéan v BdminBWAcsESn que 28 clangard an 9ia mema laoha,
CREDIY cxderd de marars imavocable ¥y a Hule onemsn v hada 1@ fRdicidn o mendonede Fondo da
THulanzacsin, por madie de b3 Tiulernzedom, tedos bs demeches sobre flujes financercs fuburos de una
parcin da e prmeme ingresos parcibidos mansualmenie por CREDIC, |ox cuwhes s@ {rmdfericdn & par
dal dla une 98 cada mes. hasla un mople de USER 5200000, lof oJakes serdn endersdos al
FTHYCRED g cignda witlrfe morog rtseamaley y B cagises.

Dk sripcldn de o Fha|as Futuros.

La samon oe ks Fliges Fubures eecd en 120 pages mensumks disbibuidos de la Squisnie fannea! del mes
unp &l vainticuarg |8 suma dr CIENTD SESENTA ¥ CINCE MIL DOLARES DE LOS ESTADCH UNIDDS
DE AMERICA: dyl me weinlancs ol oehends ¥ cUBIR (o duma 2o TRESCIENTOS TIEZ MIL OOULARES DE
LDS ESTADDS LMIDDS DE AMERICA, y dal mes ochents y cinco Bl mes clens veinle la suma de
CUATROCIENTRS SETENTA ¥ 0O5 MIL DEHARES DE LOS E5STADGS UNIDDS DE AMERICA,
conbdes & partr de by fecha de (B premera cobacacetn an al mercado bureatil da ks valoms smilidos & camo
gisl FTHYCRE CERL UMG, epmaspandeantes a lca Twpas financems fulures abjeio de cesign.

Lea monioe esietdacides cardn bores de cualgror impoesio que 4 el o puedan sedas aplicados,
cameapandisndo 3 CREDIQ, o pago ya sea 2 [ adninetiracian Wibplacs o & & anbded competanis, 83 1ok
ipo de impiresics, ey, conirbucones sdpaciales o bibulas en genesal, Gua cIUEE B generacion de
dichos Awjos fingricisngs fghars, Bn chds ARECARGn.

Les s Mnanciancs fulures rachices por Heneoep Wadaree Lide, THulirizaders eon caiqe al Foode de
TiwlerzecHn Henoop Yatores CrediC Cerg Ung =& viilizardn pam abanas, Gressmente cuance edto haga
falts, | muanta bancara deneminada Coenla Resliingsds hasia ssumuler un z8ido mirame de fndose
equivalentes & ks prikimes ges Menbos de Ceasin Mencual de ujos (nenceerns Akeas qua Beryirdn pars
ol pago do capial irerse, mEiones ¥ amaleentos; chiigacionss a fBvar da los Teredorms de Valones;
las comigianes @ la Sockdad Tlulanizedors; of aaddo de costos ¥ gasicd ecfaudadas 3 Tercans, Cudbquad
ramaneim que Ecishers dasposs de cungdir con las obligaoones antes menciongdey fe gevohesd B

Originadar.
Oparatividad de b Estructura de THularzac|bsn

Sa abmran lae alguanies cuentes A neorbnk gl Fahds 6 Tdularizacsi.
¢ Cuenda Chascsonal dal Fondd oe Tiouleneaitn,
»  Cugendp Beyningidy o Fondo de THuladzackin,

Tado pego &9 hard pov |8 Saciedad Tilarizagkea con camga 8l Fondo da Tieanzacan, & bravés de |8
canta e depisila bancada sbleris en un Barco debldermente aulonzido pieth ARaIXAM OPEE3E0 RS
pastx pov [ Supedniandencia del SElame Financien, denomineds Cuwrla Digaecional an ef sipulane
ardgn-

(i) EN caeo S6d Nacasand, 5@ dbong Ip camlided nesasalis en la cuana bancana dancminada Cusma
Raswingie haya que su sakds =en equlvaleme como mineme & od prawcs dia morios
mientudlEn de cenltn da Mues financeme Wiumes que sernvink pars & pago de Sagabal & IMBRaBes,
o lglanes ¥ emolmantas

Lila Cubnr Be cHigacicres a Bver de log Terddded o8 Valores,

[y Cuir s romisiones da B Socedad T lanzedas.

(I Cubrir Iot takiox da cosint y gaatod plaUdedos B MEFCaNE

vl Cumlgquier reraananls g2 devehera merswalmenta gl Chiginadar
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raflen o
CHagrama de s Ealrecioes

Origimador ] Irversionisias
HENCORDP - % (5 bk
Q EGHEDIG LRTSEIR L T VLN FTTRRTREN (RN ﬁjﬁ?d:ﬁj'ﬂ
n"-";':m il Camprs de Yetoms
Rl L1 Emlw Wb
hrmcea Plojers Fbmb Dw 7 Eul g
VAT | Pty

Forde de Titulprizoeisg
YTHYCRE D

Fiaprpiy! itancor Paloms, L, Ttdendfecinoe Sl hormokis ©08
np!‘l‘ﬂ{:”ﬂ] Menegual 44 Fonda

El Fondy de Tiulrizacon mobe la poarcidn di B3 ingeikios: cedides por Cesdl, con |oe cuskes pega |a
exials commapardiene de capial & irlareses 5 e invasioneias ¢ papa 3 bs prevggdones, & remanente o
afachvo Ba be oewelve Al Orginadar. El Farnds oe TiRdsrizacan cusma con o rospaido opemadvo de wn
Gomveni de Adminletracdh de Gwents Barcanad relacnada con el Fomds da Tinerizadon, on i coeal s
recobariaTs ks irgreBae oparelvas oe Credel y Ea tranafan el Monla de Ceosin Meniual coreapandiens,
o primes dia de cada mes; une wez cumplida esla condicion, Credr] poova depenar e ot [amdasz
Mt pacy |0 mealizaciin de su opirRciongs, Dcha uernla debsm enar un sakia mimma
equlvalented & Jaa phlanried dok Monkat de Coticn Mensigl dumama @ \ligaunl::ra dal Convenlo de

Adminlatracidn de Cuena Bancaria.
Dz iines e Ios fondos
Los fardos que CREDHD, mcdm en virbed de b oesin de los dereches sobre flupos fnanclercs fuiums, qua

ahtcdit Al Fondo de Titwlarizacign FTHWCRE CERC NG, sgen invarides por CREOKD para al paga da
ablgasanes i & inenciamient de opercsaey crdilibsg a cong, medeno ¥ laga MHazo,

Frocedimiento en Caso de Mora

S5 denz chas anles A 13 Scha en gue Sabd i edecluado un page da |B presente mmkltn can ot gux
Bragacimas, s delenming que no exislen &n b Coends Ditcrecisnal del Fonde de Tinearlzacdn, fordae
suficierlos para pagar en un den por clenie el valor de |8 coals ge inlsreses ¥ capilal préxima aiguisnts, la
Socgdpd THulrizadom pocedars & dispomees dp ks fondos &n 1B Cuarda Restingds del Fondo oe
THubrizacrdn, parg realzar iop pEgos A s Tenedones da ks Yalores da THulaheake — Tiulos ¢ Deudp
Si los fandos depydsdss en b Cuerda Resiingds del Fonds de Tiulerizacsn me soh sufsEalss par
raalear al pago Inmediale gy L uala de inkidses v pincpal préxima squisike de |B presants amisicn,
habr luger 8 une Bltrackn de mors. Csha sitrackan deberd s4r comoniceds al Rapreappane de fae
TanekHes de ks Valaras 0o Teutarigasan son e oi{etwh qud conwegus a una Jums Gemraral da Tanedares
¥ 52 determinen K6 pascs 8 $equlr. Asimismo, b8 Sockedsd Tikeisedomn o deberd informar inmadiste y
samataneamende & |6 Boloe de Watames y B e Suparintandances dal Siabema Finkndens.

Resguardos Flnanclaros

CREDIG, s ancanlrars syjela a oymplic con ks siguientes miica fnanciena;

+ Faldo vielo de la cafesa kbre de pipnoracion sabre Bl 8alde Vgewe de valones de tiklarizacin
amilides con canga al FTHYCRE CERD NG ne poded s menar 2 NG PURMTO G0 E vaoaa,

= Eslimacgn g8 crentas moabrablas mas ¢ saldo o8 f3 cianla corleble raserves painimoniles dyl
balance ganaral da Credid deberd ser mayer o Bual Al CIENTO DIEZ POR CIENTD dal salde o4
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s préastamos vanoidoe da mée oe novenda digs. Bl ralio dabers sar medids con clfrae knancieras
8 Junia y Diciambee de cade afd. EN cA30 58 db 40 IRcOmplinbkendo & ssde ralio Khancisn, A
THulsizadom daberd infomadg denim de s waindicusdee horps siguisnies & 13 deismirgozin ded
WICUmMEHimienie, 8 18 Supprntendencip v 3l Represendants de Tonedams 9a Yalomes.

Mecanismo de radension anicipada

Bl comepires sssenip mases despuds de s olodserdn, [tz Valores de Trulenzacidsn - Tlhofns 4 Deuds
podcin ser redomidos parcin| o dalmenbly 60 BeTE AnbGpada. La redkenicidn S efecluard Bl wakd o
princapal & redirnfy, £eqin sparesen anotsde efacirdnicamants an e regieinos e CEORYSL, 5.8, de O,
En &psa de redensidm anliapads, el Fande de Tidlarzeckas por medio da B Somedad Titdlarizedam,
deberd Infarmar ol Rapresamanie de Teredares, a [a Suparireanda, a la Bolea da Yakms ¥ a la Centsl
e Depdode do Yadores, 5A. de CW. con quince diae de anlicipacitn. Le mdencitn anticpade de (0%
valanes podrd gor peardeda micaments por |8 JunmE Diediva de Hencorp Yadomes. Lida,. Tiularizaders.

Procidlmbinic

Al cumplime sesenks rasss desyruds de s colocacitn, ks Yaleee de Tidadzacsdn - Tiwes de Ceudn
padrii Bar fokmies padeeal o Wotalmands an feema antioipede. La radencitn anticipeds de log walores podré
sar Acardeds Oncemente por B Junla Difclve de Hescop Yalerewn L2, Tilwlarlzsdess,
camespardknoc’e & la Tiuwkarizadoa decdir 5i exizken B2 condicicney pied wnd reianesn antcipads de los
wakras. para la mual sers eecasanio vl acmnds mado por ad Junda Ciectiva. El mamo de capikal ned umicks,
cajark de devengar imereses desde [b echa jals pEm 6Upage. En e facha da radencxin da ks valores, 1
Tilanzadera, acuandy en 3a calidad da adranisiradors del Fondo de Tillarzaddn, has sfadive e pega
o k0w Hmings ¥ eondicianes de oS valores emitidea. En caso de reallzarse | redencidn aenicipada de
o5 yaloows Iiop Temadeans de Valanes racibiren el aakio mecluto parcial o dakmente te @Epial de oy veipeks
arnilidas y lon mberapas 2oumuledes & |a becha fijpda pem el pege, TRpsoumide aabh plazo p 2 hubess
vadyes redimidea no pegadas, 1B Tinkarzadom mentendrd, par el ochanba Jdla mds o manta pandedate
da paga o8 (08 valores redimides, gl cupl wstand deposidado &n 2 cusnls Bancads dendsmenade Cuanta
Reabirgeds. Yancide dicha plazg, [0 pondré a dipaticiin de ket Tenedtres de Valores medients deptaito
pudicial & favor de la pereona Gue wcrecile filulandad lkgilima medlams catifcacsin emilide por CEDEVAL,

SAdaCY
Caducldad dsl plaro de la emisidn

Al aoummir cualguiens o Ly cayslas de shdueidad qua 96 aatablezcen on el Coniraie de Casin Imippeatle
a Tida Onarose de oy Denmghay sobes Fluos Finencands Fulunes 8 eF siomedo por CREDG y 8
Trularizadora, dicha irgliuceen procederd 8 anterar & e Tivlarzedes B cantdad que haps ik para
commMuEr f FAkds que g2 ancuanne pendiaMe de pegc, n la teche ce cour e couse| de saducidad de que
s Wtde. kesia 8 auma de TREINTA ¥ MUEWVE MILLOMES QUINIENTOS CINCLENTA ¥ DOE RHL
DOLARES CE LOS ESTADDS UpiDDS OF AMERICA, en wancapia €al walor bl que Como
scnlraprestackin deba ser pagade 7 la THulwieders, en ke KBminas que se satablezcan en «1 referide
soqlraty: BBtA GHima deberd notificer diché sHussiGn oo manera Inmeddala Bl Rapmseniante de o
Tanedorss de Yalores a afecm di qua &3k convoqea de inmadlels & una .Junte Genersl Edmargins g2
Tanegdenys di Valwet da Tilulanzasin y de acuerte 3 [0 eslablecide en of el ) dél AllGud sesents y
ety de B Ley da Tiuladzacion de Aclvop, conssdere acedar [a Tquidecén del Foado de TAUlaRzacitn,
caducandy 46 #sta Mebara ol piaza o6 16 preseke #TiFGn En 9319 caee, ka Tulaizadarns detaers procace
a erberar de inmadiate, 8 ke Taredorae e YWelores de THulanzecibn_ 13 tolalickad caregtandients de [ae
aurm da dvaro que an virud da ko antaror le hayan sido ariregadas por CREDIQ, hesls ef pago toled cal
galdo INEGuby de canilal @ imemses Aacumubdes por 0B valores eraldos, Lo antaror debesh aer ndificedp
por o Tiularzedss ¥ ¢ Reprédentante de e Tenadores de Yalares de maners nmediaia a la Boka de

Valpmesy 2 b Suparinwmdancia del Skberma Financiam.

Andalizkz de le Estructura

Ly factored crantialivos ¥ cupWalives de ks dervehol Babre ks Bujos huburod 8 tiulencar, 81 nivel oedilicie
gl Origingdor (Credid], @ edugls de iHulaizscdn propueats, ol oparadar de les cusnias del Fonds da
Tiulgrizagdn, o momibe, el Tralgments ¢ Prevescitn de Depvio o Fomdos, ¥ fineimesde |00 Sapechs
legatms invalusredos en fa |a Transecoidn hace que & Fondo de liblaizAciis cusnls can |6 Colsrure
HeCAEALE pErS Bagar a (D8 MYersKnistas 8 incuae goress egedenbes pam L devdussdn al arigmador.
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Al tratarse de una titularzackn de derechos scbre Mujes futuros, cobra mayor impodtancia e capacidad de
ia enfidad originadora (Credi), de crear dichos fljes gue respadden |e Emisidn. En éfecto, =l la entidad
tosa la capacidad de gersraries [Mujos luturos), (08 inversonistas sulriren péndidae =i Ins mecankmas e
seguridad no son sulicientes para cuber & posible cefict. Es asia posibikdad de deterore an i genaracitn
da nuevos aclives B gue delermine que, on una Wularizacion @& dercchos sobre flujes futuros, la
dlesificacidn de nesge de la fransaccion este fusrtemants ligada al desempeio de la entidad que arigina los
flujes,

Perfil de la Titularizadora
Resefia

El 17 de diciembre de 2007 fue publicada a Ley de Tiluarizacidn de Activas, la cual fue aprobada por &a
Asamblea Legislabiva de la Repiblica de E| Salvador. E124 de junio de 2008, &l Grupo Hencarp conslituye
ki Sociedad Tilulsrizadora en El Salvadar, la cual g8 denomind Hencom Valomes, 84 Titularizadors,

La princpal Tnakded de la conslitucdn de Hencorp Vefores, 5.4, THularizadora, ectualnente denominada
Hencorp Valwes, Lide., Tiularizedora, es & brndarie liguidez & actives propiedad del secior corporativo
Salvadorafo y ragional, & traves de i creacidn de un vincwlo enre dichos actives ¥ el menceda da
capitales. El objetive de |8 organizaciln conssle en mboducir mecanismos adicionales que provean
financiamienie indirecio al sector comorative y que preduzean nuevos insirumentos bursdtiles con nivalas
de riesgo aceptables.

dccionistas y Junta Directiva
En ¢l siguienta cuadre se delallan bos princpales accionisias de Hencorp Valores, Lida., Titulanzadora:

Cungrm F Antioninlss da Boandgad Tikeaizadon

Acclonista Farticipacion Acclonaria
Hancom, Inc. T"-':"'E-_tl".é-
Edizamia AFan Barllag 16.20%
_FHH Coep. 6. 20%
Tudal 104

Fofpvre: Wencodo Uiadoses. £idn, Tiwbaseadom « Elnbamciin: POR

En tanto, el direciono de Hencorp Valores, Lida., Titularizedors esis compuesio de la siguiente manar;

Cumdro 4 ,lirts Dot et des Becierdnd Tidurieadira

Diractor Crrpa

Al Hanriguse BMarmoquin Prasigkanie

“idtor Herriquez Martinez Vicerasisen |

Eduarda Alfare Barilias Eppredaria

Felipe Halgwin Frimer Director Supfents
Fafzsl Mejla Moreno Zegurds Director Supdanta
Jome Miguel Valencia Atiga Tercer Diractar Supkants
Eduardo Alfarno Barilas Gesenia Gonaral

Jaime [urn de Awla Diecior Propietaio

Withor Guillesma Quijano cusa i Dirsctar Suplenis

Fiwfe: Nencop Ualores, Lids, T acon / Elsboraciin: POR
Expariencia

Hencomp Valoras, Lida, Titvlarzedora, es una empress autorlzade par el ente regulader loeal, pam opsrar
camo Sociedad Tiwlarizadora, a parte de noviembre de 2008, La Ley de THularzackn de Activos Tue
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aprobade en noviembra de 2007 v su nomative de aplicecitn, recianiementa a inicioe dal afio 3310,
Sciualmente la empress cuenta con doce emssiones autorizadas por 3 Bolsa de Valores.

Ademas, a5 imptante mencionar guae los ojecubves de Hencorp Valores, cusnian con una adecuada
ayperiancia an la amisidn de valores bursdliles fanto &n mercados beales como inlernacionales,

Andlisis del -Drbglnadnr

Credid, 5.4 de GV liess sus indcies en s afes 60 como el deparlamenio de crédlios y cobms da la
empress wehicule motriz SAQUIRD, S5.A de CV. olorgando financismisnte a los clantes que buscaban |3
compre de un wehicule sutomotor, En al afs 2000 s& ma la dacisicn de crear una divisidn independiards
ransformande una die sus subsidiarias en Credid] 5.4, de CV, dando un nueva gire hacia el desarrolia de
una empresa credibicia especializada en vahiculos

Hoy en dia, Credid es ¢ mayor financiador de |85 prestigioses marcas ce Grupo Q. ¥ @3 lider en ol
fnanciaments de yehicules en los paizes donde opara; El Salvedor, Costa Rica y Honduras

La empresa basa su servichy en bree plfares: la ASESCORLA Snancora on buscar la mejor solucdn da
gruerds B Bus necesidades y condicionas de page, con FLEXIBILIDAD en establecer planes de
finencismiento a la medida de sus posiblidades, a reves de AGILIDAD en la resolwcidn.

Gobierno Corporativo

A la fecha de andlsis, Crodilk 5.4 de GV estd represeniads por una Junta Direcliva gus S8 encarga da
tomar dedsicnes, establecer pmcadimienios ¥y palilicas, asi como k8 eRccidn de s eeculivos da la
inglitucidn, erire ofras funciones Asi misme, fa Junte Diresliva esta ssislids por un Eguipo Gerancal
compuesio por la direclors Ejecufiva, Oficial de cumplimienin, Genencis da Operaciones, gemencia de
Crédiios v Gemnie de Cobros; dichas ejeculivos cuentan con reconackia experiencia amprosanal,

La composeidn e [a junta directiva &l 31 de dciembee de 2018 a5 3 siguenis

Caicn B Juita Dipasliva

Hormihne Clarga
dase Roberio Orefans lla Presidenio

Mauricio Marual Camango Maijle ‘ice Presidenia

Junn Fedencs Salaweria Prsis Secretanc

Mauricio Enrgue Quints Holenkis Primer Dikeclor

Jogd Alnjandrn Pieckaiita Telo Seguraky DiEechor
Fedarto Guiegs Makaniug Primes Disctor Suplanio
Janga Albero Lirses Marcén Segurda Directar Suplenis

Frente: et SA oo OV Elhbomadn: POR
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Exfrurturm Qrganimcional
A comlnuacin 96 detslls B aslards omeuBcicnel 38 (& irsiuckin;

Grafiee 2
Exlruciwrs Drqanizacianal

O | v ek Kb |
o Lmghg PP o

| T — . —— .
u-mmmdm] . lbpdr.r4 T S - y— Carmrtsda Crédica ‘""’"’:L‘“
rpr b Borag by Cwtgn ! P ki 15 Sl A Hihm Barem Sarn Mora
i b g el il Parpaaby | . e g b g 1
bt an Jevi Drrar Flrus L Le Fimbbe @ i CHED"}

Fluuld Craih?, A o O L bt POR

La aucidn poses, andie abros, (o Scisndes mannakes pEra mdigar bt difsrgnies masgos
Merual do pritticas ced Departamanto de Grédims

[ ]

+  Manusd de facultades da Aprchasdn de Creoes

+  Mapual de polflices o Deparamenio de Adgeminislrecifin ge Caigra
»  Manual te paiicas oe Avahica

=« Miprosl ge polilices de Activoy Exdmordingring

FOLDA

Fortolezan

+  FHespakde de grupd subemoine oon pressncia an e regidn Cantrosmencana.
v ERpeqEnclE sn El mar el fepec

Ohportunida dey

*  MieyBE spcionss de faro.

a  Qonverlices B0 N3 enrdad mguleda.

Dabi|dedes
+ [Maude con wancimeanta concanrada Br 1 carka phara.

Aurstin A2
» [Chasacalaracks e b economia sahsdamania
»  Feid tdarhignio de comersmlizecidn de vwehloulos aisvos v usades en El Sabvadar.

Oparaciones y Extrategiaz

Credit cuants con une asitalegia da nefosos con anfoqus én o ubro de prdalEMos para adguweksion y
finamciamieria de vahloubas., Hooucis central de les cperssdonad y B [uenbe prindpal de imgresos.

Su migzidn 59 cenire ar "Prowaer solucicnes inenceree a 1o madida, gartzando 3 saisiecEdn v ealiac
da ALeELDs Hienms.

Por 6y pane 8 vigdn es “Ser b opcidn prefends del marcads viviend wna cullure que gamaMcs 13 el
de neeFms cligntes ¥ calBbcraODREE, VBIENOR POF IGB niereges de |t Accioniyiss v conbuyandg o
detanllo &onemn v social de niresims comunidades”,

Le Credil beaeh Sl plan sairadtgos en rinimizar & sl do fondos ¥ recursas, 8es comp 1B efendca en
wolececin da credibos am al mancado.
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Analisis de la Fortaleza Financiera

Activos

A digismibra de 21E, los actves tolales se ubicaran en USH1TEES millbnes, ko que representd 1 aumeanio
interanual de U5E24.4 millones {16,1%).El prncpal increments e dio en crédifcs @ mas de un afio plazo,
que past de totalizar USE101.2 millones a USS120.8 millones en el pericdo de estedio,

Les actives cscufanies represaniaron ol 26.4% del foded del rubro de aclivos, & dicismbre de 3016
alcanzaran un increments ineranesd del B E%; principalmanta por el aumenio en ke crédios 8 mencs de un
aife plaza, los cusles pasaron de USS2T.T millonas a US5X2 2 millonas,

En lo que respecta a la composiciin de aciivos a diciembre de 2016, la cuenta con mayor padidpacian fus
la ge créditos a lamgo plaze con & 68 8%, sequido por fos créditos & corio plazn con el 18.3%, el elective
eon el £.9% de paricipacitn y el resto de activos comgrenden el 8.0% restanie.

Ciadny & Ao (Enniles D5

Cernpormiilas iz-12 diz-3

Efectivo 34T 5063 B 433 HETS B, 554
Documentos y cusnlas por cobar J0er X TEY 20006 a7, 10 32,1832
Amerclamierios ped cobrar 2735 2138 2477 2,825 2,270
Guanias por cobrar a pares relagionadas 603 az g 1,049 aar
Invertanos 1 125 4604 1,874 2,B58
Gaslos pagmicos por anlicipada 253 244 v J1d 384
Total Activa Comianie 240 31453 3BEST 42634 4BATO
Documentas por oobrar a lago plazo 42773 ET.0ES B4 87T W 220 120,068
Arrandemierios por cobrar a lnngo plazn 2752 B.300 6,193 501 & 5
inmuables, mablliana, equipo y mejores 254 1HE Bl 446 1,672
Bctivos Infargbles 2 108 BET 1,383 2,958
Olwas en proceso [i] a3 1] o o
Hgdion par impuesio sobve la ronia diferdo 184 £25 155 140 1
InsAnumnentas Financiares Derteados L1} L o o 49
fctivod Ma colantas disponibios parala wanla ar ar L) 36 427
Toal Adiva Mo Corrissie 4082 74,075 82 538 108,585 128,270
Tetal Acthen (En milas LSS} 76332 105539 132363 161218 1TH.040

Fie el O 84, o &4/ Elabormaiinr PCR
Pacivos
A ia fecha oef anelsis, los pasives Iotlizarcn US5143.4 millonas, un alza de USS20.9 milionas (16 4%)
reggacie al misme ejercico del periodo anleriod.

Ciadio 71 I"‘.e.sll."q' fEn milas LISE)

dig-1Z dic-13
Tituins valores 1083 131 T80 18,534 19,981
Prestamos par pagar 1FAES 23 FF0 27666 28,553 43, 7ET
Iniereges por pagar 2D iTE & 305 340
Cusrias por pagar 14 13 &l 127 2aE
Gastos acurmutados y olres cuanlas paf pagad arr m 1,848 1,788 2259
Cuerflas pod phisr 8 parias ndesionadas 22713 2823 1807 3,583 3,507
lmpuasia sabre |a renta por pagar Tre 1,204 1052 1,341 2544
DOividandos par pagar . 1,200 . - -
whanw ratinaeper . com 11 de 24
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Tolal Pasive Comianle 32801 43410 41318 BEET 7306

Benklicies posi-emples par pagar - | 56
Fréstamos por pager & lergo plaso 24,042 4213 88206 TO258 Ta
Tilutos valores a langa pazs = 3 1,000 2165 G8,708
Qiros PRS- 2 - = = 6422
Pasiva por impus=sia diferda E : =

Tolal Pasiva Mo Conferie 24,842 42150 67281 2 TREB0 2 Th2D4
Talal Pashea (En milas USE) 5T.B32 BB 10BSTT  13TAET 148384

Fuenio: Creddt O FA de O V7 Elbomadn FCR

La composicitn da los pasivos masireda on ol siguents grafice presenta qua la principal fuanta dga fondao a
dicembre 2ME han sido Thules Valores a Largo Plazo comespands ol programa refalive de emissén de
Tilos de dewda dencminados Papel Bursdfl PECREDIGZ hasia per USS40.0 milones, los gque
mepreseninon & 46.4% del lolal seguides por los Prestamos por papar &8 Code Plazo, los guse
representann el 26, 5%del todal de pasivos respeclivamanie.

Grafico 2
Fuentes de Fondeo a diciembre de 2016 (Porcentaje)

o Tilidos Vaksres Lasga Pl

EFeEltes por pager Cong
Plara

= Tiglos Vakeres Conp Plam

= 200s Pod e

EGusnlas per pagar

= PSR TH, [0 R L
Fimen

Frante: Gl 5A oo OV Ebaraciin: POR

Los préslamos por pagar han side contratades con bances regionales & Inlemaciknegles a fesas de nteds
wariables enire of 4 50% yool T.50% {2,51% y el 000% para 2018). 58 ancuantren denominades en ddlanes
de los Esfadas Lindos de Amdbrica,

Fatrimonio

A diciembra de 2016, el capitsl spsial fue de USS14.7 millones, &l cual al perodo de estudio sa mantieane sin
varaciones. Cabs mencionar gue el capital primano conforma el 53.9% de patrimonio contable. Por su
parta, los resultades aoumulados presenisnon un incrementn interenual de USS4 T millones (144 834),

Cunern B Pairmanis (En mies USE)

i o132 dic-11
Capilal Social 14,700 14,700 14,700 14,700 14,700
Rasarda kogal 1,708 2,010 2,285 L850 &80
Fisarns palrimonis 4B& N E14 3300 1,624
Resultngos acumulacas 1,603 2,867 5,203 3.253 7.057
Toial Fatrimonio [En miles LISS) 18459 19,958 22816 3,802 R ]
Fivanbs: Cred O 5 A o O W Blrbarmctin FLR
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Grificod

Fatrimonia (En miles de USS)

30000
25000 ¢
20000
15.000

W00 |

5059 ¢

gt
ric- 2003 die-2014 ey die-2018

ERseenvE palimoniol | BRoEenalegal @ Resullsdos acumulados  » Caplial Soclasl

Fuenls: Creahd SA. de & K Sirbomotin: PCR
Les indicadones de salvencia se manuvienon en niveles relateamente estables, &l patimonie en miacian a
actves prasenld wa leve desmejora de 0.2 pop. iMeranualments; af igual gue &l patrimarés gn relacidn a b
cartera de crédiboe, |a cual presantd una disminucidn g 0.5 pop. a dicsembre 3016, Dicho comperamienbs
fue impulsedo prncpelmnents gor un menor sumenio en paiemenio respecio al incremenio de |8 canfera de
credilos.

Gogoo 3 Soenca

Campananbas 1E=13 0 dhe-13 -il.-1_-l die-1h o1
Pabimonic N rolacion & AciNoS 242 15% 1TAR 15TH 155%
Palrimoria an relecidn a Canera oe Crdiios (bnia) 28.3% FR4% 202 186N 1B1%

Famile: Cred Q5 A S O L Elnlomaiit FOR

Resullados Financieros

Ingresos

A didembre de 2018, ks ngreses registredo por inleresss B2 ubecaron en LISS1HE millones, o que
represanlt el T2.7% del total de ingresoe y un ingremento intoramual de 14.8% Loz honoraros pos
adminisiracién v finaacamients; esl como partes relaciondas regsiraren USS2,6 miliones y USS53E.0 miles,
las cuslss represenanon &l 15.6% y 2.0% del tofal de ingresos respecBvaments. Los olios ingresos de
operacion regstrarcn U542 millones, representando @l restante 156% de ingresoa.

Cusdm 1 Ingrucos (En miles 153)

Conpoesnies ol dic-13 dic-14 dig-15 de-1h
Inbcreses. 870 1dE@ 13,753 1708 IBEAT
Fanes Relaconatas 13 1,068 505 BirG L

Honoranios AdministiracdnFinancamienio 1,953 2é 2478 23% 2.5
Ciiras Ingresos 1,740 s A51 1,530 4199
Tetal Ingrescs (En miay UBS) 8133 14235 17,567 22250  2BB0E

Fuenis: Creg? @54 de C V) Elwbaractin, AOS

Par su parta, los gastos por interases presantaron un ncrements de 23.6% al cierre de 2018, conformedos
principaimenie por kos inlereses de préslamos bancanos v eémsiion de fitukos wvalores, los cusles
ragresaniaron ol 90 4% del iotal de galos por nlereses y comigiones,
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Cuadro 11: Ullkay] Brudw {En mif=s USS)

dic-1 dio-13d

INGrEROE por INIGEREAG ¥ BAMNICKS preskados 2138 W25 17587 22356 25.EEA
Sapin de fos Inaresag y senicing prestados 2552 4082 S5 BTES  E3SA
Tedal Liilidad Brula {En miies LISE) 6581 0146 12078 1541 18,E41
Margen B T2i% AN BT  BRE%  ESO%
e Creod @ SA de G ¥/ Eborcide: POR
Grifico &
Ingresos y Gastos (En miles USS)
20000 —-m— _— —_ — 730%
25 nna "_“u-___m - Ta.0%
g 20,003 — i
OO
o 15000 !
L=
10,000 S
i = |
L o - BO0%
dic-13 io-13 &o-18 &8 Sie-10
s |Gl PO PRS0 SEPA0IGS previnans w—"00n e b iienears y aenices pradeda
i Tl Lided Bruln (Bn mifas LSS v g on Btz

Frante DedD B4 do OV Eaboackia: O07

Coomo pusde obssrvarse on ef grafico anterior, a Uiidad Bruta se ublco en US318.6 miliones a diciembre
de 26 y frepresenta al 89.0% del tolal de ingresos. mayar en comgaracién a la Litikded Brsla de LISS15.5
milones repEiraga a diciembee de 2015,

El increments en &l coslo dé los inlerésss por servicios prestados se enconind refadonado con el
cracimiento del costo por préstamos bancanos y emision de Hules valres, no obsiante, & costo de dicha
estrucivra de finenciamianio creckd en une mayor proponckdn al incrermenio de ks ingrescss, rallejada en una
leve disminugién gal mangen brute duranie el periodo anabzado {-06 pop).

A la fecha de andlisis, los gaslos adminsiralivas se ubicaron en USE3S milnes v registraon un
incrermants interanual de 3.8%. En esis senfido ef indicador de eficiencia so ubicd an 48.8% a diclembra da
2016, af cual dsminuyd en 8.0 puntos porcenluales respects & diciembre 201 5.

Grifico &
Indice de Eficiencia (Porcentaje)
BO.0% |
BE.0% | ——= o=
Ba | e T
AR 0% ¢ _— = e —ew g— =
- i ;
s0.0% —QEETE [ 1525 8 B
| [ el
B0
BEO% - — — —
20N — — = -
150% « _——
die-1g He-13 Dio- 4 de-15 dic-18
Fughie: Sradcl BA d= O Elebosasiin PO
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El decremenin en dicho indicador es producto @2 un mayor crecimienfo Bn ingresos operatives an
comparacion a los a s gasios administrafivos el periodo analizada.

En esla senlide, & partda mas impaanta en los gastes administistivos fueron loes Suebdos ¥ Salaros, los
que epresentarcn el 538% del iolel, seguidos por comisiones & noenbvos 8! personal. los que
rapreseniamn al 17 1% del tolal de gastoes,

El total de gastos registraron USER.7 millones, o que representd un incremente inderanual del 3.5%.

Cuadrg 72 Gasica {En miles LISE)

Companerin g1z doas dietd

Eslimadicn de cusntas incobrpbles 34 325 Sl 320 filie
Euminisinos, reparaciones ¥ manbEnmanicd 1R a4 rar 108 1,513
o araas fiih] a1 852 7 b 1345
SEgLrns =1 291 B3 4453 230
Impussios murecipales y blros &1 225 165 Sah 34
Pamsonal auly coniratado i} L] 258 06 468
Diepraciacionas 104 122 LT e L) 21
flguieres a pates reéacionadas Z16 i 2T R 227
Mouleres a bsrcerns 3 a0 128 208 1]
Comisianes ca vantas 138 210 3Z3 e 200
Wigjes, eetadies ¥ gAIS R FOFESEMESN0N 20 &3 = 135 104
Armoriizacionss a3 e § 15 r] 134 148
Putrlicidad R k) TE4 121 53
Otros servicios di pariss neecicnadns 283 147 22 50 EEL
Limudaciangs oe Cardera a L1 ¥} a 1,885
Uirgs Gasios Opamthos 145 151 145 F14 106
Tiolal Gasies (En miles UGS 2334 3.5 4,535 B384 AE24

Fuans: Crogd 0 54 o C 1/ Elsbomaoide: ACR

La ulilidad neta fue de USE3.5 millones y ragistnd un incrementa intaranual de USS51.8 millones [+112.:8%),
masma Gue 58 alribuye &l crecimieno en ngrescs operaiivos ¢ 8l control de gastes oparalivas.

Debido al increments an s ulidad, los indicadores de renipbiidad mesiraron un incramants nolebia. A
diciembre de 2016, los indicadores de rentabilidad ROA y ROE se ublcaron en 20% y 12.8%
respectivamante, Ins cuales moséraron una mejors de 08 y 5.9 puntos parcantusles respecio a dicembre
de 2015, cuando se ubicseran &n 1.1% y 5.9% respeclivamanta.

Al periodn de estudio, &l la vlildad operacional 54 ubicd en USSE.0 milones. 1o gue représenid &l 22.3%
sobre los ingresos folaies,
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LUilidad Mata (En mitas LISS)
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En lo quee respecia al endeudamisnto, 2l iofal pazive & pairimonio asciende 2 5 44 veoes frente a 5,34 vaces
& diciembre de 2015, mieniras gue la deuds okal & acbvos S8 manbuswd en 0B veces a diciembre de 2015 y
2016.

Cunor 137 Endeudaminnio y Gﬁlﬂ'-:"-"m-.s._l

doa? s dic14

Talzl pasiva sckve priimania 213 a.28 478 BA5 Bada
Talal pasiea sobre actvos arh (1] 083 0 a4 084
Cobamura de Cangoes figps 1.83 1 ES 1.52 127 1.408

Fusnfer o 2 5A de C V) Blplbogiinr PCR

Administracion de Riesgos

Rigsgo craditiche
El riesgo de crédfo 25 &l riespe de gue une de |85 conlraparies no cumple con las obigacones dorivadas
de un instumernta financlers o cantrats de Compda ¥ Bt S8 tradures en ung pédida inanciera.

La exposician al riesgo credilicio es monitpreada corstantemeants da souando con el comportamienio de
page de los dewdores, Al 31 da dicembre de 2016, no existe une concentracion mmgarlante de resgo
credilicio y la mzima expesicion esld repressntada por o sakdo registrade en cuenles y CocumEenios por
cabrar. Con respeclo al rieso de chidito relacionsds oon oifos adivas financiens, la exposicidn maxdma &
esta nieggo esld represenlads por loe saldos regisirados para cada astiva Bnanciern

Es necesario dastacar que los documantos por cobrar & coro ¥ larss pleze son recuperados en cuolas
mensuales ¥ con un yencimients no supenor a los cinco anos giguienies a la fecha de su fegisbo y lisnen
garaniia prendaria, La asa de inferds devengada se encuenira enire el 3 98% y 26.95% para 2016,

Por su parte, [a taza de inlerés inharenie a los avendamizntos o5 fjada a la fecha de! contrato. La tasa de
hm&ﬁ;pmnud‘ra penderada én los arrendamigntas inansieras par cobear al 31 de diciembra da 2016 fue de
14.10;

Cargra de Cliantes

Credil] con marwal de Politca da Crédite en el cual s defslla el procedirmenta de andksis, rewsion,
aprabacion o deneostoria, desembolse y adminglracion do 3 carera de préstamos y olios eclives
gusceptiles de resge de crédila, asi como el eslablecimisnio de Umiles de responsabilidad de los
funclonanos y emplesdos imolucrados en el proceso.

Dicho manual de créddite &5 revisado y achualizado tomando en cuenta & 8nomMo BCORSMICE, 18 Bxpenancia

Gue fa compadiia ha manbenide en su propia carera de préstomos y las iendenoias y prachcas de e
industria an i3 cusd s desempafia &8 nslilucdn.
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& diciembre de 2016 ips orédios a o plage ircrementaron 19.3% inlermmmimenie, vbicindoss en
USE120.6 mflones v a la feeha de andlisis su participackn dentro del active fue del BB 8% (la parlicipasitn
mids alta deniro de este rubro).

Por su parie, la carera clesificade por tipo de resge eslé compuesla, a dicembre 2016, en un 77.7% por
“Créditos sin Wencer”, seguido por “Menos de 30 dias” con una paricipesitn del 12. 7%, "entre 30 y G0 dias
con una paricipacion dil § 8%, “enire 80 y 507 con una paricipacitn del 2.2% y al esanie J6% esta
condemado por crédiles “Mds da B0 dias”,

Cuadro 147 Celaeg de Crddio por Vencimiein (En miles LISS)

dic1Z  diold oA
Sin Vencer 48568 Ti411 0628 90,531 17478
Menos de 30 dias 13677 15046 REA =) 17,150 14,180
Enire 30 y 6 dias 2306z 672 10,121 10.353
Eritra 60 y 50 dias 467 780 1328 7.858 33
Ertire 90 y 120 cias 158 129 175 2034 sa0
Mis de 121 dias a8 e a7 158 158
Total Patrimania (En miles USS) BSA03  BOg45 113923 128,083 151,180

Fupnde Crcdl [ 54 do .V Bladewwciin: POR

El Indice da morosidad de CrediQ presantd ura nobable mejora & dicembre de 2006, al obicarse en 2.7%,
en camparecion al miajado en &l pariode antenior, & cual fue de 8 0%

Grifico 8
Indice de Morosidad (Porcentaje)
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A dickembre de 2016, jos présiemos con un grade de momosdad “Mayor e 50 dizg” se ublcaron en
LISSE3S 1 millanes, lo que representd una reducciin del 65.1% respecio diciembre 2015 Por su pane, la
cabariura de | cariera credificia se situd gn 222.5%, siendo esta cilra superior & [ obienida a dciemare de
2015, cusnda se situd an 126.1%

Es necesario destacar que, a seplembre de 2015, | empresa migns de software de confred intermo, pac o
cual algung de loa pagos ssscisdos con i@ carters credificia no 58 migraron en su lotalidad, por edo &

indecadior de morcsicad se ekevd; no cbstane, 0 la medida que diches pages lueron regetrendn, el Indice
de vancimienio regresd a niveles adocuados,
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Grafico 3
Cobertura de Carfers (Porcantajo)
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Riesgo de liquidex

El riesgo de liguidez as al nesgo de gue una enlidad encuantre dificultad pare cumpdr con s oblgaciones
asocledas con pasivos financieros que se Bquiden mediante la entrega de efective w olm active financiero,
Para ella cuenia con eféclivo en bantes, cuenes por cobfar B conpanias relaconasdas de el realizacion,
apoya de 13 cass maliz ¥ con lineas de cradio en nstiucicnas financieres que le parmitan hacer frenle 3
cuakquier dificil @2 efective para & cumplimients da sus obligacones a como plapa.

Grafico 10
Liguidez Inmediaia (En miles LSS}
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A diciermbre de 2078, el indice de bquidez genaral 82 silud en 63.5%, El efecivo y equivalanie ce Credil s
Silut 2n LS38.7 millknes. ko que presentt une disminucian del 2.5% reapects a diciembre 2015, cuandn s
gitut en UEHE.E millnes

Riesge de Tasa de Intorés

El rieson de tasa de interés as el riesgo de gee el valor razonabls o bs flujes de efectivo fulums de un
insfumento financern puedan flecluar coma consecusncia da las vanacionss an B8 185358 o6 Inerss da
r&pesds.

Les flujos de la Compalla de ingresos ¥ de aperasitn en efective depanden de los cambios &n las lasas de
imerés. La carbera do crédics noluye una clusula que prevea la revisiin periddica de | tase de niecds, y
lgs dedcsiones que s loman a parbir de los rmings d2 reclulamiznto, 2 financiacin y el créddito con e §a
e pplimlzar esios vacios, por o que el desgo de fipo de inerds sa reduce al minime, La Compania cbiiane
fineactamsanto 8 1Beas de inlerds varablas.

El siguimnie cuadno muesira ia sanshilidad ante un cambie rezenablemanta poeible en las lase da interds
sobre los crédilos ¥ présiamns que devengan interés. 3i icdas las vanables pemmanecieran constantas, la
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utilidad anes do impuestes de la Compaltia s veia afectads poria incidancia da los cridilos y prastamos a
tasa variable, de & siouisnle maner:

| Cumndre 15 Rimsgo de Tasa de Interts {8 mies LS

| WArESA e | Lia G merss Efeci en Hasuladon:
+ 40 pha w7 4
« 0} s A47 4
Female Ot S4. o OV Eldameiin POR

Riesgo Operacional

El rigsge oparaconal e &l nesgo de pérdides potenciales, deecles o ndirectas, relecicnadas con los
procescs de la insttuciin, del personel, tecnplogla @ infreestruciura, v de factores exiermnss que no eshé
relacionade a resges de crbditos ¥ lquidez, 18%s como ips gue provienan ge requarimientos begales y
requlalones. La prindgal responsabilidad pare e desamolle o mplementacian de los confroles sobre &
riespo operecional esld asignada a la administracidn superior dentro de cada drea de negocio,

La Gerancia Genarsl maonitorea los riesgos operalives de impotancia apoyada en si equips gerencial y
disefia @ implemena controles adecuados que miligan aquefos fesgos operativos de iImporancia. Las
polificas y procedimientos que farmalizan eslos controles sen desarroliadeos y moniloreades. Todss las
polilicas anbes de s&f implemenladas son aprobades por la Gerencia Ganeral

Durante & afo, k3 Gerencla General, junta 3 su equipo perancial, maliza evaluacionas conlinuas sobre 13
efectivdad an el dissfo y operacién de los confroles claves, Las debilidades en el dizefio o fcanamienio
de los procesos 500 alacedos de inmediato para prévenr arrones Rufungs,

Eslas poilicas establecidas por Creditl esidn soporiadas por un programa de revisiones penddicas. Los
resultados da estas ravisionas son discutidas con el perzonal epcargado de cada unided de nagocio para su
aorian correctiva

Prevencidn de Lavado de Activos

Credif), megiante la gestidn del Oficial de Cumplimsnts, denda cumplmianta & lo eslablacido en |3 Ley
Confra el Lavado de Aclivas, |a cual establecs en al capitulo 1| "0bligecicnas da las Insliluciones Sometidas
al Conirol de esta Ley” A, 8 “Los sujetos obligados deberan infomnar a la WIF, par escrilo o cuasuisr medis
elecirdnica v én el plazo méximo de cinco dias hébiles, cualguier aperacitn o franseecion de elecliva, fuere
individual o midltiple, iIndepandiantemants gque se considers sospechosa o no, realizata por cada USUEN0 O
cliere que an un misma dia o en @ trmino de vn mes exceda los Diex Mil Dolares de los Estados Unides
e Arrabrics o 80 equivelenta en cualjuier moneda extranjers”,

Adicioneimenie, Credill estalece controles wolumarios, como prdctica inlerma de la instilucian, sobre
frenseCcCiones que s8 malizan a parfic de e Cinco Ml Dalares, praciicendo politicas de “Know our
customer” de formip confinua. farmulanos de conirol interme para iodas

Cobertura de la titularizacian

La titdarizacion de los ingresos fubures oe Credid, lene una estruclura muy parficular, dadas fas
condiciones mpussias para |a colocacidn de |08 manios. Ane esio, ¥ comp e6ta descrits en el proggecto de
esta emisidn, sa sbbbene los siguienies iolales a cedor par panie del afiginados

E.IJ[HH;] 16; Casion o Shijos Proyecioda (Enmdles LS

217 2B A1E R0 202 PR FEAR FLRL 0GR NI
Cesicn Arus #] Fande de TRulanzacisn 1880 1980 3TN 3T ATID 3TA0 3,va0 EB64 5654 5664
Fipada: Hencrep Vi, 54 Tiulnracivg’ Sabaechin LR
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El mome maxima de cassin amual que s exima & de PSS 6 O mies, b cupd ol compaeprse con 3
ingrg.aua. poyeciadog por 3 ing il itn, repqasantan an promedio gl 19.6% da los engrescs hetuos.
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Bancare” reladitnsda oo lp emisidn ge vakagy H fondge Dicha cusnia sard sUECHME |neclekmante oo o
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siguinaria Fpama;
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«  Richg Cuenta Colectorm liena 13 finsddad oe concanbracsin 06 |8 calscturla de b ngesos o
CREDIG: por to que CREHD poded dispanar & sb disaresin dy s Saldos de la Seenta Colectora
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s Wilgdos por CREDID aon Abre dispedicidn pam |6 realzacn da tuk opdracionres.
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Resumen de Estados financieros

il 18: Bakanice Gafarst [Eh mites LUSE)

dadZ  dodd
Efazinm Javd 5083 GLE33 BETH B,
Diocurmenios y cuenlss per pabear I308F  FETEY 2BA5e 20700 32,182
Arnendamianios pol cobrar 20E 2138 ATV 2,628 2.XTS
Cuantas por cobrar a pares relaconadas 503 a 218 1,049 FET)
Irreenianios 1M 12% 404 1.BFa 2,558
Gaalod pafedas por anlicipado 263 2 28 0 384
DCotumsnios por cobear a lango plazo 42773 EF.D0S B4 B7T 06220 12071
Arrerelamienios por cobrar o lango placo 22 5,300 61893 5101 4,305
Inmucties, mobiliain, Buine ¥ majrss 204 146 G52 A48 1,672
Acivas Inlenginkes g2 108 =67 1.243 2155
Cibras an proceso - a3 - . -
Aciva por Impuesio scbre ta renta diferids 184 @28 158 40 1
Instrumenios Financienos Decvados . = = = 4%
Activas A cermiamias diipenibies para 3 vania a7 ar 52 A6 37
Total Adliva 78332 10563 139383 151210 175,840
Titulns valares 10,974 13,78 B 750 18,536 581
Présiamos par pagar {7,885 FR7T0 27668 28,980 43,727
Inbafeses por pAGET 240 1TE 231 s ad0
Cussnias. par pagar 14 13 &0 127 242
Gaging scumulados v ois cuentas par pagar anr AR 1,646 1.786 8.228
Cusanlas par pagar a paries rslssonatas 2373 2BX 1907 3583 3987
impuesis sobre ka renln por pager 2 1204 1052 1541 2,544
Dividerdos gor pagar - 1,200 . - -
Beralizios past-smplod por pagar . z 58 3 -
Présiames por pagar a krga plaze 20843 42730 BE. 205 TTLZER T3
Tildes valares a largo plaza - - 1,000 2188 B TGS
Ciros Pestes - - . . E422
Total Pasiva 5 &3 85,.5M mesr  1ETA1T 148354
Caphal Social 1, 00 14,700 14,700 14,700 14,700
Resarva legal 4708 2010 2388 2580 294D
Remmryd palfmanial 458 m E16 5300 1,340
Rieguitades acumulados 1,603 2 50T 5,203 3253 TAasT
Tetal Patrimoria (En miles LSS W4G5 15988 ZIE16  ZIEEE 77786
Fsgnie: Crack 024 & GV Elaborgolda: FCH
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. Cindes 10! Evlagn te Fedullgos (En mbas USS)

i

de-1d  disid ﬂl:"'.&_ ha-1E

Ingresas por inlerases v sandcios presiados 2103 43235 17587 22256 7E.009
casto de los infareses v servicios prestades FEEZ  A0BG 5510 6TES  BJ5E
Utiliad Brula G581 1046 12,078 15481 18,641
Gasias opomtives 4087 BAST  TEBE 12187 12623
Utk da Oparacdiin 2544 3884 4116 3,304 BO1B
OE. QRsias 2 . - 11F 198
o Ingresos 182 120 163 AE2 5440
Ingresas Finaniaesos ¥, x k] L1 i
Lhiidades artes de impuesio scbre la renta ATE 44231 4310 A.655 BAIT
=R B21 1,435 1482 2,06 pl=
Utiidad Hista 1881 2EER 2830 1636 3435
Cambios en instumanlos financkees do caberiura a5 . . - Em
Resufiado Integral Total del Ao 1660 2688 2ERR 1636 3484

Fuanie Crel G FA oe OV Eabannide AR

r_;'.u.n.r.'rn 211z | ndicadbnes Financeres (En i LEg)

n-.ﬁHHh‘i'il'l‘l_PF':. ohe=17 eRe-10

Total pash sabira patimenic - veeas z13 420 478 535 544

Total posive kobie aclhos - vices 0.7 na 083 B4 0.84

Coberlirs de Cangos Fos 163 165 152 LT 148

Wigreso Oparativos [Analizeds) 8133 14235  17.587 22256 26099
Mhargen Opserabve TA%  2B1%  234%  14B% 22a%
ROE {arualizad) WE%  135% 124w BO% 128%
RO, {Anualzade) 2% 28% 22% 1% 20%

Fupate O O 5.4 da C 1 Elrbeveesdn: DrR

Mota sobre infformackdn empleada para el anilisis

La infermacién empleada en |3 presente clasiicacdn proviene de fuenies oficiales, sin embarga, no
garantizsmes a confiabiidad & inlegridad de fa misma, por lo que no nos hacamos responsables par 8gan
2rmor b omisidn per @l uso de dicha informacidn,

PCR comnsidera que la informecitn slilzeda pare el presenls andliss es suficienie para emilllr nwesira
opinidn de respo.
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Anexo 3



El infrascrito secretario de la Juma Direcliva dela socledad SYSVALORES, S.A. DE C.V. CASA DE
CORREDORES DE BOLSA, par este medio CERTIFICA: que |a composicidn accionaria de la Sociedad es la
slguients:

Acclonista Mo. Do acciones
SYSBANC, SA DECV. 20,469
Jaime Alonsa Grijalva Vineza ———a
Total 20,470

¥ para los efectos legales comespondientss, sa extiends ia pragente en | cudad de San Salvador, el diaz de
octubwe de isiefe,

| ]
gysvalores
Cowa de Corredores d¢ Bolsa

Luis Angal Cruz Cama
Secretario de la Junia Directhva
SYSVALORES, S.A deC. .
Casa da Comadores de Bolsa

Doy Fe que la firma que calza &l pie del anledor documento es AUTENTICA, por haber sido reconocida como
suya ami presencia por el sefor LUIS ANGEL CRUZ CERNA, quien es de cincuanta y cuatro afios de edad,
Licenciado en Contaduria Pibiica, del domicio de San Salvador, Departamento de San Saivador, persona a
guien conozeo @ identifico por medio de su Documento de |dentidad ndmem cerm wno Ies tes es nueve
und ocho-tres, En la ciudad de San Salvador, diez dias del mes de octubre de dos
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HENCORP VALORES, LTDA,, TITULARKIZADDRA
BALANCE GENERAL AL 31 BE DCTIUERE DE 2017

BRCTIV0 4067 38191
ACTID CORRIENTE 4,041,402 53
EFECTIVO ¥ SUS ECUINALENTES 300,00
BANOOSE E INTERMEDIARIOS FINANCIERDS 336,214.92
IMWERSICIMES FINANCIERLS 453, D000
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR BT7,560.35
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIDONADAS 2,328,234 401
REMDIMIENTOS POR CORRAR AR5 75
IMPLESTES 46,616.69
ACTIVG RO CORRIENTE 2597929
MUEBLES 25,979.29
TOTAL ACTIVD A067 381.91
PASIVO 1,473,670.22
PASO CORRIENTE 1,473,670.23
CUENTAS POR PAGAR 422.141.49
IMPUESTOS POR PAGAR 511,528.73
HVIDEMDDS POR PAaH 1500000,
FASIVOS FINANCIEROS NEGOCIABLES 190, 000,00
PATRIMOMID 2,593 711.69
CAPITAL 1,164,600.00
CAPFTAL SOCIAL 1,164 600.00
RESERVAS DE CAPITAL 232.530.00
RESERAVAS DE CAPITAL EEED.DU‘
RESLILTADOS 1,1896,101.60
RESULTADNDS ACUMULADDS DE EJERCICIOS 7.363.41
RESULTADOS DEL PRESENTE PERIODO 1,184,827.78
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONID 4,067,381.91
CUENTAS CONTINGENTES DE COMPROMISOS ¥ CONTROL PROPIAS
CONTINGENCIAS DE COMPREOMISOS ¥ CONTROL PEOPIAS
CLENTAS CONTINGEMTES DE COMPROM IS5 DEUDORAS 572,824 348.14
OTRAS CONTINGENCIAS ¥ COMPROMISOS 572,824,348.19
TOTAL 572,874 34319
CONTINGEMCIAS DE COMPROMISOS Y CONTROL ACREEDCRAS
CUENTAS CONTINGENTES ¥ DF COMPROMISOS 572,824,348.19
RESPONSABILIDAD POR OTRAS CONTINGENCIAS ¥ COMPROMISOS 572,624,348.19
TOTAL 572,824,348.19

i

f T / ——=

Eduardo Arturo Alfaro Barlllst {l1a]
Gerenie Genersl =




HENCORP VALORES, LTOA,, TITULARIZADORA
ESTADD DE RESULTADDS DEL 1 ENERD AL 31 DE OCTUBRE 2037

INGRESDS

INGRESOS POR EXPLOTACION
IMGREZOS POR TITULARZACION DE ACTIVGS

INGRESOS FINANCIERDS
IMGRESOS POS INVERSIONES FINAMNCIERAS
INGRESCS POR CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR CORRAR
OTHROS INGRESOS FINANCIERDS

INGRESCS EXTRADRLINNARIOS
INGRESCH: EXTRADRDINARIOS

EGRESOS

COSTOS DE EXPLOTACION
GASTOS DE OPERACION POR TITULARIZACION DE ACTIVODS
GASTON GENERALES DE ADMON ¥ PERSOMNAL F OPERAC DE TITULARIZADORA,
GASTONG POA DEPRECIACION, ARORTIZACION ¥ DETERICHRD

GASTOS FINANCIERDS
GASTOS POR OBLIGACIONES COMN INSTITUCIONES FINANCIERAS
GASTOS POR CUENTAS ¥ DOCURMENTOS PO PAGAR
PERDIDA EN WENTA DE ACTIWOS

UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL E IMPUESTO DE RENTA
IMIFLIESTO SOBRE LA RENTA

[BMFLESTO SORRE LA RENTA

UTILICAD DEL EJERCICED

b e T

Febuaardo Arturo Alfaro Bariflas !
Gerente Goneral sk, R g

2,790,013.56
2,756,040.84
2,756,040.54
33,972.16
2B, 796.24
QB2
4,187.50
.56
(.56
1,089 657 .05
1,064 654.25
1145647
1,032,416.76
20, 78109
25 002 .80
439.16
21,574.36
248928
1,700,356.51
B11,528.74
)
1,188 .827.78

g
J%
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Mitvin Ba
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Dictamen e informe de los auditores independientes

HENCORP VALORES, S.A.; TITULARIZADORA
Estadas financiercs
Al 31 de digciembre de 2014 y 2013
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ZELAYA RIVAS ASOCIADOS, S.A. DE C.V. g Mo, 2303 ’|IJ
Auditores y Consullores k‘“:.xh- :.'r-’*_ﬂ"fé'-}’f
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES g ey

01 de febrero de 2015

A la Junta General de Accicaistas ¥
Junta Directiva da
Hencorp Valores, 5.4., Titularkzadora

Introduecian

Hemos auditado los estados financieros que s2 acompafian de la Compafifa Hencorp Valores, S.A,,
Ttulsrizadora, que comprenden el balance general &l 31 de dicembre de 2014, y el estado de resultados y
ulilidades retenidas, estados de cambio en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo por & &fio que
terming en esa fecha, asi como un resumen de las practicas contables en 3 preparacidn de los estados

financiaros y otras notas explicativas.

Responsabilidad de fa administracicn per fos estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estades financleros
mnforme a las Normas Contables para Sociedades Titularizadoras de Actives emitidas por fa
superintendencia del Sistema Financiero, como se describe en nota 2 adjunta a los estados financleros.,
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener & control interno relevante a i preparacidn
y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones errdneas de
imporiancia relative, ya sea debidas a fravde o ermor; seleccionando y aplicando politicas contablas
apropeadas, v haciando estimacionss contables que ssan razanables en las circunstancias,

Responsabilidad del avditer
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con bese 8 nuestra

auditoria. Condujimos noestra auditoris de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria, Dichas
Normas requieren que cumplames con requisitos éticos, asl como que planifiguemos y desempefiemas |a
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libves de representacion
erranea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencla de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financiercs. Una aud®oria incluye el examen con bese a pruebas selectivas de
la evidencia que soporta las cifras en les mismos. Los procedimientos seleccionados dependen del juicia dal
auditor, Incluyendo la evaluacion de los rlesgos de representacion errdnea de importancia relativa de bos
estados financieros, va sea debido & fraude o error, Al hacer esas evaluaciones del riesge, el auditor
coreidera el control interno relevante a la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados financiercs
por |a entidad, para disefiar los procedimientos die auditoria que sean aplicados en las circunstancias, peno
no con el fin de expresar ung opinidn sobre la efectividad del control interno de 1a entidad. Una auditoria
también Incluye evaluar la propledad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas paor la adrinistracion, asi como evaluar la presentacién general de los estades
financiarns.

dra. Colle Poriente ¥ 3655, Colonla Escabin, San Sabvador, Bl Salvadar
Tels. (503) 2298-7178 « 2280-T175 = 2298-T180 = Tel Fax (B03) F298-7178
wara zalayarivas.com.ay
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la evidendia de auditoria Fermns oh SR
e au ue os cbitenido es suficiente y apropiada para proporcl L
bate para nuestra opinidn da auditorla. s
Opinidn

En nueslra apinidn, los estados financleros presentan razonablemente, respecto de todo ko importants, la
pesicion financiera de la Compafila Hencorp Valores, S.A. Titularizadora, al 31 de dicdembre de 2014 y de
su desempeno financiero y sus flujes de efectiva por el afio que termino en esas fachas, de conformidad
con las Normas Contables para Sociedades Titularizadoras de Activos emitidas por la Superintendencia del
distema Financieno, como se describe en notas 2, adjunta a los estados financieros.

Zelaya Rivas Asoclados, 5.4, de CV.

Inscripcidn profesional N¥ 2503
— i,
R T ﬁ
F 5 B, 2
. %ﬂ‘ =1 MSC""’"‘E’_! E'II'
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HENCORP YALORPS, S5A.; TITULARIIADORA ’ e oy IL-I
(Subsidlaria ¢# Hencarp, Inc. ) L dney B |,|
(Compani sfeddetelia — nota - L) . Y.
Ealanca Genatal al 31 de didembra de 2014 y 2013 R ‘:_ *
{Erpwasados #n dolares de s Ectades Imides ge Noteamérica nota-2) e

2014 2013

Acklva
Aimthin Cormmnbe LIS% 2,38 50637 LS 1,734,.791.35
Efectivg y 5us efubalentes 300, b 300,00
Banms 0 [ntetmedarios fmanderde: i Bercarks fnata 7y 23404158 1#7.646.04
Inversiones Rheacleas (nota A L6502 b A5 58, 68760
Cuentas y documentos par oobirar no 7] G277 04%9,11 Ao
Cuentas ¥ deeumentos par cobirar 3 refacianedas [noE 5) 23 03,00 &, 70.00
Rendimientas par dobkear 3949127 o3t
limpueshas. 5, M6.36 2LE58,00
Activg nD oo S T 20411 OF 3A0.01
Musbbes (nota A) il 11 8E, 340,91
betems Intanglbies fnaka T 048 0.0
Takal acthro Us§ 1,657.730.48 USj 1,833,152.16
¥aslvo
Faskva commierite BhlSll 8 19 BE0S1
Oblighcipnes 0an atras mstiosdanes &l edenor (ot 5) 161,431.63 0.00
CLiantzc por pagar (notd 100 §5,0n1.14 a7, 56464
Tmpuestas par pagar {nata &y 1) 145,0783.95 147,195.43
Pashes frandenes g negadables S0, OOk n.4go
Paswe ) carriente 30 A0
Impuesto sohre la nerta difetido (ot € y 513 0.0 0.0
Patrimonio
Cagrtal 1,347 400,01 1,130, a0.00
Lapital samal {nata 13} 1,147,400 1, 030,00 00
Recervas de capltal 92 856,52 5.7 0.0
Boseras 48 capita 43 85632 57 5.0}
[T 555,250.94 45,341 .65
ResulEdes scurAsdos de ajerccos de e|ercitlos Ankeriones 233,741 66 7211
Rexultades del presanta perndo L3 2572 343,150 54
Total pasivo ¥ patdmenio usg 265772048 US§ 183915218
Contingendes de compromies ¥ contral proplas
iSuamias contingumbes d& compromises decdonas (nota 17} LSS 4B 256 ISYET  UBE 13200980304
Gafantias otorgadas 16, 210.00 16 0, O
CAras. ConlmOenClas |y CoTpreaTia 348 240, 35187 L3195, 903,24
Takal UE! 11&15&351.&? US$ 132,005 903.94
Contingenclas de compramisos y contral screéedraE
Cuentzs cartingentes ¥ de compromisas (raks 17} USE 256 551 87 LSS 132 003,54
RosponsabAded por ganantias oorgadas LE,000.00 1000.00
Respansabiidad por oitas GEIbRQemERs ¥ camprETSas 49 240,351, 87 131 493 5i3.94
Tokal USH 448,256, 35187 USE 132009903.54

Los ntet quie deareper ool piolna @ |e 33 com parte Irdeqr db |6 Eghd s Anandards
Zelaya Rivas Asndacs, S, de T,

/ //— Fg. 503} Auscliames Extarnos

g, Bunrcdn Arbu s Siara Bxllas
Gerenhe Genendl y Regnesenbaine Laal

o INNCH L0
Pra, Foin)
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HEHCORP VALORES, 5.4, TITULARLZADORA -'--'?r.'-".n:'.r.-cjm.,-\'-:"".‘
[Subskdlada da Hancorp, Inc) D Ty P
(Compaffa sawadoreRa — not - 1) L R
Extadto de Resultadns del 1 de enaro al 31 de didembre de 2014 ¥ 2013 2 _a;.-f_h‘;'_:’ ?
[Exprésndna en ddlarea de Ins Estades Unidos do Norteamérica nota-2) el A
24 ik
Inpresas
Ingeesos pod expketaciin
Ingresos por Hiularzackdn de oetivgs usy  LOFTMRLSE R LOSTATA0
Ingree dlvarsas EE, 75100 0,00
1,106,452.98 1,097,454,40
Egresas
Lot de explntacin . 631, 55H.45 ik 224, 5
fastos de pperacldn por Hiularzadon de adhwas B0, 75457 EF5.00
Gagtos generales de admdn, ¥ parsnad de cpeens, de thulanizaigra 528,569, 26 566,B15.27
Gastos por deprecackon, mortizackien v Jetetions 21,814,686 32,534.27
Rzl |bada g8 gpeeaclén 475,449 457, 249,86
Emowexoe Anancerms FL.M3.33 33,263 A
[ngwedos par (nvarsiones finarcras 13000 32,01134
IRONesos por QUENEE ¥ Sieurnanos por cabrar BRAL 63 1,25252
Curoe Ingreay fimencieras 0.40 Q.00
utHidad da optraciin antes de imprestos 57557 B2 5051372
Inpuesta sobre 12 renta
Irnguesto sotre |a renka (natd 113 |42 05330 147,195 .83
Utlidad ardinatle después da impucste 405,445, 44 283,217.89
Gaats financieras 47 194 83 333224
Gashts de aparsdanes Ear Inversiones popiag 00 g L]
Gagtex por abligacknes con InHEbaoneEs Ananceras B, 90 %3 40
FaStos 0r Cnias ¥ ocurantas por pagAr 39,95 2 B53 24
CHnos gastas b e 35200 EALOD
ided ardinarla después de vapuestos F50, 24861 370,005 65
Trugrashs extraeerd|n s 350 £4.B3
Gastps extaardirarias 140 a.ca
Utilidad neta del sjerddo deduye resarva begal) =% 35818351 Usy  3E0060.48
Utlidades retenidas ol printiph gl afo S4.171.65 12821117
Tatal wtildedes retenidas of finallzar ¢ afio G44,155.26 50827165
Utldadms pat @oddn 5245 6736
Utildzdes de ajrciclo ¥ antas de Mmpuesta 54753082 53051372
UHIades de ajerddn y amvtes de paitidas estracndinibrias 158,243,861 379,985.65
LHbdades (pdvdida) degmibs de partidas extraordinarlas I5E,2B3,4] BO,0EQ4RH
Mo de acclones camnes en droulaciin 573700 563000
Yakar naminal i 20040

Las nokat cpie BRErecen de la paging 9 6 13 33 5o parte uregral fe los Edados Fngraiyes.

Redmpl Peiin ASOCIBGLE, 5.0 de O
(Reg. 2503) Audiberes Exames
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HENCORP VALORES, 5.A. TITULARIZADORA
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(Subsidiars de thcnrp. Inc.) Y ke 2o B

(Conmafite ssvadorefla — nota - 1) s IS

Extado de Camblax en el Fatrimosde Al 31 de didembra de 2024 y 2013 T R

{Expresacs en dilares de s Estbdos Unkios de lorteamtrich mba-2} LU

Resulbdes
sl
ReEuiEed o prevabd
Carilal, HesErme Aoyl ot Baveiels Todel

Gabin al 71 o Dl 36 2017 6 LIJGOMER 1 oa7ios U LFA6R08 UE BLZIO03 U 1 2ERLLY
Trasksdos a pewltador Scumutdns g a8 BhI043 (a0,ZRI) 0.0k
Dt o B R A5 oo IE .00 C. [ Dik
ArmEnt B s Lol aLp 044 0,00 o.on k. i10x
Feartados de| Elercde ] e[k 0] 1.4 393, 154,54 X GEEE
Seigaal A1 de Dldandbrs da WH3I WSS L13000080 U SAEE000 o 1AM Uf MHEISLHM B [63EIILES
Tradaor & meuados an mulatd an 1.00 3,152.54 143, 152 §4) oo
Caplraddn L7 ApLID 0.0 m0n aoa 17,400
Daldendm e raidios ¥} .04 (217 ACkHH akii] [2LY, o ik
Sarments fesenvm Legsl [if1d] 502637 1] o ] )
ReudEdes 4 Ejeracn 4109 10 .00 EF3 RLRAT T35

Aukdo ui 31 de Qlcdembe de HA4 WS4 _Jlarddn00 USE  S1E56.371 05 200055 UEs 32326120 USE 1,795 50506

Ce acuerds & aumente de capital 4l 31 de dicembre de 2014 o capltal soefal de |z Thulrzdore, estd
mpresantado por 5,737 Anciiles comunes y nomicativas de 320000 délares de les Estados Unidos de
Worteamérica cxda Una, |85 cusles s& encusniran totalmente suscrlas v pagadas. (Mots. - 13).

Ak 31 de dicdembre d& 2013, e @phal saclal de o TRularizadom, esth representads por 5,650 cciones
comunes ¥ nominatlvas, de § X0.00 difares de os Esados Unldos da Martearmnerica cada una, s coales
se enguentran totalmste susorltas y pagadas,

Lax ket opes Aparecen o [ péging 7 a b 33 o0 parte rlegr o loc Estados Anancerma,
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HENCORP VALCRES, 5.A, TITPLARIZADORA ro. 2903 i |
{Subzidiaia da Heocorp, Ino) .
(Covmpala sabvadorefia - nota = 1) B " '-“fi- ,.-ff
Estade de Flujo d= Efectivo al 31 de didembre de 2004 v 2013 Tl
[Exprecarkes en ddiares de b Esthdos Linifog de Morteamerrs tods-d}
Hiid 2813
Flulre dhe edbrihn (i actid cdades dn cperacdn
Ertrada de operacone de imersdn propka 1] 11155245 VS 31,979,753 45
Estreda por serviclos 1T I LiadA74 A0
Ertrada por [riereses. i civifamcios 9,239.57 15048
Caras enirachs ratthas 2 operadon F45, I8 AL 132 122 30
MBneg:
Fagos por SMER o Fnsesssn prRka 1, 559,985.21 3814600 00
Parjes por carstas da pervicng B, 754 57 7500
Pajoda remyneraciones i beaieficor sollahes 44r3,305.01 dEn, 51 26
Paga dp provesdare 762713 0.0
Paps e IMpusestos v aontribyciones 176,670.91 EPAED. T2
CHrors papas relethoeet & ofEradin 155,357 53 L )
Ao FORETARTI) o0 EFRCETD P gl oB AR TRV e S TIRTES
oo eperckin [ T8 8T 1 74,292,08
En'u-udasmwmda lmnrs-l-:mﬁ ﬁnantlu'u 0.0n CL D
Oins Irgf akers relattuns & Imessidn ag DAam
HRares:
P00 por compma 48 [NmuetHas ¥ equings 3, BT A 109,648.25
ey Encrissess: FE M HDS & Imearsiin fiA.14 0,00
Deminocidn o =fcfier p sfoivdions oF ochie preelines ge ATRAEORE o
ﬁ-.varﬁ:i': &2, TaE TN {Ii S Bk 25
Eru;mh deapurt-sde am:mras Q.1 0.00
Enirada g préstamos bancarios & carts ¥ brge gl &6 15477 .00
Enyada por aperstinnes 42 repane 11.558,49293 2.08
Cirad enlrilas reatyas 3 |3 acthrided de Nikdrclemenle
Mo
Achtiracitin de pristemos obbenkdod LEbgeh.0e 0.00
Page de diifancies v e deteibudanes 0 L0000 0,00
Crir paN0E an afackvn rutived B B achAdan da feanclam i 3,050, 492,53 .00
m.,ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂ AR AR ot ETalenti b RRGRNRS
& ¥ . o o 2614357 A
mwpfﬁmmdmjnmﬁeumﬂmhnkd!m IT0, 305 0 FO.G42. 84
Sl slectvg v euhaiente de efectivo ¥ lnlcn ded efersitio LI7 2604 LT LER
270 I8T.RE 5% 127508 04

Safge fectlva p aeivaionts o efoiivn o Ml o eferciolr 154




HENCORP VALDRES, 5.4, TITULARIZADUORA

{Subdsana de Hencorp, Inc)

[Campaflia salvadorais — rmda - 1)

Estado de Fivjo de Efective al 31 da didembre de 2014 y 2013
[Expresades en dikeres de los Edrdas Widos d¢ Rotteamétca mita-2)

Pagino £ de 33 - -
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i Yl et P T B ': ':I.
la. XEM ]

Concliaclin de reFul=do netr o o afectlye ¥ equivateme de efeciivo
provendents 0 [ 2ctvidades da aparacldn

B s i bl mjerdoay wlilkdad 1=t
Mas:

Ahrche 31 refubado del 2| erhice

Provhirm=t pard Inceearanitad depeloozanen b inwersidn el peradn
Depdedaciongs ¥ amorheachones del parsde

P chversid A pafodn

CRrerd

Manes:

Cargos y abood por camibios natos en el Betive v pasve
Cuantas § dosymaringg por oobrar

SRy v CEeTETHE (HE [

Gand pagades por antaopad o

NG prias

Imputsarn ¥ eoTirfurinngs por phir

Proveedores

Auwmabts [dlembnucldn) de efecthm ¥ aqulvalints do afactive

provonlenibet do ettividades de opsradin Us§

2014 il
ASEIENI  USY 36,060,456
(%3] .0
ZLAL4.66 13,534.27
t.0a a.on
(30 0.0
16,575.92 (50,620,407
{161,431 .69) LBE52.70
0 ile1]
M7 A8 5440371
L4, 545,36 39,00.7
nop 000
(397,209.61)  e§ __ 174,201.00

L ol que apancen de b piging 9 6 13 33 500 part inegrl de fos Exbrke FITAda s,

7. Mghitf BMwoie .+ =, % oo [ng{Eduardn Aswio Alro Banlis
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HENCORP YALORES 5.A., TITULARIZADORA - nrpiscrgn
{Subsdiarla da Henearp, Ine.) © b Engr §
[Comparia sabvadonefia— nota - 1} ) .
Nnta: : los wetados fhanderns al 51 de dh:lenﬁra da 2014 y 2013 Frn o _;f-
W' r PR N = L ~ L] N -1 ! ) _:..-".

NOTA 1 CONSTITUCION E INSCRIRCION EN & REGISTRO PUBLICO BURSATIL

Hemcorp Valgres, 5.4, Tiularizadory da canfitmidad con et articule ocho de |2 Ley de Tindarizackin de
Ativos presenta testimonda de escribum de constibuclin fechads dos do funi de dos mil oohe ame Ios
offcio del Notario Zygmunt Bretk Sanchez para autarizacidn de (a Soperintendenta defl Slstema Flnancken
siencdo aprobada en seslén de Consele Directhe nimern CD-velmticuatrofdos mil oche, de fecha
velntiouwatn de junlo de dos mil oche, Sende calfficada favorablemente, regliramds s ascrtvra o=
constituciin el dos de Juko de des mil oche, ante las oficlos notarlales e Zygmunk Bret Sdncher e
IMecrits e & Rwgloh de Comerclo o Namesg 22 del lbro Mo, 2347 del Regkstm de Socledades del Folio
180 al Falio 199 Fecha de Inscripckin, San Satvadar dieckéls de julls de dos mid ochoe,  Autarzando
&slento en & Registro POBIcr Bursatll en Conselo Directive de la Superintendencla del Sestemsa Finang|arg,
en seslon Mo, CD-37/2008 de fecha 7 da octubre ds 2008, clendo asentzda en el Reglstro Especial de
Titarizedores de Actlvos, del Reglsto Piblice Bursatll que lleva la Superintendencia el Sisbema
Rnanclere de confprmidad al artroule & de |3 Ley del Marcade da Yaloees v artioulo 5 del Reglamento de |a
Ley del Mereado de Vakares, an al Ashents Ragistral Unkcg Mo, TA-D001 -2008 de Fecha I35 de Octubre de
008, cuva certiicaclan o, SWIDE5-2008 de feche 13 de octubre e 2008,

En fecha cinco de marzo de dos mil doce =8 G2lebrd escritura dn Modittcacidn e Pactn Socs, ante s
ofickrs ded nokare Penfamin Bodrgeer Juarez pam auprzadon de la SupedntendenciE del Slstema
Finanders skendo aprobada en sesion de Conselo Diredtlvo NOmem CO-cara salsfdos ma doe, Inscrie an
gl Ragictrs da Comerdo al Humern B ded Libeo 2921 del Regisiva de Socledades, ded Follo 444 2l Folln
a51, fecha de Inscripolan, San Selvador, once de mayo de dos mil doce,

En fecha diez de agosto de dos mil doce s& celebrd escribwa da Modificeeldn da Pacto Soclsl, anta los
aficies dsl notarks Gustaywd Ariokdo Larano Melird para dutorizacon de la Superinbendenda del Sistema

Flnanclero slendn aprobada en sesién ge Consejo Directivo Ndmero CO-trentafdos mil doos, inecrita en
Pegishm da Comerda al Humers 74 dael Lo 2998 del Registo de Sodedades, del Foka 261 al Folo 390,

fecha de inseripclan, Sen Salvader, dos de ectubre de dos ml doce.

En Fecha walnHiusys de abrd de dos mil caieee 92 celsbm esaita de Modiiagan de paco sooal, ants
ks oflckes de |6 notadlo Ane Wirginle Semavoa Baron de atuamo con aubetlzacisn favorsble por [a
Superimendenda del Sktema Financlers mncedida «n sesi{n CD-quincefdos mil catorce, inscltz en el
Registrp da Camercle al ndmers 77 de Birg 3249 del Registrd de Sodedades, ded Falin 324 al f2lla 343,
fecha de Wrscrlpodn San Salvador catorce de mayo de dos mil cataroe,

La compasa &5 subsiclarks de Hensanp Inc., ya que estd poses una parizipacon del 77.50°% del capital
solal, par [@nko &5 controladora de Hencorp Valores, 5 A, Tiuladzagom.
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NOTA 2 PRINCIPRALES POLITICAS CONTADLES UTILTZADAS : '.; It iy

A coptinugaclgn se presenta un resumen de las pringipales poffichs contables; . e A

Los estEdos Mnancleres adfuntes han sldo preparados por b Tilulardzagem de Actives con base » las
Horrnds contabbes ermiidas por 13 Superintendencla del Skstera Fnancieno, fag oeales pravalocen cuando
exlste canflide con las Mormas Intereaclonales de Inforonaoidn Fnanciera NIIF (Hota 200

Unicld Monetaris

La Ley o integracian Monetaria aprobada con fecha 30 de noviemibee da 2004, establece que a partir del
1 de enesq de 2001, el dolar de ks Bstadus Unidos de Morteamdrica, sera maneda de <urso legal en El
safvador y que bodas fas transaocionas que s& realcan en el sistema Ananciens, 5e axpresanin on dilarss,
Lot libres de 1a Ttubarlzadoma de Activos se llevan en délares de los Estades Unides de Morteaménca,
regresentados por el simbcdo § €n los estados finanderas adjunkns.

a. Perodn comable
El perlodn contable de bos sskados fmancleros es del 1 de enere al 31 de cembre de cda ana,

b, Bases da pregparacicn ¥ presentadon de ks Estadas Fingndleros
Los estedos financleros 5e prapiran schrs [ Base del Costo Histdrleo ¥ su presentacidn de
gcuerds con narmativas emitidss por [a Supsrntendencla Sel Slsbema Flodadlers,

g, Caneecddn monetsria
Los recenocméentns monetaros por varacdones en ks peecos de los bienes se reconocen en el

mamente que s& producen,

d. Bases e conversion
Las gperciones en moneds, diferentd del dglar de los Estados Unides de Morkeamérca, se
contabllizan al tipe de camieo vigente al cfetoa dal pariodn, no obstante al clarre del efercicio La
formpaie no ha realizade tansaciones monetarias difersntes al diar estadownldansa.

e Froptedad, Planm ¥y Equipo
ia propeedad, plant y equipo se regista a sy valor de adquisiddn mas bedes b gastos
neresaros pala poOneEr €n buen funcknanwents o equipe adguirido. Actuslmente 3 entidad
(mikarmanbe Hene registrades blenes muebles.

f. Depreclacin
La depracizclon de {2 propledad, plania y equlps @ realiza de ka sigufente forma:

- Equipd d& Chmputo y Mobillais de Ofdna 5 aios

La depraciaclin reglstiada al 21 de diclambre da 2004 ¥ 2013, corresponde & blenes mushles, Ma
% pasean biemes Inmuekdes.

g Ofros Ackhass Comientes
Les alres ackhes corrlentes 58 reglstean an el momento de resBzarse |3 ransacclin reflejandose 3

su welor trensada,
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h. [mpuestos Mifesldes & Impuestos Sobre la Renta R

Oe exlstr una diferencla siondflcativa entre 1a basa conkable y b Ley cle Irmpuesto Setne 18 REAE-

o reakzard e chlewky Jdef impuesto, de aouerdo con la Ley de Tmpuesto Sobwe 8 renta,
reghtrandose contablemente e diferencla temporeria,

|. Derechos sohme pxoedentas de patiimonios separadas
Los deterhgs sobre sxcedentes de patrimemibos saparados se determinan al momento de b
congtitucion de ks mismos,

i.  Indemnlzaokin
Las Indamrizadones de |os empleados se hacen sobre la hase del Codigo de Trabajo vigente,

k. Gastos de emlslsn y colacaaidn de valores de deuda
Los pastes de emisidn y oolocerids de velores de dewda, s determinan de acuerdo 2l estuds
reallzads por |55 emlsiones y colcad|ones qUA So Alsien,

I Ingreses de explozdon
Las ingrescs de enplaliacén se reglstran sobre ba base de by devengadn M Morants de reallzarse
|3 ransacclon,

. Fujo de Efecthvo
Las flugos de efective de la cemmpalfa, se reallzan 3 wavés de la cienta de bancos, tedes aguedlas
transaociones gl v Engan rekackin con 1a cuents, se conollan v presentan en e estado de flujo
da afectiv,

N. (Hroe ofterios contables adopiages de acuerp om Meanas fntemacionales de Infammaclin
Financlera [(NIIF} o sxgldas par [@ Supsrintendentla ded Sstema Rnandemn

be acuerde cm la marmetive emitida por @ Superintendencla def Sistema Financiesn, Las lloendas
¥ programas computacipnalas se reglstian gumen activs intangitdes v 52 amortizan én un perledo
razonable de wso. La adoinfstracldn ha deflnlds wia vids Gl de 5 afios.

MOTA 3 CAMBTIOS CONTABLES

Tkwarte 66 perlades reporbades al 31 de dcjembre de 2014 ¥ 2013, ne existeros carnblos.

NOTA 4 RIESGOS DERIVADOS DE LGS INSTRUMENTGS FINANCIERQS
Durante o perfado na 52 detarminan nesges en las Inversones en Instrumentas financkeros.

Hencorp Vakorss, S.A., Titularizadors, Hene ectabilaclde conslderar de acusedo al Menuad de Gotderno
Ceaparative que posas, ientilicar las dimenslsnes dertro del espachm de |n empresa, basandose en ks
Nowmas de Goblerng Comperative pare g Entidades Fnanceras (WPEM-48} emitida por B
supenntendencia ded Slcbema Flnanclers, D acuerde 2 o anteror Hentoep Valores adapa sy Menwal
Integral de Riesgos, resumlends o mas Importants & Continuacihn

Gestion ¥ conbrl Integral de resgos:

La gastion da flesgos coma tal Impliea 13 pleneacion, organizacldn, direcdide, ejeldn ¥ seqambenta de
procesos, adtividades y estrateglas tendientes & da identftmacldn, evatuscldn, medicldn y monlbsesn de los
tlesges, Bn B blsqueda de kb protecclan de |os inversicnistas, [os Fondos de Twlatzaclon y k= Socledad
Tl 1radars camo emprass,
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Fatores de réesgn: L
Los fackores de riesge estn conformnados por 103 Bgentes o causas de las Cualkes se doriva &l rlesgo, 852 i <o
declr, por ks [os aspactos que conbribuyen & sU materalicactn.

Rieoogrs

Rhesgo Reputssional;

Froviene del potenclal dano gomerglal @ 1a mar y prestiglo de la emprasa por Sperackine: qus resulben
can problemas en g mercado derlvadas de B fala de Informadén o de |a falta de darddad en fa
estruthaaCion del Fondo de Tlulardzbckdn, de sus documentos legeles, o da las caractenisticas de los
Yalores de Titularizacidn, Asimismo, este fesgo tamisén puede derfvarse de [a adminisaclin medecuzada
Al caiginadir de Jos acthvos o flujos cedidos. Bl rigsgo Regutaconal se mitdga de forma significativa con
la aecuada dindgactdn de toda |3 Infprmaciin felevante al Inversionista pars T3 Inv#rsian en los Valoves
de Titularizaddn, ¥ del traslado completo de M Informacian referente a kas obiigadooes de las partes
Inweducradas en una Mulapzacn, inchaends las ohilgacknes del origlnsdar,

Flesgo Clpraeak iy

Se presanta en be forma optrativa en que se marejen log Fondos de Titulanzacion, para dar camglimients:
a ks obillnaccnes admindstrabivas, fecales y relaconados con ivwerslonlstas da Vadores de Tiularzaclin
aalpcados, de eowerdy o Contratos de Thadarizacidn femedos &n la Integrackn de k% Fondes de
Tibulerigacion, rommative smitkda por B Superntendencla dal Silema Rinanciers y Ley aplimbles a [a
Empresa come fal v kos Fondos de Tumrzscidn,

Rigsgo de fraude intema o edemo;

Prowiene de |3 posillidad de que los acives de b socledsd Titularkzadoe o de o5 Fondos de
Titulsel2acion sean  victimas de froudes perpettados por personas que laboran intemamentz en la
Tprese, O por parte de proveedores o cliemes, La contingancia del frarde e mitlgada por ssquarsas
operatives que maxdmicen &l trabajo por conduets de entidades autorlzadas por L Superntendenda del
Sestema Anandero, ¥ por o adecuade seguimlents y contral del uso de fondos Intermo para evitar de
fomma preventna al fraude.

Cratins materiabes:

Prowlene de la Inberrupcdn de las eperadores de [@ ampraca debido a dafos refevantes que Intermmpan
Ios negocics afectando instalaciones flcas o slskemas. Este resgo S8 mithga por medlo de redundancas
R |5 cperacldn da sistemas que permitan levantarlos operativamente de fomia oportuna, ¥ da Dperar en
Irstalaciones adecuadas que aviten resqns de dafos materlales o humnanos.

NOTA 5 SALLOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

A 31 da diciernbre dée 2014 y 2013 |3 socledad presenta un salfdos por UF 29,962.00 y US 8,700.00
raspecthyamente que corrdspende a atras cuentas por cobrar & personal.

Mencotp Valores, 5.4, — Thwlanzedara, €3 mietabre del grupn de Hencorp Capital, LC ¥ Wene
trancacdnes y relacknes importantes con miembros dal grupo. Deblde a estac relacionss es poshle que
s Dérmanon de estas bEnsactiones No sean (05 misnes qua resdtanan de transaciones antre entidedas
tedalmente independientes,

Los saldos de las puen@s por cobrar 3 compaies relacionadas & 31 de diciembre de 2012 v 2014, 52
dekallan @ continuackn:

Al3lde A2l ds
diciembre da dictembre de
2R3 2833
Inveragres efectaadss (L1 2236280 LIS% 2600, 000,00

Ingresos ableniddos por rerdimientas 4, 726,30 23,474,724
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HOTA & TMPUESTD SOBRE LA RENTA - DIFERIDO

Al 31 de diglermbre de 2014 y 2013 o saldo del Impueeste sebre ly renta diferddo a5 de US% 0000 Al 3] de
diciermbre de 2014 ef satdo del smpuesto sobre |3 rente o5 de LS 192,052,308 y para e 31 de dclembre
de 2013 &x de UGS 147,195,803

NOTA 7 ACTIVDS CORRIENTES

Al 31 de dicfembre de 20149 ¥ 2017 52 tienen ¢irgs actlves oarlentes de acuerds al siguiente detalle:

A) Depbsitos en Sancos e Intermediaries Financleras oo Bancarfos:

Al3: de ALFL de
Hiviambre da Hclenne de
24 1013
Depdsitas B Dusnbas Corrrtes usf 213,505.38  U5§ 9%,438,95
Depdatas en cutntes ahons 57559 318705
Depedag a Plazo 25,000.00 25,030.00
Total Bancos & Intermediaros Fnanderes no
Pancarios UEf __ 2IR0SLEE LSS 127.888.04
B} Cuentacy Documentos par Cohrar:
aldlde al3ide
didenghrs da Dlchemibres A&
2044 1013
Dlrds cyentas par cabrar &g 145, 128 50 ss 186,532,168
Dibes 2R, DS 47 52%,005.27
Catp comegkres de Bols T,214.94 _3314.34
Total Coautas ¥ ocumantos por Cobiri wsg _ GI7.046.11  USH 717,011 74

La cucita de otros, mpresentd cusnias por cobrar con ego a Fondos de TibWarmckin en proceso de
Integrackin.

£) Inversones Financleas

Al 31 ¢ dicembre de 2014, la spctedad cuentE con awersiones financierss por um vabr de U§
1,602 643,65

a) Imversiones en 500 Acciones Conservadas para Negodaddn de 1 Balss de Yalores de E| Sahadar,
oA de OV, por VSt 22,000.00, adquitdas por medio de |a Bolsa de Valores con fecha 03 de

juniz da 2113 5 valor de LISg44.00 cada una.

b] Inwersiones en fondos de btularizacion por valor de WS 1,580,644.65 ke cuales estan inegradas
de la slgutente manera;
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L Al 31 de dicrembre de 2014 e Uenen Inversiones en VTHYPROML Disponibies r;rqra A
Venla, adquirldas por medio de [ Bolsa de Valores de €| Salvadat; S0k, de Y., oon - ---"
techa 14 de abrl de 2H4 por un monks de USY 1,566,000.00 manos amordiceclones de

USE 8057795, [os ok Benen (85 siguentes cardcterticas:

Denamiinactbn ded Emlsor: Hencorp valores, 5.A., Tholarlzadora, en <aracter de
Rdrninistradora ded "Fonde de Thularizaclon — Henoorp Yakores — Banco Promertcal 017
{FTHVPROM

Derominackn de b Enkskin: "Valoras de Tihulbizacldn — Titulos de Deuda <on camo al
Fonds de TRularzacldn — Henconp Yalares — Banco Prosmerica 017 [VTHYPRODL)

Taca de Inberés a pagar: 5,239 Snal

Tipg de 353 : Flla

Forma de pago de capital e intereses: Mensuabes

Valor mirdmo y miltiplos de contmlackin de angtacunes elecwonleas de valores en
owenta: USS100.00 v multplkes de oen daras de oz Estados Unidos de Ameérica,

Fecha de vancimiento; 14 de abrl de 2519

Flaza dal trama: 60 meses

2. Al 31 de didernbra de J)14, s tenen nversiones YVTHWVCOR0L dispondbles paa B venta
por valor ge W10, L0000 menos amartizackones de W 387740, adqulridas por medis
de b1 Bolsh de Vakores con Fecha de 04 de aebubnes de 2013 v 29 de enero de 2014 [a oual
tlene ia sigulente caracersticas:

YTHYCOPO] - Temmn 1

Denombnacidn del Emisorz Hencgrp Yalores, 5.4, TRularizedora, en cardcter de
Administeadora def "Fondo de Tiodarzecldn — Hencorp Vakwes — Comporacidn Pirdmide
Q1" {FTHWOOPH )

Benombnacidn de la Emislon: “valores de Mwiarkaddn — Thulss de Cewda con cargo al
Fondo de Titukarlradédn — Hencorp Valorss — Comparacidn Pidmide 017 (FTHYCOPO1)

Tasa de intergs a pagar: 6.85% anual

Tipe de taca: Fila

Forma de page de capltal & Inbereses: Menpuales

walee minlne ¥ mulbiplos de conbeatasidn de ancteclones elactrinicas de valores an
cuenta: US$L00.00 v mikbplos de cen délares de 05 Estadis Uridos de Amésien.

Fecha de vengimlento: 27 de agpsie de 2021

Flazg del bramag: 96 msses

Inversones en YTHYPROOL disponibles para b venta por valor de DS 1,9656,000.00
renss amortizadones de Uy 50,028.77, adquiridas por medlo de [a Bolsa de Yalores con
fecha de 11 de abrll g 2014 &f cual tiene [as siguientes caracteristicas:

Al 31 de diclembre de 2013, 58 Henen Inversiones financleras poe un total de U B58,687.89 las cuales e
desglosan de b slgukents forma:

&) Irvier|tnss e 500 Acelanes Conservadas para Begocladidn de la Boloa de vadares de E| Sateador, 5.8,
de TN por USE 2200000, admpulidas pae medin de [a Bedsa da Valoras oon fecha 03 de junla de 2013
a volor de US$449.00 cada wne,

by Irwarsiones en WTHWCORD] dispendbles para a venta por valoe de L$ 5002591 menos amortizaclones
de Ug 528,77, adquaridas par medio de I Bolsa de velares con fecha de 03 de actubre de 2013 13 el
tiene la sfgulenbe Coracheristcas:
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del "Fando de Thulanzacldn — Hengorp Vatores - Corpataglén Mramlde 0LY (FTHYCOPOL)
Denominacion de la Emislan: “Yalores de Tibdarzackin — Tiubos de Dewds con cargo @l Fondo
de TRUlarzEIdn — Hencorp Yakarss — Lorpovscion Prrarmide 017 (FTHYCOP0L)

Tasa de interdés a pagar; &.85% anual

Tipe de fasa = Ria

Forme de page de capial & [ntereses: Mensuales
Yalar minime y mukiplos de conteatacidn de anotacliones slectrénicas de valores en cuegnia:
US$1C0.00 v maltiphos de cen dilares de ko5 Estados Unldos de America.

Ferha de vendmdents: 27 de agosto oe 021

Plazg del ramo: ™6 mesas

2} Imversiones en reportos pam negocsclon por W 7B7, 190,75 |35 cuales 52 encuentran integradas de la

Efglﬁﬁ'l‘[ﬂ mansrm:
Fecha Yalor bahsada
opErackin Carredor da Ealsa de Walores 1] ]

11712/3013 Prival Serurites B Salvadar, 5.4, O OV A0 0

114132013 Pl t r.S.A de G 107 556 .56

18132013 Frival Serwrithes. B Salwadar, 5.4, (4 C.Y, =menovadin LA

A3 Putvat Securtdes B Sabvadar, 5.4, <6 C.Y. 457,338.00
TOTAL TE7, 190.75

NCTA B MUEBLES

bos bienet pwebles 52 amortzan bajn al mémds de Inea cecdta, oorslderdndoks ma wida ofll de 60

MEsEs.

Al 31 de didembre de 2014 ¥ 2013, &l detalle de ks blerws musbles se muestra a continuackie;

Mobllare v Egoe e Cfldnd
Ealdonl 31 ds diclemban: e 2012
ALt ns

Ealda al 31 do dbclembry = 2011
ALrnonk 05

Saldo al 31 da diclembee do 2014

Eoulpp dw & emouts

Sabtde al 31 de dglenhne de 2012
Ayumontos

Aurshees

Sabde 8l 31 da dichembra de 0010
Aamentos

Sako ol 31 da didembre da Sl

s prr el blin Veor Pand|ents
Valor Odpinal Acumaslads Dwpreclar
1 USE rA6d.861 US§ B5E, 2}
oo B9 24} {204 2}
1,314 (235,20} 35204
QM 23342} {13342
i R L [1.182.62} 158,62
Depradaciin Waldr Pendanta
‘Wabar Onlglnal Acuniuleda Do preecitr
703747 F656.04) 4,280,189
Lyl (LI5S {1,304.26)
0.0 k| ¢I7.96)
7,93N17 (AT ) 2095797
267840 [B50.2¢) 1,B16.62
10,515.17 £ 5, A3 50 4,784.50




Yehioulns

Sakdc & 31 o diclombre de 2012
Aumenbas

Sehfe o 31 oa diclambra di 201%
AU b

Sakto a1 21 oa diclambre gq 20724

TOTALES

Sakto a1 31 188 diclambres 8 Z01
LU T

L

Sabio 3l 31 de didambee de 201%
Aumentes

Eakio a1 21 o6 diclambre de 2014
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Degrachaclfn Valor Pendienty .7

Valor driplnal Arumulada Depretlar . %L L
UsE p.an USE poD LY .00
103, 048, 15 B, B57 5y S5, ek Cal)
103 648,25 [&,83733) P 010.80
o (23,7300 (i1, 720000)
103 544,35 {20, F6T.35]) T4, 280.00
ERpraciEcidn vabor Famdbonig

valar Orlpinal LTE] T E B Deprecior

4,250,081 (LR A, | ] [ BT
Y03, 69825 14,274, 15) 93,374,172
14l 32 B3l
lﬂlﬂﬂﬁ 1] {14, 545.75) o8 JeD.01
(21404, {18,176, 1y

gk usguu =g (Bh,M005) k5% 79,224.11

HOTA & ACTIVOS INTAHGIBLES

A 31 de dicletbre d& 2014 |3 cienta de n@anbigles nog o movimlenkos.

El saldo al 31 de tBeiwmbre de 2014 2013, 52 muesira a gontEar ijn;

Pegcr|pebin
Llidyieea amrlidnr el Power

Ucéscias affice compltafias st

Desarrcls sitlo web

Sisterma nfoomatios thularmcken (ST}

Gestas argantrackin
Total actlvos Intanglbles

NOTA 10 CUENTAS PFOR PAGAR

Valor Valor

amorilraciin pandiante

Wl oirfeylnnl T T Y] T amartl2ar
L4 I, 102.%% US 2,002.56 0.0
42,85 242,65 Q.00
49357 07,57 0,50
49,000.0Hp 40,060.40 0. Oy
656,57 706357 0.06
Ui TALSOLIS UE AR EOLAES 1.00

Al 31 de didembre de 2014 y 2013, o sakdo de dicha ceenta ol detalle se presonta a continuadion:!

Retercines poT pagw
Impuesios nttenhios
CASIkEs por paxga Senviclos
Brois|ones por pagar
Tobtal Cunntas por Fagar

Al 31 dg Al2lde
Digambye de_ Bkilambre d¢
2014 Z2a
W 3 34 18080 U 2110
977861 7, B 5
4, 55544 12 53

[T o ] 12 140
L S5001.18 U% 47,684, 68

L
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NOTA 11 TMPUESTO SOBRE LA RENTA CORPIENTE ¥ GIFERID0 SR
Bl cikulo ded dmpuesto sobre la reata para el sferich 2014 o5 & skyulante: ] L
Caliula Ollerancia II'I'I'H.EE-T'D ]
[mpuests  Tempomrie Pragpr
Feputadat jufsens de ISR al 31 da diclembre 2014 500,375 % 150, 11280 1. CHE 154, 112.80
Menos
Eerptyn Lejak 16,0253 10,507 540} 4.0 [N [1 B4 Tu
Trupesos Exented [SR DIFERIDN L1 I 0. n.0Q
Mas
Saikes He Degduclbles
[ Properelona| | desd T 83t 52 1349 40 0, T B8
IRt parsciret Bearderas 31y 57.02 0.04 31339
tHros na deducbice 398,57 100.98 36,57
Ubitcad Fiscal sujpeth de Imipaleats de Rentka #1354 125
Iiapruests Sobwe 13 Renta 142 09 3R
CotcHlactin Impusstc Rents y Catewls 158 D4 farbdo 4708338 Leg 1424092138

Al 31 de dicfembre de 2014 |3 cuenta de §mpuesto sohre b renta por pagar v diferido esth cormpuests por
A monto de LY 142,092.38 que comresponde al Impuesta sobre |8 renta del ejerciol mas U4 2,986.57
que correspende 2 otros impuestes, hacketdo un total de U§ 14507895,

Al 31 de diclembre de 2013 el ciloulo del fnpuesto sohee la renta s detalls de l sigulente manera:

Lalcule Diereneln Impugsio a

Terhpau ettty Tamperaria Pagar
Resuldes sujetas de 1SR, & 3] de cBcsambne 2013 Lit.rné.al 154, 17685 .00 158, 176,69
Henps
Reserya Lagal 650754 {11 07230} 00 i 07e39)
[ngresos Fremtas 1SR CIFERIDD 64,60 {1045 400 [19.45)
s
Ararttracsm Acumylpda Ueenclas ¥ Canceslones 2E1.60 A0 B 5 B4.54
Az Seumuiada Stio Web B2.5 LELITH 2947 I4.E7
Rearya Lagal o Dediride Ingre fwenn 4.4 136 LI L.36
Gastas n deduchiles r.00 A0 200 0oa
LIk Flscal sujeta de Impoaso £ Renta 400,652, 78
Impauesie Schr Ly Resita 147,105 831
Concliacldn Impuorta Rénks p Caledn 1SR Difer [ 147 086,42 ol MEHMB
NOTA 12 PROVISIONES

Al 31 de dickembre de 2014 ¥ 2013, 0o S8 tlenen cuentas por pagar comg provisionas diferenkes de bos
maostrados en o balance generat,

NOTA 13 CAPITAL SOCIAL

Al 31 e diclembre de 2014 ef capital soclal ascende a US§ 1,147 400,00, o cual fus aumant3ds de
Acuerde a Modifmacidn de pacte sedal, Insxiz <n €l Reglstro de Comercia & numerg 77 del libea 3243
del Ragistra de Secledades, e folo 324 al follo 343, fecha de Inscripcion San Jakador caloece de mam
de dos mil catgrea; v 2agdn acte Mo, Diez de Junt@ Generl de Acdonlsias aletwads el 16 de fehrend de

2014, Quedands 13 compocidn accionaria de |3 maner slgulente:



Ho. Forcentaje
ACCIONISTA Accivnas _ Particpacion
Hencorp, Inc 4,445 77.50%
FHH Ceep 362 £.31%
Eduardo Arturg Alfaro Bariflas or 16, 19%
TaTAL - T pLalRAl1L:)
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Al 31 de didembwe de 2013 &l capital soclal asdende a L1541,130,000.00 encontrdndose [ntegremmente
suscHito ¥ pagado, slende b composiclan accknarz del mggna kb stgulente:

Ma. Porcaniaje
ACCIONISTA Accionez  Panticipaclén
Hencarp, Ine 4,379 77.50%,
FHH Corp L 6.30%
Eduarde Arum Alfam Barlifs 215 15,200
TOTAL S50 A0, Gty

La secleded posee comb acoonlsta controdedor @ Hencorp, Inc, con 4446 acclones que Asclenden A
USEE7S, 800,80 sSendo la parbclpackm del 77.50°%0 del total del cagital; lo cual fue informado a la
superntendencla del Hstema Finanders opoetunaments: para B oonstbuclon ¢z L socledad,

Durante &l petipds ng 52 bndergn Incumplimientcs an el nheed minima de patrimenlo.

MOTA 14 CONTINGENCIAS

Al 31 de dickembre de 2014 w 2013, no pe Heven paclhis conbingentes.

HOTA 15 CADCIONES ORTENIDAS DE TERCEROQS

&l 31 de digemiwe de 2014 v 2013, no 58 Henen cauclones obtenddas de tercercs.

NHOTA 16 SANCIOMES

Durante & pergde 214 y 2013, no s« tuviemn sanclones poc incumplimlento de parte de |3

Supetirtandenda del Skstema finanders,

HOTA 17 OTRAS REVELACICGNES IMPORTANTES Y HECHDS POSTERIORES

1} Flarza por US3 16,000,00 entregada al Fonds Socsl paea [a Vivianda

2] La adminisbracidn de Vabwes de Tiwlanzacldn, al 31 de dickmbre de 2014 v 31 da didembre de 2013
<e refleja en la cuenta de Okras Contingencias ¥ Compromises, skendn of salde total en edminkstraddn

U5§448,240,351.67 y LIS4131,993,903.94 respectivamente.
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Cagln &clh Mo, 10 d& Junlhs Directiva, g Fecha 22 de mayo de 2010, se sometld a 3 aprobagkn de la
Mrta Directlva de |a compafiia Hencorp Yakores, 5.4, Tilerzadora, B Butoel2ac®n pars [a stoisidn da
“Walares de Tolarizacldn® — Tiwukos de Deude 8 Corpo da] “Fondw de Thularzaclon Hencorp Yalores
Asaciacldn Lices Francts 01°, por un manta 3¢ hasts Dos MBkanes Quinlentos Cehenda MIN Ddlares de b
Estadns Unidos de América {4$2,560,000.00). E| Aslente Reglstal fire aprobado por Conselo Nrectivo de ka
fupermendencla del Sistema Financlerg, en sesién Mo, CD-11/2010 de fecha 16 de junio de 20410,
assathndose en o Registee Especlal de Emisones de valores del Registro Pebdicn Bursétl qua lleva
Superintendencla ded Sktema Fnardeno, de conformidad af artcule & de la Ley de Merado de Valares y
artfeulo 5 del Reglemento de |a Ley del Mercado de Valoras, en & Agenty Regishral Ualoo No. EM-0038-
2010 itmfel:ha 23 de nenviembre de 3010, La & ciractersticas de |3 emisiin del fonda =2 detallan 3
ntin h

1. Moeturaleza: Los valores g emitirse son obligaciones condstenles @i Valores de TRularzeskn —
Thules de Dewda negociables, representados par angteclones electrénkcas en cuents a faver de
cada ud de sus Rulares y representan su parthcipacion Individesd &n un ceéaite colectiva oon
=rgo al FETHYALF CERD UNO.

2. Denominacdn de (3 Emislén: Yalores de Tiularlzacion — Thukes de Deuda 3 carge del Fordo de
THularzadsn Hencarp Yalores Asadzeldn Lot Franess Cera Lina, cuya abravlacide as YTHYALF
CERD UIND,

3. Clase de Valor; Valores de Tiularlzachn = Titubo de Désda con caago af FTHWALF CERO LING,
repradentados por Bnotackonss electednfcas de vabores en cuente, en adelsnbe: “Valores de
Thularkzacldn — Titulos de Deuda®,

4. Morto de |5 Endclda: Hasta Dos Milknes Quiskentos Oohenta Mil O3ares de ks Estados Unldos de
Ameriea,

5. Vakr Minimo v MaiHpios de Contratacon de anotaciones Eectrdnas de valores de Coenta: Chen
dfilares de los Eemados Unkdos de Amérim.

6. Dencminacon del Emisor: Heacom vakwas, 50, Titubwizadors, an cardcher de adminkteador de
FTHVALF CERG URNG y con cargn a diche Fondg,

7. Denominaddn del Originadar: Asadackin Liceo Francds,

B. Plazo: {ento Velnke meses, contmdos 3 partlr de la fecha de [a liquidadién,

8, Tasd de Interés Minlma a Pagar: 6.00% anial

10, Tasa de Tnterds Mk 2 Pagar; 7.00% anual

11. Fecha da Colacacidn: 26 de noviembre de 2010

12, Fecha de Liquidacidn: 22 de noviembee de 2010

13 Facha de vencimlento: 29 de noviembre de 2000

2131 de dicfembes de 2014, el saldo reglstmdo es de LIS§ 1,648,555.85; al 31 de dielsmbre de 2013
s de sy 2,161,055 89



Sagin acta Mo, 16 de Junta Mrectha, de fecha 24 de septembre de 20100, se sometid a la aprobacén de
[& Jurta Directiva de B compafda Hencorp Valores, S.A., Titularadora, 3 sutofzaciin pers |4 enlsin de
"alores de Tihaarizactdn® — Titufos de Deuda & Carge o8 "Fonde e Tiiuksrlzacdn Hencomp Yaloms
Aol Mundcipal & San Shheador DL, por un monke de heste Vemrte Milkinas Ochoclentos Quinga Mil
Ddlares de Ios Estados Unkdos d& Ardrica (US$ 20,815,000.00). El Asfento Reglstral fue aprobado par
Conmselo Birectivo da | Superintendencla del Sisternd Finandens, s seslon Mo, CD-24/2010 de fecha 7 de
digfiembee de 2010, asen@ndose en el Registro Espedal de Emibslones de Yalores dal Reglstra Pubiio
BuwsStll que Beva |a Superntendencla del Slstema Financkens, de conformiadad al afwuls & da 18 Ley de
Mercado de Valores y articul 5 del Reglaments da [a Ley dal Marcadn de Yalores, en el Aslentn Reglsiral
anlcg Mo, EM-0044-2010 de fecha 27 de didembre de 2010. [as aracteristicas de la emisén del Fondo
se detallan a cortinuackin

1. Maturaleza: Los valores a emitise son obligadones conzistentes en Yabores de Thulartzaclon -
Titukrs de Donxda regoclabies, reprasentados por anotecionas electmneas s coenta 3 favor da
cada tmo de sus Dtulares y representan su partidpacon indhvidesd @n un créditba codectlva con
cargs al FTHYVAMS CERD LING.

2 Denominackin de b Emigkdn: valores de Titularisackin - Titudkos de Deuda a argo ded Fondo de
Titularlackén Hencorp Yalgres Almide Mundclpal de San Sahador Core Ling, cuya abreviadon es
WTHWAMS CERO LING.

1, rlase de Yalor: Walores de Teularmcion = Tibdo de Deuda oon @rgo al FTHYAMS CERD LIND,
representzdos por anobadones electrdnlcas de valores en cusnta, &n adefante: “valores de
Ttularizacksn — Titulos de Dauda™.

4. Mento de la Emisan: Hasta velnbe Milanes Ochaclsiing Quiwss ME Dalares da og Estadas Unidos
che Armarica,

5. Walor Minimo ¥ Miltiples de Contratacidn de Anotaciores Electrinécas de Vakores de Cuerta: Ten
orms de o Estadios Unldos de Aménica,

6. Denomdnackdn del Emisor: Henoowp Valores, S.A., TRulairadora, £n caracker de adminkstrador de
FTHYaMS CERS UKD ¥ con carge a dideo Fondo.

7. DenonMnackén ded Originador: Akcaldla Munldpal de San Salvader,

8. Pazg Tramo 1: Ciants Valnke meses, cxlados & partdr de 5 fecha de a llguidecidn,

& Flama Trame 2: Sesenta meses, contzdos a partr de |3 fecha de la Ilquidacién,

10. Tasa de Interds Trame 1: 6.25% anusl

11. Tasa de Intarés Trams 2: 5.00% anual

1z Facha de Colecaclon: 30 de didembre de 2010

13, Fecha da Luidesion: 5 de enero de 2011

14. Fechs de vencimlento Tamo 1; 3 dé anern da 2021

15. Fecha de venclmiento Tamo 2; 3 de enero de 2016

Al 31 de diclernbre de 2014, & saldo regietrads a3 de USE 12,477, 712.50; al 31 de ditlembre de 2013
€5 o2 L83 15,358,064 50
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Segun acta Ng. 23 de Junta Directiva, de ferha 14 de junlo e 2001, 5e 50metid 8 s apeobacidn &= la
Junta Directlva de B cormpalia Hencorp valores, 5.4, Tuladzadoed, 13 AubaHrecsn para la emision de
™falres da Tilarzacgin” — TRulos de Deuds & Camgo ded “Fondo de Tieladzaclon Hencorp Walores
Abzaldia Municlpal de Antiguo Cuscatlan 01", por un monto de hasta Yeinte Millones Ochoclentas Quince
ik Cblares de los Esmcos Waldos de Anvérlca (US4 10,488,500.000. B Aslento Registral fua aprobada par
Consefo Directive de la Superintendencla del Sistema Findncfens, en sesfdn Mo, CO-15/2011 de recha 23
de julle g 2011 v sesidn d& Concejn Diractive da la Superintendencla del Slsterma Fnancles No. CO-
012011 da fecha 22 de septlembre de 2011, asentwigse en & Reglsbm Especlal de Emdslones de
Valores del Reglstro Publice Bursétil que Beva 13 Superintendencla del Ststema Rnenoers 2n & Ranistro
PlbRoo, e conformidad af artfcule 78 de B Ley de Superyvisida ¥ Requlacion dal Sisterna Financlars, al
articulp & de |2 Ley de Mercado de Valoms y arbiculo 5 dal feglamenta de la Ley del Mercxdo de Valoees,
an &l ARlenko Registral Unico #o, EM-0022-3011 de feche 03 e nctubre de 2011, Las caracerfsticss de |a
erris|on def Focdo se detallan a continueckin;

1. mMaturoteza: Log valores a emirse son obligaciones conel=tentes on Yalpres de Tiularzacldn —
Titoles de Dewda negociables, repressntedos por anctaclornes sectronicas en cusnta & favar de
cada une de sus twares ¥y representan su participadion (ndividual en un oéditn oodective ¢on
cariqt Al FTHYAAC CERLH LT,

2. Denominackin de la Emiskin: Yalores de Tiularzacion — Tilos de Dewda a camo del Fondo de
Titularizackdn Hencorp Valores Alcaldie Munlidpal de Anbigus Cuscatldn Cero Unn, cuya
abraviaclin o YTHYAAC CERD LD,

3 Clase de Yalkorn Valpres de Tihuarzackin = Tiulp de Dewda con ¢amo al FTHVAAC CERD LND,
represeritidns por anabaclones alecwinices de valarés en cuente, en adelents: ™Valomes de
Ttularizatiin — Tiubes de Mhoeda®.

4, Monto do la Emilan: Dier Millanes Cuatraclentos Gehenta y Ocho M Quingsntos Dakares de ks
Estadns Unkios de Amérim.

5. Walor Miimo y Mdltpies de Cortra@ckdn de Anotaciones Electrinicas de Yalores de Cuentz: Clen
dilares de oz Extados Unidos de América,

6. Denominacdn del Emisor: Henoorp Valwes, 5.4., Thularnmdors, =n @rdder de adminlstradnr da
FTHYAAC CERD LMD v con cargs a diche Fande.

7. Cenominecidn del driglnador: Al=idia Munklpal de Antloue Cusgatlan.

8, Plazo: Nowenta y Seis meses, contadis 3 parkin da | fecha do [a lIqukdscicn,

9, Tasa de Inkets a Pagsr 6.00% Anial

10. Facha de Calocaddn: ¥ de ochubre de 2011

11. Facha de Liguidadan: 10 de potubre de 2011

12, Fecha de vendmients: 10 de actubee de 2019

&l 31 de digembre de 2014, & saldo reqictrado es de USE 7,008, 38250, al 31 de diclembwe d2 2013
s o LSH £,239,280,19
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Segiin acta No. 26 de Junta Dipectiva, de fecha 19 de sapbembre de 20311, e sometld 2 la aprobacion de
la Junta Mredive de la compalfifa Henootp vadores, 5.4, TRuladmdom, |3 awarlzacién para ta emisicn de
“Valores de THulerizecién” - Thulos de Cwoda a Carga del “Forgo de Titulanizadon Hencorp Yaloees
Alcaldla Mumicipal d& Sanks Teda 017, por un monky de hastsa Yeinta Millones Ochocientos Giyinge ME
Dlares de los Estados Unkdos de Amésica (LS4 4,418,900.00). E| Aslerto Registral fug aprobado por
Cansejn Mredtive de la Superotendencla de? 3lstema Fnancers Mo, CD-05/2011 de fecha 19 da actubire
de 2011, asentdndose en of Regestro Especial de Emiziones de Yalores del Registva Pubfico Burs3tl que
Mieva la Suparstandencla det Sistema Flinandera en el Reglstro Pablics, da conformidad al arfculo 78 de |a
Ley dé Supervision y Regulaclin det Sletema Financlere. 8l arliouls & de la Ley de Mercads de Waloees y
articule & del Reolamenta de |3 Ley del Mercado de valares, en el Atentp R;-eg}sn‘al Uhieoy o, EM-0023-
211 de I'I';.-‘Id'm 16 de pewiembre de 2011, Las cractersticas de 13 emison del Fondo se detadlan B
ORI RIS

1. Matwaleza: Los valores 3 emitirsa son obligadones consistentes en Vakwes de Titulerlzackdin —
Tiulos de Deuda negoclables, representados por anotaciones ebectriaicas £ Cuenta 3 Favar de
cadd una de sus btulares y representan su paricipaddn dndividud sn un crédito coleckiv Con
cargo al FTHYAST CERQ LINGQ.

2. Denominacidn de by Emisdon: Valares de Tituladzzclgn - Tibses de Ceuda & carge del Fando de
Titularimcddn Henoorp Valores Alcaldla Mundcipal de Seata Tecla Oero Uno, oya abroviacién es
YTHYAST CERD WG,

3. Oase da Valor: Yalones e Tibarracén = Titule de Deuda on cama al FTHYAST CERD LING,
represantados por anciaciones secirdnlEs de valoes sm cuena, en adelante: ™Yalores de
Titularracidn - Titulss da Dauda®,

4. Mantp de la Emisidn; Cyams Mitones Cuatraclentos Dleclochs Ml Cuatreclentos Ddlares de ks
Estedos Unides de Armémca,

5 Valor Minime v Mulipios de Conbratecion de Anoteciones Eleckednicas de Valores de Cpenta: Cen

dddares de o5 Estados Unkdos da AMmdica,

Pencmanacion ded Emisor: Hencorp Valores, 5.4, Titulanzadoms, én cardcter de administrador de

FTHVAST CERD UND ¥ coh carga a dide Ronda.

Denominacion del Oelginedor; Alcabfia Munfcipal de Ganta Teels.

Flazo: Noventa y Sels meses, comtados a parte de |a fecha de 1a Jiquidxddn.

Tasa de Intards a Fagar: 5.00% anyal

ll:I Fecha de Colocackon: 1 de dickendre de 23011

11, Fecha de Liquidacion: ¥ de diclembre de 3011

12, Fecha de vencimiento: 2 de diclernbre de 2015

m

o m ol
= a

AL 3] e diclembre de 204, ef caldo regleteada e de USE 3,037, 172.66: al 31 de dickmbe da 2013
e g 63 3,506, 660.69,
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Segin acta Ng. 40 de Jonks Directiva, da facha 01 de agosto de 2012, 5+ semetld a bz aprobackin de
Junka Directiva d2 [3 compefife Hancorp vabores, 5.4, Tituledzadors, B avbofmzclon pam i endsldn de
“Walores de Tiwlat|zacldn® - Tindas de Denda a Carga del "Fando de Tilufarizacion Hencop Valores
Apeye Tnbegral GL°, por un menip de hasta Quines MiRones Ochodentos Ml Ddlares de (o Estados Unkdos
de Amdrca {US§ L15.800,000.00), B Asiento Reglshal fee aprobade por Gonssjn Directheo de I3
Superniendenda del Sesterma Finan:lers Mo, O0-28{2012 de fecha 27 de julio de 2012, asentzindoss en ol
Feglsrn Especsl de Ernlsivmes de Yalores del Reglstro Publico Bursitl que Beva |3 Superintendencie Jdal
oidema Fimanciena en o Regisiro Pubikoo, de conformidad af arbicule 78 de la Ley da Supenisdn y
Reguladan del Sigterma Fingncigro, al aicule & de la Ley de Mercade de Veloms y artculo 5 del
Reglamentn de B Ley del Mercado de Valore, en el Aslents Peglsral Unico Mo, EM-D012-2932 de fecha
02 de aoosto de 2012, Las caractersbicas de la emision def Fomdo se detallan a continuacion:

1. Naturdlerd: bos valorgs a emiirse son obllgatinss consistentes en Yalores de Titularizecdn —
Tiules de Deude negaciabies, represectados por anctaciones electrdnleas en cuenta a favor de
fada uno de sus titvlees v representan su particpaddn individoal en un crédito colestivo con
cargg al FTHVINT CERD UND,

Z. Denomingeon de la Erlsian: Valores de TRularizacidn — Tiues de Devda a cargo del Fonde de
Thularizaclon Hencorp Valores Apovo Integeal Cera Lino, ang abreviackn es VTHVINT CERD
UG,

3. Chage de Valor: Valores de Tikdarzackin — Tituke de Deudla oo caego gl FFHVIRT CERO UNG,
reprecantados par anokadones cectrénlcms de valores en cuenats, =h adebanta: “Walwes oe
Tharzackn — Tiukos de Dauda™,

4, mr;tu de la Emlsidn: Hasty Charca Millones Odwoclerips M Dolares de [of Estedas Unédos oe
AMEnca,

5. Walor Minimo y Miliplos de Contratacion de Anctaciones Elackminkas de Vakmes de Cienta: Clen
ddfaras da kos Estados Lnidos de Arrics,

6. Denominackin del Emiser: Hencomp Vabores, 5.4., THuBH=EE, en cardcter de adminlsoadar de
FTHYINT CERD UMD ¥ con cargo 2 dicho Fond,

7. Denomdneddén del Oniginader: Sezladad de Abomo v Crédite Apove Integral, 5.4

8. Plazo Trame 1; Cuaremta ¥ Qcho meses, contmdos 2 partlr de b fecha de la Igeidagiin

9. Flam Tramp 2; Dchenta ¥ Cuabeo meses, contodos 3 patle de t fecha de Ja liguidadon.

10. Tasa de Interds Trema 1) 5.00% anual

11. Tasa de Inkerés Tmamag 2: 6.75% anual

12. Fecha de Colocyddn: 8 de agosto de 2012

13. Fecha de Liguwidacién: 10 de agosto de 2012

B4, Facha de vandmiento Tamao 1 10 deé agosto de 2016

15, Pecha de vencemiente Tamo 21 10 de agoste de X019

Al 31 de diciambre de 2014, al saldo reglstrado es de US$ 12,013,320,00; al 31 de didembre de 2013
g5 de USE 14,150, 450.00,
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Centin acta No. 37 de Justa Directiva, de fechs 21 de mayo de 2002, s& sometld a |a apmbacién de b
ninta Clrectiva de I campafia Hencorp Valores, SuA, Tiulkrzedors, |8 autorizzcén para la emisidn de
syalpres de THulrkzaddn” — Tiulos de Dewda & Carga del "Fondo da Titukrizecdn Hercorp Yalores
AlabkRa Municipal de Sonsonabe 01%, por un monke de hasta Doce MMones Custebeintos Ochenta y Stete
NIl Ddgares de ks Estados Unidos de srméslcd {US$ 12,487 000,000 El Aslenta Reglstral fue agrobado por
Conseln Directiva de |a Superinendenda del Stotama Financero Mo, CO-402012 de fecha 02 de octubee
de 2012, asentandose en ¢l Reglsoo Especld da Ernlslanss de Valores del Reglstro Publico Bursdtd gue
leva fa Superntendencia del Sistema Financlerc en ol Reghine Pdblico, de conformided al artiodo T2 de la
Ley de Superdsién v Regulacidn dal Sikama Financiern, al artinds & de ty Ley de Marcado de Valores ¥
articulo 5 del Reglamento de la Lay del Mereado de Vatores, en 2| Agenty Reglstral Ui Mo, EM-0019-
212 de fecha 16 de octubre de 2012 las carscteristess de I8 emisidn def Fondo se detallan a
continuatide:

1, Hatyralermm: Los valorat & emltwse son oblgackones conglstentes en velores de Titularizaclin -
Tiutoe de Oouda negooisbles, representados por anoAckises: eRcbrinicss en Cuena a favmr de
tady upD de sus Hhulares y repeesentan su partiklpackn mdividual en vn orddita colectlva con
cargo Al FTHYASD CERD UNG.

2. Denomirackn de la Emiskén: Vakres de Talaxlzckén ~ Tuks de Deuda a cargo del Fordo de
Thlarza#hn Hencarp Valores Alidia Munidpal de Sonsonate Cero Lins, oy atrewackin es
YTHUASD CERD UNG,

1, Clase de Valon Vakwes de Tiodarkzadon - Thula de Dewdd con carge 3l FTHVASD CERD LM,
repretentades por anoldones elecognicas de valores en omenta, en adedante “Walores de
TRularzaddn — Titules de Dewda®

4. Monto de 13 Emisidn: Hasta Ooce Millpnes Cuatrodentas Ochenta y Slete Wi Enlares de los
Estados Unkfas de Anwérlca.

5. valor Minime v M{Eplos da Contratackin de Anctaciones Electrnicas de Valores de Coerta: Chén
dédares de |os Estadas Unidos ge America,

6. Demnainadsn de! Emisar: Hencarp Valores, S.4, Tiarizadors, en cadctar de admindstrader de
FTHYASD CERD UMD ¥ con gargo & el Fanda.

7. Denorainaddn del Qriginadar: Alakdla Mundcipal de Sonsanale.

£, Plaro Trawmo 1! Sesenta meses, contadas a pantlr de ls fecha de |3 liquidadiin,

4. Para Tramo 2: Clento Velnte mases, coptados 2 partir de B fecha da [y [luldaclon,

10. Tasa 4e Interes. Trama 1: 5.15% anual

I1. Tasa de Interds Trame 2; 6.55% anual

1z. Fecha de Colommckin: 18 da octubre de 2112

13, Fecha da Equidacidn: 19 de octubre de 2013

14, Fecha de verclmlento Tame 1 19 de octubee de 2017

15. Fecha de verdmlento Tamo 2: 19 de attubee de 0232

81 31 de dickembre de 2014, el salde reglstrads 65 de WSS 11,796, 236.00; at 31 de diclerbre de 2H3
es de LISt 12,050,694.00
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Segun acta Ko 42 de Junka Diectha, de fedia 10 de octubre de 2002, Se Sometld a (3 aprobacsn de kb
Mint [wechiva de kB compaiia Hencorp Yalores, 54, THulgrdzadors, 1B autorzacdn para 1a amisidn de
“Walores de Tularizacidn” — THulos de Deuds 8 Cotgo del “Fondo da Twdamzaclto Heworp Yalores
Azalla Munizipal da San Salvadsr 027, par un monto 38 hasta Die? Millomes Quinlentos Trednka y Nueve
Ml BxSlares de [ns Estadas Unidos de Améroa (US§ 10,53%,000.53). Bl Askentn Reglstral fue aprobado por
Conze{o Diredttvo de B Soperintendencla ded Sistema Flnanolern Mo, OD-032013 de fecha 9 de enerm de
13, asentandose en of Reglstre Espectal de Emislones de Velores del Registre Publics Bursatl] que lleve
la Supseritbendencta el Siskema Financem e & Reglstro Pablics, de canfonmidsd o artculs 75 da fa Lay
de Supervisidn y Regulacitn dal Gistema Financiare, al articde & de la Ley de Mercado de Valgres v
articedy 5 del Reglamenta de la Ley ded Mercado de Yaloees, en el Asiento Reglstral Unleo Now EM-GO02-
2013 de fecha 23 de eners de 2013, Las caBcher(stichs da |3 emfsdn del Fonda se detallan a
conkingacidn;

1. Naturaleza: bos vakres B emiirse son obligadiones consistentes e Valkares de Titularzacide —
Tukis da Dauda nagoclabdes, representados por anobsdones slectrdnicas en cuents 2 favor de
cada uno de sus titulares ¥ repeesentan su pariclpacion Individual en un oréditn coledtivo oon
carqer Al FTHYAMS CERD DDS,

2. Denominackén de la Emigdan: Valkgres de Thularzaclon = Tiulos de Deda 2 cargo del Ronde de
Tiybrizaddn Bengom Valores Alesbdln Munéelpal de San Sabvadar Caro Das, cuys abrevinedon s
YTRVAME CERQ DO%,

3. Clase de Valpr: Valores de Tlhdarlsacssn — Titub S Daoda con cargo al FTHYAMS CERO DO5,
reprESenlAdas pow Anotaciones elecdronicas de valores en cuentB, en adelEnte: "Yabores de
Tetukarlzacion ~ Titulns de Deada™ .

4. Momto da by ErnlckSn: Hasta Deez Millones Quinkentos Treinka ¥ Nueve Ml Dolares de los Estados
Unddos de América,

5. ‘Walor Minlme ¥ Mattiplas de Contrazddn de Anctaclones Eletrdnicas de Yalores de Cuenka: Clen
dfaras de los Eskades Lnidos de Amerlca,

£ Demominacién del Emisor: Henoorp Yalwes, 5.4, Thularigmdorm, en mrecer de adminksbesdor de
FTHVAMS CERC DOS y con cango & dicho Fando,

7. Demominacidn del Originedor: Alclda Munklpal de San Salvador,

8. PMazo Tramo 1: Sesenta meses, montados & partir de |8 fecha do (8 (iguidaciin,

9. Plazg Tramo 2; Clanks valote aseces, cont@des a partle de 13 feche de La Mquldacion.

10, Tasy da Inberds Trame 1; 5.15% anual

11. Tasa de Interds Tramo 2: 6.55% anual

12. Fecha de Colocackin: 15 da eners de 2013

13. Fecha de Llquidackdn: 26 de eneo de 2013

14, Fecha de vencimdents Tamo 10 28 de enero de 2018

15, Facha de vandmlento Tame 20 26 de enere dge 2023

Al 31 de digembre de 2014, o saldo reglsbade es de USE 8,004, 184.36 v al 31 de ddambre de 2013
vegistraba un saldo de US4 D874 168.67
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Segin Bels Mo, 45 de Jenta Directiva, de fecha 2% de moviembre de 2012, se samstls a la aprobaclin de
I3 Junits Directha de fa compaiila Hendorp Valoves, 5.4, Thulanzadora, 18 auborizadcn para 12 enssin e
“Yalores de Tiwlarizaclén® - Thuks de Deuda a Came del "Fande de Thwarzaclén Hercorp Yalores
Comisiin Ejecutivd Portuarda Autdeama 01% por un mante de hasta Cchenta MMones Tresclentos
CHeuants y Cuatra Mil Movedenees Dilares de los Estados Wnides de Amédrcs (s 8%,354,900,00)0. El
Atientd Registral fue aprobada por Consefo Directive de B Soperintendency del Sistema Flnancers e,
CLAS{2013 de fecha 30 de engio de M12, aEentindose en el Reqlztro Ecpeacial de Emislones de vakomss
del Registro Publico Bursabll que lieve be Superintendencla del Sistema Finandero en e Regictrn Publica,
de conformbidad al artfewbs 78 de s Ley de Supervislon ¥ feguiacisn del Sistema Financiero, al articuls &
de fa Ley da Mentado de Valores y ardloda 5 del Reglatments de b Ley del Marcado de Yalores, en el
Asiante Raglstral {nico Mo, EM-0003-2013 de fecha 4 de febwery de 2013, Las mractersticas de g
ermizlin ded Fonda 5e detalan a conbinuacén:

1. MNaturalera: Loz vekves & emibicsa son obilgackones consislente=s en Yalores de Titulargzaclis -
Titules da Deuda negocdables, represertados por snotacones elegtron|cas en cusna a favor de
ada una de sus titulares y representan su particlpaddn Indeidual en un oréditn opdertvo con
Larga al FTHYCPA CERT LN,

2. Dencmisscion de B Emislgn: Yalores de TRularizaciin = Tiwos de Oeuda a cgo del Fonda de
Thulartzackin Henoep Yalores Carnlsidn Eleoubiva Portuaria Autdnoma Cera Ung, cuya abrevieddn
&5 YTHWPA CERO LING.

3. Chse de Valor: Vakess de Tiulaizackin - TRule de Deuda oon cangg al FTHWCRS CERD UND,
repretentzdos por anolackones electidnices da vakwes en cuenta, £n adelante: "VYalares fde
Tihyfarkzackin — Tiulos de Dauda®.

4. Moo e By Erlsidn: Hasta Cincuenta v Ccho Milones Descisntos Qchanta v {cho M Ddlares de

los Estadns Unldos de Amdnica.
Yalor Minima y Mikiplos de Contratacion de Anctaciones Essronics de Yalores da Cusata’ Cien
difares de los Estados Unldos de Armerca,
Panomieacidn del Emisor: Henoorp Yalwes, 5.4, Thularzadom, sn cardcter de agminstrador de
FTHVOPA CERC UNQ v con cargo a dicho Fonda,
Cenoralnackin del Onginador: Camision Eleoutiva Portuaria AutSnama,
Plazo Tramg 17 Sesents meses, contados & partir de b fecha de la lguidackn.
Flaze Trame 2: Gento Cuarenta y Cuatne meses, contados a partr de Ja fecha de i lqedacdn,
. Plazo Trame 3: Giento Ochenta meses, contzdes B partr da la fecha de fa Bquidacdn,

[l P - RN | o
S o g

1L, Tasa o Interds Trams 10 4,75% anual

12, Tass de Intards Trama 2 5 15%6 anpal

12, Tasa de Intends Trama 31 5.93% anual

14. Fecha de Codocacian: 18 de Febyero de 2013

15, Fecha de Liquidacidn: 18 de febvern de 2013

16, Fecha de venclmiento Tamp 1; 1& de febrerp de 2013
17, Fecha de vencimisito Tamo 2; 18 da febram de 2025
1%, Fecha de vendmlento Tamo 3: 18 de febrers de 2023

Al 31 de diclembre de 2014 v 31 de dicembre de 2013, &l sakin reolstrado es de 1154 50,288, 000.00
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Segin actm Mo. 54 de Junta Directlva, de fecha 21 de agosts de 2013, s sametld & ka aprotackin de b
Iurta Directiva de 1a compafia Hepsotp Valores, 5.8, Thulaimdom, la autorl2aciom para (B emislon de
*Yalorat de Tiulrhaoon™ = Tiuke de Ceuda & Cargo del "Fondo de Tiwlarzacon Henconp: Valores
Corporaddn Préamide 01 por un mento de hasts Coho millores Cuatrockemos Quince Mil Delares de 108
Estados Linkdas de Aumdrics (US§ 8,415, 000.00) E] Aslento Registral fus aprobado por Consedo Directhao
da |n Superntendencia dal Sistama Ananciers Ho, CD-30¢2013 de fecha 31 de jullo de #0113, ssentandose
a0 u| Reglstro Especial de Emistones de Valwes del Repistro Publice Barsatl que llevs Ja Supsrintendencla
gel Slsterma Financaro en el Beglsto Piblio, de confomidad al atlouko 78 de da Ley de Supervisién y
Requlsclsn del Sistama Financlare, al antlode & de B Ley de Mewado de Valores y articulp 5 del

e |3 Ley del Mermade de Valores, an @ Aslento Reqistral Unloo Mo, EM-0013-2013 da fecha
20 de Bgosto de 2013, Les canactaristicas de la emiskin del Fondo se detalian & eonEnuBcidn:

1. Nolralkra: Los valores a emiise son obligachones eonsistentes en Yalores de Thuladzackin -
Tiulos de Deuda reqeclables, representadns por anolEdones alackdtieds en mwenta a favor de
ads uno de sus thulares ¥ represantan su perticlpacién dividual en un chédto cgledivo con
corgo al FTHYOOR CERG UNG.

2, Demcminactsn de la Bmiston: Valoms de Titutarizacsdn — Tiodes de Dewds & carga dal Fondo de
Thularizadén Hencomp Valores Corporacidn Plimide Cerp Line, cuya abrevlaclén es YTHVCOP
CERD UMD,

% Claze de Valor: Valores de Tiularlzackén — Tituko de Cewda con carge a1 FTHVCOR CERD UNG,
representados por anotacknes electrdnicas de valores en cuents, en adelpne: “Valores de
Thulazachn — Tiowos de Dewda®

4, Monto de b Emisian: Haeta Ocho Millones Ceatrodentns Quinoe M Ddkares de los Estates Linkhas
the AmEried.

5 Valor Minkmo y Milpdos de Conratacion de Anoladones Bedtrénicas de Valores de Cueniat CleER
ilaras de [os Estados Wnidps de Amdrca,

& Derominackdn del Emisar: Hercanp Valores, 5.4, Tiularzadara, en camboer de administredar de
FTHYCOP CERD UNG v con cargs a décho Fonda,

7. Demminaddén del Qriginador; Cowporackin Plrdmide, 5.4, de C.V., Restaurantes ¥ Tabemas, 3.A.
de C.v,, Pemlum Steak Houses, 5.4, de £V,

8 Flazo Tramo 1; Nowenta v sals meses, contados a partlc de b feche de |3 Iquidadén.

4, Tasade intarés Tramvo 1: 6.85% amal

10, Facha de Colocacion: 27 e agsb de 2013

11. Fecha de Liquidadidn: 16 da febreno de 2013

12, Farka da venchndento Tame 1: 27 de agoste de 2021

Al 21 de digembre de 2014, 2 syido veglstrado es por USH 7,911,853.00 ¥ &l 31 de diciemiwe de
2013, €l saldo registrado as de US$ 8,282, 37L0D.
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Segiin acth Mo, 56 de Junta Direciva, de Fecha 27 de septiembee de 2013, s2 somettd a |2 aprobackén de
ka Junt= Directiva de |2 compafila Hencorp Yalores, S.A., Titukarizadors, L autorizacién para L emigén de
“walores Jde Thulanzmdin” — Titulos de Deyda a Camo del "Fondo de Titwarizackin Hensorp Velores Banco
Pramatic 0% por un monto de haste Vedntidnoo Mllones Sekdentcs Clncuenta MR Dolares de [ns
Estadas Unidos de Amertca (USS 36,650,000.00). B Aslenbe Begistral fue aprobade por Consejo Ddrectivg
Jde la Superintandencla del Skstema Flnanders Mo, CD-46/2013 o feche 27 de nowiembre de 2013,
prentandpse en & Registra Especied 42 Emislones de Walwes del Reglste Publico Bursatl qua lsva ba
Superntendencla del Sistema Ananden en ¢ Reglotro Plblks, de conformidad al artioulo 78 de la Ley de
Supervlsitn ¥ Requlacion del Swelema Finandero, 3| artloula 6 di B Ley de Mercado de Valores v articulo
5 del Reglamenty de b Ley del Mercado de Vakres, en o Aslenin Reglstral Ories No. EM-0012-2014 de
fazha 10 de abril de 2014, Las mradenieticas de la emisin del Fonds se detallan a continuackén:

1, Maturaleza; Los valores a emitivse son oblgaciones consistentes en Valores de Titularlraccn -
Titulas de Dauds pegociables, represantadns par anclacknes slecirdinices en cwenta & fRvor de
@da uno de sus Htubarss ¥ representan su participaclon individeal en un mrédite coleciivg con
cargo al FTHYPRO CERD UNG,

2. Denoeminacldn de la Emisldn: Yalenes de Thokarlzacddn — Tukos de Dawda & cargo del Fonda de
Thularizaclin Heroarp Valores Banto Promerha Cero Uno, cuya abreviadin e YTHVPRO CERD
MO,

3, Clase de Valor! Yakores de Titulartzaclon = Tk de Bewdfa aon camo al FTHYPRO CERD UNG,
repeasAnimdos por ancteclomes okectrinlcas de walorss &n cusnta, en adelnta: “Yalgres de
Twwlarfzecldn = Titulos de Dauda®.

4, Monbo de la Emisidn: Hastz VYelntidne Millones Seiccfentos Cinocssnts il Odlares de kos Estados
Unldos de América,

S Walor Mnima y MOEplas da Contrataddn de Anoktackones Electrénicas de Walores de Coenta: Clen
dilares da kos Estados Unidos da Amdtca,

6. Denmminaciin g Ensor; Hencp Valores, 5.4, Thulargados, en Girdcter do admnietrador de
FTHYPRO CERO UND y Con camga a dicho Fondo.

7. Denmmngcion del Orlgnador: Banco Promeric, 54

3. Plazs Trama 1: Sesentd meses, contades & partle da la fecha da la liquidaclin

9, Flmzo TrEmo 2: Moventa y sels meses, contatos a partlr de la fecha de Hquldaddn

10. Tasa de Interés Trama 1! 5.24%% anuel

11. Tasa de Irtenés Trama 2: 6.60% anual

12, Facha de Colochcidn: 14 de abril de 2014

13, Fecha de Liquidackin: 14 da abrl de 2022

14. Facha de vencindento Tamo 17 14 de abrll de 2015

15. Fecha de vendmientn Trams 2: 14 de abrll de W22

Al 31 de didembre ds 2014, & sakdo reglstrado es por LISY 25,155,627.00.

=



Seqln acta Wo. 53 de Jund Directivay, de facha 06 de marzo da 2003, s sometld & la aprobecion de (2
Junte Directiva de la compaie Hencorp Valores, S0, Tihiadzzdom, la aulerlmadn paca b amisiin de
“Waloras de Titwlarizackn® — Thelss de Dewda a Cargn (el “Fondo de TRularizaddn Hanmrp Yalores
Alcakfia Munidpal da San Miguel 017, por un mante de hesta Dlez millones Quindentgs Ocho mil DAlanes
de jos Fotados Unides da Avdtca {(US§ 1¢.508,000.00) E| Aslente Reglstral fue aprobads por Canselo
Cirective de b Superintendenda del Sistema Francen ko, CO-067/2014 de fecha 12 de febrers de 2014 v
modificado en ceslon Mo, 0 2152014 de fecha 26 de sephlemnbre de 2014, ssentindace &n €l Regsmo
Espedal de Ermigtones de valoes del Reglshio Pulbdioo Bursdtll gue Ileve B Superinbendencla del Sstema
Financkero en el Reglétr Pabilles, de confarmidad al artkule 78 da [ Ley de Supeniskin y Regulactsn der
Sralatia Financiere, &l artfoulo 6 de fa bey de Memmado de Valores ¥ articulo 5 del Reglamenlo de la Ley
ded Mercado de Vakwrss, s al Aslants Registral Unloo No, EM-0017-2014 de fecha 39 de octebme de 2014,
Las caracter[sdoas de [ emisldn del Fondo me detdlan & cnbinuackbn:

1. Haturalera; Los valones a amitisa son obligaclones conslstentes en Yalpres de Tihubarzadon -
Tiiuos de Dewda negocksbles, representades por anctacones dectodnlcas en cuenta o favor de
cada puno de st Btubeet y rapretentan sU partichpaciin indhidual en um médie colectivo can
carga ol FTHYASM 0F CERC LO.

2. Denominmaddn de B Enledn: Yalares de Thularzealdn - THulos de Deuda a camge del Fondo de
Tiulsrizeckn Henoorp Valores Alzidia Murkdpal de San Migesd Cars Uno, cuys abrevleclén s
YTHWASM CERC LING.

3, Clxcs de Vabor: velores de Tioranzackin = Tilo ge Deyda con camge ol FTHYASM CERC LR,
tapresentadns por anoeciones electrnis de valores en coanta, en adelante: “Valores de
Titutaclzackn — Titwlos de Peuda”™

4, Mopto de |3 Emisim: Hasta Olsz MiBores Quinlentos Ccho Mil Didares de kas Esirdes Unidos de
Arnddica,

5. Vaelor Minimp y Miltiplas de Contratacldn de Anotedones Electrdnicos de Yalores de Cuenta: Cian
ditaras de los Estados Unidos de Amerca,

6. Dencminackin del Emisor: Hensonp Vabores, 5.4, Tiulatizadora, en @rader de adminlstrador da
FTHVASM CERG UMD y con cargo & dicha Fando.

7. [enomdnacidn del Originadar: Alzaddly Municipal de San Miguel

B. Plam Trams 1: Sesenta meses, comtados a partle de b fecha di la liquidacion.

9, Plazo Tramo 2: Clento velnte meses, contados & partir de [a fechs de liquidacion

10, Tasa de Iobends Tramo 1! 6.00% anwal

11. Tagza de Interés Tramo 2: 6.65% anual

12. Feche de Colocaclén: 23 de ootubre de 2014

13. Fecha de Liguidackin: 24 de octubre de 2034

14, Fecha de vencmlento Tame 1: 24 de ocubre de 200§

15. Fecha de vancmianis Trame 2: 24 de octubre de 2024

Al 31 de diglembre e 2014, & shbdo registrads es por WSS 10,419 216,00,



Sequn acta Mo, 7B de Junta Directhva, de feche 02 de digembve de 2014 v modificacldn en seslon en
Junte Deectha Moy 79 de fecha 03 de dickembve de 2014, & sometd & |2 aprobacidn de 1 Junta Direct|wa
de la aywnpadiia Henoorp valores, SA, Thulariadom, @ autoslizacidn pars M elsaon da “valores de
Tiularz@okén™ = Thulos de Cwada & Cargo del “Fondo de Twdarzaddn Henoomp Valores LaGeo 017, por
un momto de haste Dosclentos Ochents v Sieke millenes Salscentos Yeinte mil Ddlares de los Estados
Unfdes da Arndrica (USE 287.620,000.00) £ Aslents Reglskal fue aprabads por Coasafs Ditective de 1a
Sapavintandencla del Slstents Financiero No, C0-31720%4 de fecha 05 de diclembre de 244, asentandese
en o Reglstro Especlal da ErmlEkans de velotes dal feglsten Publlico Bursdtll que lleva |a Superintendencla
del Sstema Financlero en 2 Reglsto Poblies, de confabméded Al articuls 73 de |a Ley de Supsatvisidn y
Regulstion dal Sialsma Financlero, o artiule & de la Ley de Mercado de Valores y arbiculn & oM
Feqlamanta da |a Ley del Marcida de valores, en gl Asiento Registral Untog Mo, EM-0029-2014 de Fecha
0B de dickembre de 2014, Las coracterlsticns oa i emision dal Fondo se detelfan & continuesion:

1, Mapuraleza: Los waloeac & aridrse son cbigaciones cansistentes en Valkores de Thulolmackin -
Thulos e Deuda negodahles, réprasantadas por anotaciones electrénizas en cuenta o favor de
cads Uro o =us Htulereas y rapresentan su particlpaciin indlvidusd en un cedito mleckve oo
cargn al FTHWGED 01 CERD Uk,

2 Denominaclda de by Emlzldn: Yalores de Tihlarzackin — Thules de Deuda a carge dei Fondo de
TRulerizaclon Henosrp Valores LaGen Caro Lk, coys atndsclin ws YTHWSEQ CERO LNG,

1. Clase de Valor: Yaores da Tioware=soiin — Tiulo de Deuda mom carge al FTHYGED CERD UMD,
regwesEnimdos por Bnotecionss electrénicas de walares an cuentd, én adelwite; “valores de
Thularizackin = Titulgs e Deuda™

4, Monks de |2 Ensldn: Hesta Dosclenkss (Rhenta y Shete Millnres Selsslentos Yembe Ml Ddiaas de
los Estedos Unkios de AmEenka.

0. Vakwr Minima y MilGphs de Contretecitn de Anctacenes Ekcindnims de Yalores de Ceenta; Clén
dilares de los Estados Unidos de Amdrica,

6. Denpminacdin del Emisar: Hesearp Valores, 34, Tioolarzadora, €n caracter ge adminkstador de
FTHVGEC CERD UNG v con carge a diche Fande.

7. Denominacidn del Origiadar: LaGes, 5.4, de TV,

B. Plaze Tramd 1: Clento ochenta contade:s & partlr da la facha da [ [luidacan.

8, Tasa de Interds Trams 1o 5.00% amial

10, Fecha de Colpcacion: 11 de diclembre da 2014

11. Fecha de Liquidacion: 11 de dcfembre de 2014

12, Fecha de venclmbenta Tamo 1: 11 de diclembra de 2039

Al 31 de ddembre de 2014, o salde reglstrado es por USE 287.420,000,

3] Medificadones da Pads Socil

1. Con fecha 18 da fabrets de 2014 en Acka M, 10 de Junta General Ordinarla de acdonkstas &n
plants extracrdings|o, se propusa aumentar e eagital social de acusrde con autarizacidn favorable
per |a Superintendenda dal Ststema Fnanclers comeetdbds en sesidn CO-15/2014. Por In que en
fecha veintinueve de abrl de dos md| mhorce se oMebird aseritura de Modficackm de pecto soclel,
ante los oflcks de ka nobwlo And Virginda Semayoa Baon, € Inscrlta dicha modiAmddn en el
Reglstrm de Comercic Ml nibmeso 77 det Boro 3249 del Reglstro de Socledades, del Tolos 324 al
foféo 343, fecha de Insorpidn San Salvador catorce de meanpo da dos mil chtarce,
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2. Con fecha 25 de mays de 20127 &n Acka Mo, § g8 Junia Bxdracedinaeia de Acconlstas, se acorda . T
Modificar e Pacts Soclal de Henmorp Valores, SA., Thularizadera en b relative 3 Caplaf Soclals - @57
de la socedad, suscripddn y pago del Caplal Seclal, madificecldn de las cClavsdas CLIARTA,
SENTA, DECTMA SEGUNDA, VIGESIMA ROVENA, TREGESIMA SEGUNDA ¥ TRIGESIMA QUINCAT
pars ser congrientes oon lao [eyves vigentes, incwparackin &n un solo tewto g todas l&s

clausulas y designackin de Epcutar Especisl.

Mediante Excritura de Modificagion de Packo Sodal de Fecha 10 de Agosto de 2052, ante los
oficios notaniales de Gustavs Arnoldo Lozano Melora, & (b3 deusulas CURRTA, SEXTA, DECIMA
SEGIND, VIGESIMA MOVERA, THEGESIMA SEGUNMOA Y TRIGESIMA CQUINCAT pama ser
anguentes cin fas leves vigentes, slando auborl=da por o Consejn Diectlvn de B
Suparintendencia ded Sisbema Financlero en Seslon Mo, CO-305201 2, de fecha velndcings de julle
del afin 12, nsorlE en € Registre de Convercia Al Marere 74 dal Libro 25998 del Regestrn de
Socletdades, del Falty 361 al Folio 3590, facha de insoripckdn: San Sahador, 2 de actubre de 2012,

3. Con fecha 15 de jullo de 2011 &n Adta No. 5 de Juma Bdaraordinarla de Accjonkstas, e amedo
Modifcar €l Pacto Sodal de Hencorp Valores, 5.4, Titularzadora en lo reletlye B la conformeckn
de |a Junta Direcfva de ka Socledad v desinaclidn de Elecihor Expedal; scodandn que la Junta
Direchiva estare Integreda por custre Dlrectores PropletBnos que s& deslgnargn: CHeector
Presidents, Director Vicepresidonts, Director Secretaris v Diector Propletario; asmfams S8
peorde que habrien cuatto suptentes,

Mediante Esarlura de Modificackin  de Facto Social de Fecha 5 de Marzo de 2012, ante |5
ofickes notariates de Benjamin Rodripuesr Judrer, se modificaron (& dausuiss YIGESIMA
TERCERA: ADMINISTRACION DE La SOCIEDAD v WIGESIMA SEPTIMA: REUNIONES, QUARLM ¥
DECISIONES DE LA JUNTA DIFECTIVA, siando autoricada por o Consejo Directive de le
Superintendencla dal Sistema Financers an Sesfn Mo, COH062012, de fecha wnd de febeort ded
afip 2012, scrita ag sl Regictrs de Comerces M Rumera B8 del Libwe 2921 de] Regetre de
Soctedades, del Follo 444 & Follp 451, fecha de Insgripdon: 5an Salvador, 11 de mayo de 2012,

4] Junia Chrective Yigente

Con fecha 15 de jullc de 2011 en Aca Mo, 5 de hanta Crdinarla de Acolonistas, se efgleron fos nueyas
directores en base a ka Medficedon al Pacto Sodal acerdads en Acta Mo, 5 o Junta Bdracedinara de
Airlonistes; slendp elegida para un plavo de 5 angs a patie de [a mscdpclon de In respechiva
oredencial &n o Reglstra de Camerclo; quedands confarmacda de fa sgulente ndanera:

Nambrd d adwmiliEbadar Caiga
Radl Henriques Marreadin Blrertor Preserts
Widtar Manuel Henrquez Marsnez Dirachor YVicspresidente
Ectandy Artune Alfamo Barilles Clredior Secretarke
Jidme Gulierro Dunm de Avila Cilrectoy Frogletanto
Fellpe Halguin Frimer Danectat Supleate
Bataed Artonio Mejla Morena Segundp Director Supl=ntm
Josd Miqusl Vel Artige Tercar Director Suplente
Victor Gulermp Qulfane Potifio Clarto Director S ente

La credencial de sfeccldn de Junks Divectiva s& encuentra scHie en ol Reglstro de Comercio al
Mimaro 27 del Ubro 2923 del Registo da Satledades dal Fallo 157 al Falln 159, fecha di Inscipoian:

san Sahmader, 15 dé mays de 2012,
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Al 31 de dicfernbre de 2011, i Junta Oirectlve estaba confonmada por:

Nombra dal administmder Catfs
Rauil Henrkquer Marooquin Dlrertor Presidante
ik Manved Hermiguez Martnes CHrector Wiceprestdente
Eduardn Arbera Alfaro Barllas. Curectonr S et
Felipe Halguin Primser Doreckor Suplanke
Rafael Artgain Meja Moreno Sequnca QInecior Suenta
ot MqueE WElemde Ardga Terear Qirecton Splenis

NOTA 18 APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Segun ad.a I'vh 33 de Juma ﬂlra:l'h'a.. telel:mda E| dFa EI:I de Enero d-ﬂ 2015, =& aprabaron ks
Estadias Financheros de ta cormpafila con sus anexos al 31 da diclsmbre de 2014, amrdam:b asimisma
calebear la Asamblea General de Aociondstas el dia 18 de febrarg de 2015,

Sequn ada nimerm 54 I:fE :lunta Dlre.:ﬂm,. tekhrada E| 15 dE eneng de 2014, s aprobarcn o
Estedus Finenclercs de fla compaflie con sus anexos al 31 de dicembre de 2013; acardando asfimismo
cedebirar by Asamblea Ganeral de Aaclonkstas of dia 18 de febrero de 2014,

NOTA 1Y LITIGICS PENDIENTES

Al 31 de diclembre de 2014, no hemas reclbid por parte del asesor legal, divdigackin sobre i exlstencle
o o de lithgios Judicinias & sdministeativos pendlerdes, que pUdteran afscbr matsrdaimente o patrimonk;
de |8 compafifa.

NOFA 20 SUMARIO GE DIFERENCIAS SIGHIFICATIVAS ENTRE LAS  HORMAS
INTERHACIONALES DE INFIRMACION FINANCIERA Y (AS HNORMAS
CONTABLES PARA SOCIEDADES DE TITULARIZACION DE ACTIVCS EMITIDAS
PCR LA SAFPERTNTENCENCIA DEL SISTEMA FINANCIERD,

L3 adminlstracion de fa Thularzadwa ha establecido inidaimente s sigukentes diferendas principales,
£On et A Su glea de maqocks, antra (35 hortas Internadonakes da Infrmacidn financiera {NIF) ¥ las
nofmes con@bles para sooedades de tlularzacdn de actvos emitidas por la Suparbkendancia dal
Slstema Fnandlers.

1. Las NIIF requisren que debre rvelare InformaClon acercs e los vakores rezonables de cada clase
& Grupe e sUs Arthwos ¥ pasins de cardetes financieno.
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2. Las inverslones se olasilcan en Inversiones Anencleras psra conserdrse hasta su vencimienta -~ .~
te presertan al oosto 4 valor de mermaco, el menar, Las NIIF requienen que BS inersiones se.
dasifiquen an e SiQuientas cabegorlas: activos fnancleres 3 su valor ramwables & rawvds de
perdidas. v ganancas; préstamcs ¥ cuent@s por <obrer orginados por fa entdad; adhos
financleres dispornibles para 13 wentd; & Invarsionas mantentdas hasta e vencimlento. La
casificaciin de s werslones es b base pam deverminar o mépdo de veluagidn
aorrespondlente, De igual manera, se equers que Ta bala de un adthe fnanckens que conffeve i
obtenskin g8 un nusve Bcthes financlers, |3 compefife reonocera el mie actvo finandeso Bl
vakor razonable. Ademids e se esthn resllrands todee (= diwilgacones relacionadas con el uso

de |me Eveirumentos fimanclerss por efemplo:

I Los chiethvos ¥ politicas concernientes & la gestion de ks rlasgos Ananchenos, mcloyando
sy polftica respecto a |3 cobertura, desglnsads para cade o de kos Upos prindpales de
transzcrianes pravistas,

il La (hormecitn sobre netursteza de los resgos cublertos, tale scomoriesge de oredlo,
resgn de mercado, resgt de moneda y resgo de tasa de Interes,

3. La normmativa contable emitda por e Superintendancia de Sstermns financlern requlers que para
propisitos de publicacidn de loa estados Mmanderms estos dabeh esta sxpressados en miles,
segim moneda de cursy legal. Las MIIF requleren que les estados fnancieros deben mostrar SU
Irmajan Tek da Ia slecldn fnanclem, prevalediends | sustanda anbes que |B farma.

4. 1z NIIF requi=re [a dwulgacidn de [nfommecldn cuakiativa y cuantiathe sobre fa exposiodn a los
mesges derbvados de nstrumentss fnancerss, Incluyende los rlesges de oréditg, uldes
merado, Igustmants, s requliere b dhwlgackin de un anallls de sansitivided por cada tipo de
riesgo de mercade a ks cualas ety axpuesta ks compafite, a5 ome s mEbedes ¥ SUPCESIOS

utilzados.,



P e r.'"';"'-.:

£

=

e

o
< NSRRI IO
Ha 2503

Y

T3 P
ey, e
fab ey Jepe¥

Dictamen ¢ informe de los auditores independientes

HEMCORP VALORES, S.A., TITULARIZADORA
Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014



ZELAYA RIVAS ASOCIADOS, S.A. DE C.\.
Auditores ¥ Consullores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

03 de fabreno de 2016

A la Junta General de Accionistas v
Junta Directiva de
Hencarp Valores, S.a., Titularizadon

Introduccion

Hemos auditado los estades financieros gueé se acompanan de la Compafifa Hencorp Walores, S,
TRularradora, que comprenden €l balance general al 31 de diciembre de 2015, v ef estado de resultados ¥
utilidades retenidas, estados de cambio en & patrimonio neto y estado de flujos de efectivo por el afio que
terming en esa fecha, asi como un resumen de las practicas contables en fa preparacidn de los estados
financieres y olras notas explicativas.

Roesponsabilidad de la administracidn por los estados financiemns

La administracidn es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados financienos
conforme 3 les Mormas Contables para Sociedades Tilularzadoras de Bctivos emitidas por la
Superintendencia del Sktema Financiera, como se describe en nofa 2 adjunta a los estados financieros.
Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantaner el controd interno refevante a la preparacion
¥ presentacion razonable de los estados Mnancienos que estén libres de representaciones érmoneas de
impartancia refativa, ya ses debidas a fravde o emar; seleccionando v aplicando politicas contahles
apropiadas, ¥ hatiendo estimaciones contables que sean razonables en las arounstancias.

Responsabilidad del avditor
Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financiercs con base a nuestra
auditoria, Condujimas nuestra auditora de acuerdo con Mormas Infernacionales de Auditoria. Dichas
Mormas reéquieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como gue planifiguamos v desempefemos la
suditoria para obtener seguridad razonable sobre i los estades fnandiercs estan Fbres de representacion
errGnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desampeniar procadimientos para obtener evidenda de auditoria sabre 165 montos v
revelaciones en los estados financieros. Una auditaria incluye el examen con base a prushas selectivas de
la evidencia que soporta kas cifras en 105 mismos. Los procedimeentos seleccionados dependen del Juicio del
auditor, incluyendo la evgluacion de los riesgos de representacion erdnea de importancia relativa de los
estados financiercs, va seea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, & auditor
considera el conbrol intermo relevants a ke preparacidn v presentacidn razonable de los estados financienas
por ta entidad, para disefar los procedimientos de auditoria gue sean aphcados en las crcunstancias, per
no con el fin de expresar una opinida sabre la efectividad del control interno de k2 entidad. Uns audilaria
tambidn Incluye evaluar 1a propiedad de las politicas contables usadas v lo razonable de las estimaciones
confabdes hechas por 3 adminstrackin, asi como evaluar fa presentacidn general de los estados
financieros.

Irn. Calle Panignle § 3655, Colonia Escaltn, San Salvados, El Salvador

Tals, (BOA) 2208-F178 ~ 2288-T17TH = 2298-T180 = Tel Fax (503} 2298-F178
Wi, Zalayarivas,comusy



Creemos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinlon de awdloria.

Opinidn

En nuestra opinida, Ios estados financieros presentan razonablemente, respecto de tode Io impartante, |3
posicion financiera de la Compalia Hencorp Valores, S.A. Titularizadora, al 31 de diciembre de 2015 v de
su desempeio financiera v sus fujos de efectivo por €l affio que lerming en esas fechas, de conformidad
con las Normas Contables para Sociedades Titularizadoras de Actives emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero, como se describe en nota 2, adjunta a los estados financieros.,

Zeldays Rvas Asociados, S0 de OV,
Inscripcion profesional N® 2503
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HENCORP YALCRES, SA., TITULARTZADNRA
(Subsidiarts g Henenrp, The)
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HEMCORP VALORES, S.A., TITULARLZADNHAA
[(Submidiarie de Hemcorp, Inc.)

(Crampafi slvadorefa — nita - L]
Estads da Cambies en 2l Patrkmonbe 2l 31 de diclambre de WS y Mil4
[Expresadns on dofares de bos Exndps Wepod de Moteamirics poim=2)

Haomnhadas

LT Pl b e ety
— Canbtad _Hesorvas _Aecumuldon _apmrckibe — Yol
Sabdsml 31 de Oibeanbee e 2012 U L1300 LUE ¥ Uf IFrdsBE IR} 203 g 1 2SEdtiary
Tresiaics & resullatos scumubdos 0.00 0 H,7m03 [P0, 220,93] [ 1]
Pibriigriey thetaradon 0o Lix ] L] =1 i 1]
Fiugbrasd et I il {3l L L= ) .04 B Lo
reitadss 4 Bmmiem 0.0 26,007 84 ﬂnﬁ 341 153 54 3@&45
Safo G 3] S Do lers 2 200 1MGE 119000000 UF S7 03004 Us 10T 011 R EASLSY g L6IR2TLAS
Tt kit i pisk Ko el ot dor bnd Ll 13,182 04 (34, 15254) 44
CapTaktion 1T 410,00 L1l 1=} oo 17 #HETD
Drzdesohs dedarados a0 00 [ZL7,%0.00) .00 {ZEF ACD.00)
Aumea b Pocrnan Legel 000 FHAX2 048 n.0po 35 336,52
Raufades de B da .08 Ll a0 A3 T 0 31395748
Saldand 31 du Dicigmiwo de 2004 ULE 144750000 VEE  ALGS6AT Uy BG4l 65 R 323.357.1F USE LTE6A55.0
TIREH I B rilep L2, oy L, K p Y [EFRLRELT -] 1,00
Ceavc] it e 5 I WrB i hd L1 PErLEe dinih] .o L E=1 i i
SymrenL e réalirv | g - ]=r) b kprad. ] ik 41.00 1 B2k
Heardes del etendca [1EE1] o0 LILLA) i03.AE EEII_I]'I]!I.E

Sty sl I1 de Déiomibre de 2045 USE CLIAS 400U USe  J10-080.00 WE3 EIIH.H‘UH L0000 M US$ 351047242

Bl captal sodal de [ Tolatzadors, ectd represcntado por 5,737 2CCinss coemunis y noeminabves de
£200.00 ddlares de ks Fstadas Hnedns de Amenica cads una, las cuales 5= encuentran totabmente susarites

¥ pagadas. {Mots - 12).

D acuerdo a gumento de caplil Al 31 de diclembee de 2014 &l capl=l soctal de la Titulanzadors, estéd
raptacentadn por 5737 Acclones comanes yonominativas de $200.00 dilares de Ivs Estados Unidos de
Morteamdna cada una, 135 ouakes <2 encueentran tolalmente susoitas i pagadas. (ot - 13).

Al 31 de diciembre de 213, = caplial socat de kB Tiwalzadora, etd representado por 5,680 acoones

camunes ¥ naminativas, da £ 200,00 ddlares da bos Bctados Unsdos e Nordeamménks cada una, ks ouales
se encpentran totalmentes suscitas v pagadas.

Ebt olhd Jue Brdraten de i pdgind O B 8 35 dod phrte Inbegrdl 42 Hod Bitades Frnascigros.

. Telayh Rivat ASAiades, 54, LY.
- " dRe. 2507) herdioes Exfbmrrrs

- i I fM
' -,
< / y A -
Inp. Ettuarch Artura Allaf o Barlas _ Ue-lnstpairka Xlaga
.. _ (Spxet G| fite LEfIm1 i inj unl-:_g-_. s
padn
-_r-_ [T | _..{ -\\_ . ) _;l.l . '\-.ll
! .h". e _I'_
, L ! '..E| Lll':“.l:_ |
v “"H"!'._l._l R fam, ?-'-E "|I
1 —_._'_l
1 -, T



HENCORP VALORES, 5.4, TITULARIZADORA
{Subeidlania de Hencarg, Inc.)

(CHnganla sevaterafa = amm - 1)
Extado de Flujo de Bfactiva al 31 de Sldembes da 2005 y 2014
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HENCORP VALORES 5.8, TITYLARIZ AR A

(Eubszidiaria 49 Hehoorp, Inc.)

{Compa®a Jateddorefi— mrla - 1)

Motes u fos etados Rgancioros of 31 de dicembn de 2025 y 2014

I1L=L'S

NOTA 1 CONSTITUCEON E ENSCRIPCION EN EL REGISTRO PIFELICD BURSATIL

Herncorp Valores, 5.4., Tibkartadeers de conformédad oan 2l arboult ochg de 13 Ley de Taularizaoin de
Actlues precenls tedimanio de sserbwa da constitucién fechada dos de junio e dos mil ocho ante los
ofigio Jed Motario Tyamunt Brett Sanchez pars autonzackin de (a Suparmtandancia dal Sistarra Anancdan
siendo aobada en seslon de Conselo Directvs neaesa CO=welrdicuatesfdos mil ochn, de Fecha
veinticuatro de junio de dos mib ocho, siendo cakficada fasvorablemsnts, reallzndo b essriea de
coastitucidn &l dos de julio de dos mil oche, anbe bos oficios notartales de Zygmunt Brett Sanchez &
instri & o Ragisteg de Comerclo o thitmeeg 22 del lbro Mo, 2347 del Registro de Soclsdanss dal Folio
180 af Fofio 199 Fecha de Lnscrpoldn, San Salvador deeclsdis de julio de deos md ochg.  Auterizando
agimknha an &l Ragistra Piblcg Bursatil en Conzeje Direchwo de 1 Superintendencla del Sistama Financleno,
en sogifn bo. CB-37/2008 de fecha 7 Je octubm de 2008, slanda Mcantada =n =l Pegisto Especial de
Titularzadoras de Activos, del Regstro Peblico Buvsdtll que lieva I Superintendenda del Sistema
Financierd de conformidad i artfeuks 6 de |y Ley del Marrada de Valoms y aiculo 5 del Reglaments de L
ey chal Mencado g Yakines, an mb fsents Reqistral {nlcg No. TA-DED1-2008 = Fecha 13 de Octubra de
2008, cova certificacion Mo, SVO035-2008 de fecha 13 de octubre de 2008,

En facha cinee de mara & des il dooe sa csebm escritura de Modifcaclon de Pacto Soclal, ante los
oficies dél hetarln Banjamin Rodriguez Juarer pare auborizaoon de kB Superntendencia dsl Sistems
Financiery siendp apmbada an sesbn de Consajn Chractlve Mirers CO-Carn Seefdos il doce, ingenita en
el Registro de Comerced al Mumers B8 del Libro 2821 ds Registre de Sadedades, del Follo 4449 al Follo
451, fistha e mstripLitn, San Savador, onte de mayo de dos mil doce,

En facha ther de aqostn de dos mik doce se celebrd escntura de Modificacidn de Pacta Social, anbe jes
oficlos del notarto Gustavo Amclde LozanD MEelare para autonizacidn de 3 Seperimtendenca det Sstema
Frtancleno slendo aprobada en sesidn de Consen Dirsctives Meman CD-treintafdos mil doce, Inscrita en el
Regitro de Comerelo al Numers 74 del Libre 2998 del Registro de Socledades, o Fodio 361 ai Falio 390,
facha die mScripoidn, San Sabmdor, dos de octubre de dos mil doce.

En Fecha velntinueve de abrd 42 dog md catrnce se cefshan ssoritua & Modificacidn da pacto soclal, ante
los oficos de [a notardo Aaa Wirginla Sermavoa Bapon de acuendo con asutarlzacidn favorable par ks
Supsvintendencia del Setama Financisns cancedida sn sagidn (Doquinpefdos mil e, Inscrita en &
Redlstmy de Comercis al nidmero 77 del libeo 32499 del Reglotng de Sociedades, dal falin 224 af folin 343,
fecha de Inscripern San Salvador catare de mays da oo rmil catarge.

La comiparia e subsidiania de Henoanp Tnc., va fque =5t4 posee vne participacldn del #7.50% del capltal
sacial, por fanko es contralagora de Hemcorp Valores, 5.4, Tholaszadars.



KOTA 2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

A continuaclda se presenta un resumen de kas princlpates pollticas contables:

Los estadios financthems adjvnios han sido preparskes por o Titwlarizadora de Addives oon base a bbs
Moemas contables emltidas por b Supesintendencts del Sistema Financlera, las ceades pevatecen ouando
exdgte conflicho o s farmas Intemarionales de Infarmadicn Financisra NITF {Nok 207

LUnidag Monetara

Lar Ly die Inbegracidn Monsians aprobada con Fecha 30 de neviembre de 2000, establece que a partir del
1 de snsro S 2001, & dédar de ks Estadns Lnkdos de Nortsarmécea, serd moneda de corss legal en E
Salvador v que i las tramsaccones que so realisan an ol sishema Fnancen, s& espresardn on ddlares,

Lee Wbros de la Taularizadora de Actwos 5e llevan en dolares da o5 Estados Unides de Hoobearsnica,
reprecantatat por e Simbals ¢ en g ectados inanoens adjurnb.

Pri|potes pot|cas contatbies vllzadas

2. Penodop cantable
Bl pariodo contable de bns estadcs Mnamiands & dal 1 de enem af 31 48 Belembre 32 cada afo.

b. Bases de preparaticn v presantaciin de |oc Ectadns Pt
Los estados financleros s2 preparan sobre la Base del Costo Histarid v su presentacica de
Srusmde o0 Rarrtativac smitidys par i Superintandencia del Sictama Foadelen,

. Correocidn nonetare
Lo rRconoChmisntas monetartos por varaclones en s preclos de (05 blenses 52 recangien en el

MSAnS o 58 groducan

d. Bases de convarsion
Las operciones en moneda, dferente del déhar de ks Estados Unios de Mortearndrcs, s2
contabilizan al tipo de cambio vigenbe &l Garre del pededs, o obstaks 8l derre dal aperclclo la
compadia no ha realizado ransacelonss monetanas difsrentes &1 gdlar ~szdaunidense,

& Propiedad, Planta y Equipo
La propledad, phanta y OUipD S regisha 3 su walor de adguisicidn mis todns o8 gastos
NECAADS pArA paner An buen funclonambento & equips adquiddo, Acualmente fa entbdad
unicamente tlene reglitrados Menas b

f, Depreciagkn
La depreciacion de la propiedad, planta v equips == realizg de Lz siguiente forma;

- Equipo de Cémputo y Mobilanio de Oficing 5 adas
Wehbculos 4 afios

L2 deprenachin reglstrada al 31 de dicembre de 2015 v J014, corresponde a Manes muebles, NG
5 poseen bianes Inmaseties.

g. Otros Actives Comentes
Lot ctnas actlvos correntes Se registran en & momento de realizarse |a transactida refe)indose 2

str vabar trensado.



|"'|5.I'_.r.-|m—"'-:ll._~ !,
"'HI,:I _g-\.r -4 :
J.

h, Impuestos Diferdos e Impeestos S5dve [ Renz ;
D& axgstr uvia diferencia Sigricaliva entre (2 bagse sanbabile v [a Ley dé Impussto Sobee La Rkt
e reglizard o cdledo oel Impuesto, de acverds oon 8 Ley de Dmpussts Sobe k& e,
resuctrindncs contabiisrmants [a dfenkncia berpsarara.

i, [herechos sobre excedentes de patrimonics. separadoes
Los derachos sabre axcedertss de patrimonics separades o determninan al moments de Ja

comstituclon de hos mismaos.

). Indenwzadon
L35 indemnizaciones de kos empleados se hacen sobwe B base del Codige de Trabap vigente,

k., Gaskys 48 emision y iloeacidn de valores de deyda
Los gastcs de emisidn v oolocacldn de valores de deuda, s determensn de acwrerds &l estudio
reallzado por fas eniones v oolocaciones que <E efachion,

L Engresos de explotackin
Los ingresas de explotacidn se registran sodwe 13 base de lo devengaso al momento de realzarse
ka transaccldn,

m. FAufo de Efective
Las flujes de efecth de fa campafiia, Se fealizan a thnsds de @ cosnka d& Barcns, todys Adquellas
transaeeiones que no kengan riacidn con 13 cuenka, e sondilian y presentan en el astads de Aufo
e efectivg.

no Otros criterios contables adoptedos o acuerdn oo NomTAS Internacionabes de Inforrmacan
Firsanciera (MILF} o #xgldas por [a Supetintendensia dal Sistama Finandes

De ACUsrEs Oon (3 notmativa emitda por 3 Superntandencla del Slstamas FRanter, las boencixs
y progranias computationales 5o ragEstran com actvos intangibles ¥ s amortdzen en un periodo
razonable de uee. L3 admbstrackin ha definide una wida il de & afos.

NOTA 3 CAMBIOS CONTABDLES
Diurante 05 peripdos eportedos al 21 ge dicembre de 2015 w 2004, no axstizren @mbsos,

HOTA 4 RIEEGOS DERIVADOS DE LOS INSTRUMENTAS FINANCIERCS
Duramte & peripds 0 5o Jeborminan rissgs en (a5 Bwersignes en instrumentos financderos.

Hencorp Valores, 54, Tiularzadora, tene establecido conslderar de aruendn 3 Manual ds Gabierno
Corporative que poses, identificar las girmensiones denbr del sspectro de (3 empeesa, basandose en las
Normas de Gotdemo Corporathyo pam a5 Entidades  Financeras (WPB4-4H) emitida par |3
Superintendencta ded Sictema Financkere, De aguerdo a o anterioc Heneomp Yakires adopa su Manual
Integral de Rieogos, resuirlendo 1o mas importante a contineaokin:

Gestion v conral Integral de rgsgnas:

Lo gestlan de rlesges como Bl mpdica (3 Mensacin, onganizackdn, dinuseidn, sjecuticdn ¥ seguintfent de
procecos, acividaias v actrataciye tandientes a ka identitcacidn, svaluacdn, madicidn v maniloee de (o
rlesgos, en b bisgueda de ko proteccion de (o5 imversionistas, los Fondos de Titularkizacldn y [a Sochedad
Triula i2adar Camis emprasa.



Factores de mespo

Los fackores de rissgo estin conformados poc ks anentés o (ausas de ks Cules s deriva 8 recnp, &5 =225

dech, por fados ko aspectos que contrbuyen 3 U maketiallzackin,

flpsons

Rigsgo Feputaional;

Froviens del potencial dafio gomerdal 3 la march y prastigéo de la amipness por SPERCONAS goe recyten
con problemas &n gl menzdo demvados de da Rl de infopmaclén o dé [ RiE de claddag an
ectructuracion del Fondo de Titdarzacldn, de sus documentos legales, o de B crsckanicticas de (o8
Yalores de THulardmciin. Asirisma, aste recgn tambk: pusds deviarse g (@ gominlsiecdn nadecuads
ded criginadar de (05 acthvos o flujos cedides,  El niesgo Repotaclonal s& mitiga de forma significatiea Con
la adecuada divutgacidn de toda 13 Irformzxido relevante af (Mvarsionista para d inverson en los Valores
de Tibwlarzagon, v del traslado compledo de a informacin referente 3 [as abligaciones de las pardes
inverlueradas &n und titulangaclon, ncluyends fas obllgacnones del eriginagdeor.

Riesno Qperativg:

e presenia en la forma operativa en que Se mamjen s Fomdas de TRuladzcidn, parg da cumpdmiento
2 las obligationes administralivas, fiscales ¢ refaconados con nversionlsas de Yadores de Titplanzacidn
colocados, de acuerdo con Comrabas de Titulaneacidn finmados en |a integrRoon de los Fondos de
Tiufarizaclén, mommathe emitida por b Superitendencia gl Sistama Franciers ¥ Loy aplicables a la
Empresa como 1 y los Fomdos de Titularizaclén,

Fiesgo de froude inbeme o exteme:

Provieme e la posibdldad de que los adhvos de b sociedad Tiulaizadosa o de g Fondos de
Titularizacion sean  wiclimas de faudes penpetiades por pesandc que [aborAn atemamenks en 3
erpresa, o por perte de provesdores O Clienkss, La cimbingencly del (randds s midlgada por esgquemas
operativas que maxiricen e rabajo por condotta de enbdades autorizedas par 13 Supsrintendencla del
4lstema Finacien, v por el adetusdo seguimiesta v controd 08 uso de fondes bemo pae evitar de
farma preventlva & fraude.,

Dafice matariales:

Proviene de la mterrupeidn de 135 opecaciones de b empresa debido 3 daitos rebevanbes que intemumpan
ks negodcs afectandn instAlackones fGas O SIamas, Foie resgn s miiga por medio de radundancias
&n [ operacidn de sistemas que permitan [evantarlos aparativamente de firma opoiung, ¥ de operar en
Instaladones adecrds:s que sviban necgos de dafcs materates o homanos,

NOTA 5 SALDOS ¥ TRANSACCTONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

M 1 de diciembra de 2015 v 2014 1a corlsdad peesenta un sakbos por UF 141030057 v U 29,983,400
respectivamante gue corresponde a otras ouentas por Gibrar a persaral.

Heretmp vabores, 5.4, — Teularizagora, es mismbm del gupy de Hencorp Capdtal, LC y Hene
fransacriones ¥ nelanianes ImpoMantas oon miembngs del grupo. Debidd 3 ests refaciones es pesibie que
ke términes die estas trnsccignes no ssan ks mismos que resultadan de benseccionss ertrs snlidades
tatamente independlantes,

Otrag Imverslones en Titulos Valares

Los rgedmisnbos registrados de las cueni@s por cobrar 3 compaiiias relxtiohadas en concegto de OfEs
Inversiones en Thulos Valores, 3l 31 de dickembre de 2015 v 31 de digembre de 2014, s& detallan @
DONLINUACON:
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LR
e N3 et 5
Transacciones al 3L de | Transacciones al 31 de =
Conceplas diclembre de 2015 . diclambra de 2014
Invexslones efectuadac 3.304,.255.45 2,243,462 80
[ngyresos abtenidos par rendimisnkas 02 4,726, 50

Hancoep Valores, 5.0, Thularzadara, foeme pite de Grups Hencomp L un grupe sdlide gomprometido a
efrecer platatanmas de seryidns, apcrtunidades de fndes de Inversidn, ¥ cuyo objetlve e awudar a sus
ellerdes & sbeanzar of Edtn Nnondlermn on un negoeks globat.

B! salde e esta cusnta al 31 de diciermbre dé 2015 ¥ 31 de dicembre de 2014 era de USE 0.00

Ohligacionss con entidades del exterior

e [gual manera 3 soliedad Hencorp Yalores, 5.8, THulanzadara, adguirld préstamas con L seeledad
Hasteary Barctane Capltal, LC situada &0 Miand, FL Estados Unids, con el fin de adguidr ipyvers|onss en [2
Balsa dié Yalores de EF Salwdar y poder obbener randimlenios, Al 31 de dickembre de 2115 R socledad ne
revedahz salda en chligaciones con entidades del exterior, =in embango al 31 de doiembwe da 2014 tenia
un sadde por L§ 163,431,569 que corvesponden al vakor adaudads a Hancorp Becstone Capital, L, a trawvds
de canta de atangamients de cridibe.

Hengorp Vatores, 5.4, Tiukenzador, forma parte de Grupo Henoarp LT wn grups sdlide aormguomskicdk a
ofrecer plataformas de servicas, opatunidacdes de fandgs de inrsidn, ¥ ouve obletivo es ayudar 2 sus
cliarttas a alanzar o dndky financkens gn un negoelc  global. Hencorp Ine., posee mdc del 259G de
participackin acclonaria en Henoarp Valores, 5.8, Titulnizadors asl come pocer Adminisimtie,

MOTA & IMFUESTO SOGRE LA HENTA - CIFERIDO

Al 31 dde dicesmbhre de 2015 y 2014 f setdo dal impuesto sobre |2 renta diWerida &< ds US55 D.00.

Al 31 de ditisrmbre de 2015 el saldp del ety snpre 12 renta es de WSS 501,BB3.46 v para <] 31 de
diciembez de 2014 es de LS4 142,002,238

El cdlcutt ded ingoieesta sobre b renta paa o sjarcico al 31 diciernbre de 2005 a5 o slguseate;

Calcula Diferendo impuesto m

Im Temparars Pagar
Fms) Qiacks Supsdnd de LSR 2 I de delembrs 2005 1,530, 5K A2 S 6M A .0 559,670.H
L]
Fedprus g 1.6, 623048 (40,387, 14] 0.0 [ <099 7_11F)
INgre=a renta calculaca te mas 2014 Lbikdades Bolsa L i L1} §2 294 0.0 [T2n A}
[rgresa pof UHidedes Balsa o Yakees 2, 37500 f12.5H R.H [FLL50)
Mas
fanabes bo Dedydiiget
WA popordonadad 8,169 % 2,450 %% k1] 2,450, ¥
LA e ety el ek Frubree lerag E.(¥a5 aF 1,5208.54 oA 1.526.54
Reserva Legal ne Deducible Ingross eseto 218,51 55.58 Colll EE.E8
Caaretos iy | bies Jur. ad G92.1% [ELi 1] g3.15
LIalichad FScal Supela o I frocsio o Rt 1873594 88
Impuesta S0bre [ Renta 063, %5 e —ar—

ContiHaciin [npsite Ronta y Calculo ISR Difs: ke £81,AN3 .48 000 6618346
- ——AL —— L
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Al 31 de diclembee de 2005 1 cuenta de Impuesto sobee 1a rents por pagar ¥ difepldo esta compuesta pors==+

un monka de Ut 565, 75349 que comesponde al impuests sobre (3 renta ds sfapcclo por U 561 883496
mds otros impuestos por U8 3,870,235, hackensa un botal de LIg 565, 753,69

A
.-1’5":..""”1-..:
= .
W

;

B calcult ded Impusshs Sabre [ renta pars sl gercicioal 31 Ecienbre de 2004 &5 @ sigulente:

Caleubo Cin Ber mwwcla Impesi &

Impuedbe Temparana FapaT
Pesi ados eufetas de ISR ol 31 de doembee 20014 B, 375. 99 THI, L1280 .M 150,13 2.8
L al=
Asseryd Legal 0889 (10507000 G0l {14,507.90}
Ingresss Eventee [SA CEFERIED .00 D 6.0 .00
a5
Geips Mo Poacieibles
1va Bt pasr et al | dewd F631.5k 2, 289,99 0.04 JaolE2
IrpuestT operacianes Ananderas ek i) ornz 0.0 121 3%
s ra dedcibies Xeh. 57 10009E I8¢
LHibdad Fiscal Swieta ok Impussto de e 473, E41_J5
Impues=ttn Sobee 13 ez 142080 6
Coticlifaciém Impussts Ranta ¥ Colculn J56R Difer do 1d2 02,18 LA 1450836

Al 31 de dickembre de 2014 la coenta de Impussto sabre L canta poc pagar ¥ diferido esta compuesta por
un monto de L 142,008,306 que corresponde al impuasko sobre la erta del sjericlo mas U 2,649.97
que Correspemde A atras impoectos, hacendo un botal de U 144,142,335,

NOTA 7 ACTIVOS CORRIENTES

&l 31 g diciembre de 2005 v 2014 5 flenen otnas ackives corrientas de acusrda o sigusente detalle:
A} Depdsitos an Banoos @ Intarmedlarios Financieros no Bancarios:

A1 31 d= & 51 de
glkcjemhrs e diclembre de
2005 2014
Bances e ntemediands ooabes
Deplsins en CUBNES COrknes us§ a0 LSy 213,506,324
Ceplsitus dat Cubirikas Anoeh a1 536 54
Cupdsies 3 Plage X5 000. D0 250910, i
Bances v fnancieras el exerior
Deplsins Bn Cuerias oS 40,6466 0.0
Tekal Banveas & [ntecmadiarios Rnenchoms ma
oo HoE uss 1P BM.EE LSS 135081.58
B} Cuextas y Documentos por Cobran
AL 45 Al 31 de
diclsmbre de Picinmbas e
2015 2014
Obras cuentas por cobeas 5§ 10509831  US§ 145.725.50
Qs 553,005.37 L2805, 27
Casa o oees o Bolsd 1,00 3.314.2%

Total Sucntes ¥ Dodumahboe por Cabrar Uy 479, 0,58 US% 77, 04311




La cuentd de otras, representa cuentas pof Cobrar oan carga a Fondas de Tiulanzasion sn proceso

Inpewacicn,

C] [nversiones Financleras

AF 31 de diciembre de 15, la sociedzd cuenta con enwversiones fngncleras por on valor de U§
4.578,763.21 fas cuales se detallan a contlauacian:

a)  Irneerciowses e SO0 Acciomss Carservardac para Nedocistidn de fa Bolsa de Vabores de El Salvadar,
5.4, de C¥. por US55 21,0G0.00, adquirldas par medio de B Balka de Valores oon fecha I3 de
Junlo de 3013 a valor de USE44.00 cada una.

b} L[nwersiones en réporbos para negociacide por US 3,200000.00 Lis cyales se emtuenbran
Integradas de [a cigulente manera:

FHI:FI-; o Yalor fransado Focha di
_operacidn [ Conteder the Bolas de Vatores Tikwle | ws$ | lquidaddn
J718 M5 Prival Securites El Satvader, 4.4, ge £.4, WTHYAHCDI 1 E0Q oanpD | 1701202005
ISR MG Prival Securlties El Satvinr, 5.4, de S0, YTHWAHOGEL LECTLOOD0AD | 1B/12/ 2015

TOTAL 3,200 0. 00
¢} [wegrshones en fondos de phulanzacion por valor de 4 1,386,763 21 Ins cuales sstan mtagrades

e |3 slqueents rranera;

v Sp Henen ewersiones €n WTHYPRODL Dsponibles para la Venta, adaqulrdas por o de ka
Bolsa de Valores de BF Saheador; G4, oe G, con facha 14 de abrid de 2014 por un monto de
pet 1,506 00000, Durenke el ejemdis 2005 Inkgolmonte se obenia un Saldo por LM
1,485 4224 menos amobzaciones éferfuadas por US 128,658.83, quedando vy monto de S
L350, 763.21, o5 cuxles tlenen (a5 squlentes caractanstias.

Denorenacisn dal Enmsorr Hepcorp Yalores, 54, Titularieadora, &n cardcker de
Admrnistradoey del “Fando e Tltulwiraciin ~ Hercsrp Yalores = Banog Promesica 017
{FTHYEROOE

Dencmmnacicn de la Emiside: "vabores de TRulanzacicn - Timlos d& Deuda Con Gama A
Fondo de Tinularizacdn — Henoorp Valores — Banog Fromerca 017 (VTHYPROGL

Tasa de mierds a pagar 5.23% anual

Tipo de tasa - Fija

Forma de page de capital einterezes: Menswakes

Valor memime ¢ multplos de contratacldn de anotacionss alsctrdnicas de valores én
cuenta: LSS I00.00 v ouitiphos de than @dkares o2 Ips Estadas Unidos de América,

Fecha de vendmlento: 14 de abril de 2012

Plazg del trarmg: 0 messs

« Durarde el gjerciclo 2015 Ineclalments 52 tenlan mversides & YTHWOPOL dispordties para [
venia adquirides por medio de la Balsa de Yalores con fecha de 04 de netebre de 2003 v 29
de enepn de 2004 por valor de UEA01, 10000, menee amorizacon=s cfectuadas de UL
BT A quedanda un valor por U 95,222.60, deho valor fue amortizads en su btaltdad con
fecha 28 de abril de 2015, o5 cuales isnen a6 siguBaites caractbensticas:

VTHYCOPOL - THAMms L
Denorenackin del Ensor: Hencoep Valores, SA., Tiularizadara, #n cardcter e
Adownistradora del “Fonde de Tiheadzaokdn — Henoorp Vakores — Comeracidn Pirdmide

01" [FTHWCORDL)
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Cenominacion de Ia Emisidn; “Valomes de THukanzackin — TAwlos de Dewda con cargo al
Foaude de Tituladzacicn - Hencarp valores — Corpordcidn Rirdmiste 017 (FTHYCCR(1}

Tasa deintenes a pagar: 6.85%: anual

Tipe de kaga: Fia

Formed de pago de copeal & intereses: Mensyales

Valor mnao ¢ molbples de conbratacidm e anotaciones electrénkas de valores an
Cuenta; USS100.00 v madltiplos de clen ddares de s Eslados Unldos de Amsrica.

Fecha de vencimlento: 27 de agosto de 2021

Plazo del ram: 96 meses

Al 31 de dilambre de 2014, [ sacledad cuenta con mwersiones flnancieras por wn vakor de US
1,602,£41.65

a) Imversiones en 500 foclones Consetvadas para Megociacidn de ks Bolsa de Yalores de E| Satvador,
A de CV. por US% 2200000, adquiridss por medip de la Balsa de Valares con fecha 03 de
Juntode 2023 2 valor ce USE4. 00 cada una.

bl Inwersionss & fendos O ttufarizacan por vakar de U 1,5900844.65 |05 cueales estan tegrades
de b siguiente manera:

1. Al 31 de didembre de 2014 —e Genmn inversiones =n YTHUWPADD] Desposibies para |3
Venta, adquirkdas por medlo de o Boka de Yalores de El Salvador; 5.4, de CV,, con
facha 14 de abril da 2014 por un menls de S 1,566,000,00 mencs amontizackenes de
LISE BO,577.95, o5 cuales Gemen 135 skuienkes caatipristicas:

VIHVPROO] - Tramg 1

Denonracidn de ErBer  Hencorp Valoess, SA Titelarizmdora, en camicter de
Adminlstradera det "Fondo de Tibdarizaddn - Henoorp Valores = Bantd Promsrdcal O
{ FTHYPROD )

Demciminacin de Ly Emesidn: "vabores de Tibolancacicn ~ Teulos de Dewda con cargo al
Fondo de Thularizacidn — Hencorp Yikores - Banco Promerica 017 (WVTHYPROOL )

Tasa deinterds A pagar; 5.23% anual

Tipo de ta5a : Fja

Forma de pago de capital € infereses: Menswales

Yalor minmg v midbplos de contiataiidn de anotaclonss secidnicas de valores on
coenta: US$100.00 v miltiples de oen dolares de los Estados nktos dg Amidnca.

Fecha de vencindento: 14 de abril de 2009

Plaims gl framd 6 rrsgas

2. Al 31 48 ciclemibra de 2014, se enen irversiones YTHYCORD] dispondbles para L vanka
por vakor de UL, 100,00 mencs amortizaciones da U 587740, adquisdas par medmo
te By Bolea de Valares man ischa oe 04 de ocbubes de 2013 ¢ 29 de enero de 2004 fa Cusi
trene La slguiente Laractensticas:

Denpminacidn el Emisos  Hencorp valores, SA., Titularizadora, er carcter de
Admdniztradom del *Fondo de Flularzacitn - Henoorp Walores - Cowporadidn Pirdmide
(A7 (FTHWOCPOL )

Denomnacidn de [a Emésidn: "Yakores de Tibarzacign - Tiulns S& Deuda oon cango 2l
Fande da Tibuladzacidn — Benoam Yakores — Corparacion Flrimide 017 (FTH/OOPOL)

Tata daintsrds & pagar; 6,850 anual

Tipo de tasa; Fia

Forma de pego de capital e mtereses: Mensuales

wator minlmo ¥ maidplos de contratacidn de anctacionss slecirdolcas de vakires en
cumngy: USEI0000 y mdltipks de coen dilares di loc Estadas Unldos. de Amsnc.

Fecha de wenoméamto: 27 de aoosts de 023
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manas amorbizacanes de UE 50,028,.77, adquirttas por rosdia de la Bolsa de Vakgres con
Techa de 11 de abrll de 2014 of cual Gene Bs siguientes aracaristlcas:

WOTA 8 MUEBLES

Los bemes rueties 5= amartizan bajo & mloda de linga ez, considesdndnlos una vida otll de B0

S

Al 31 de diciembve de 2015 v 2014, el detalle de los bienes muebles se musstra 3 cantiaseidn:

HMekiBarts ¥ Bl fg DiRCEHA
Salo al 31 de dicbembre de 2042

ALITHEIELS
Zaldo al 31 da dichersbrn g 3013
AlrFalias
Saldo o 11 de delembea da 2014
Mureeiid
Saide al 3 e Siembrs 49 DILS

Emiios A Comenbe

Saido al J1 e didestbra de b1z
AuMmenhin

AJuskps

Saldo al 31 dg dicievbre 4s 1013
A & rirm

Sobtde ol 33 oa dixiambre de 2014
Do e

Saldo ol 31 i dlchrtnbe+ de 2015

o hln o

Salade aF 31 du Meierbra de M2
ATEREDS

Satdo al 31 de dwdembm de 2018
Aumanms

Slto al 31 A didatinkbe de 2014
dumankgs

Eabda &l 31 de dicdambire 40 2015

TOTALES

Saldis al 31 da dichombea e 2082
AumerEce

Aprites

Saldo al 31 de dicfembre 4= 2011
ALMerias

Seida nl AL de dici=sshrs da 2014
W M1 bies

Fabitn o 31 de didcmbre de 10LS

Dnprers baclom vadar frndignty
Vo Oy insd Arumuleda Cpraciar
- 1,321.24 US%E {554.06] USE 494,20
0.H [Bd. ] [dEd, 2]
AL {F28.28) 392 84
.08 {133.42] (33341}
S &+ ¥ © B K<Y. B o 18AED
1.0 {132.17) [131m
1,331.23 [i2m4 29} 26.45
Deprecacids Valow Pendlents
Yaker Oranal Acurmubads e praiiar
793717 (345650  _ adsbam
100 ] [LITEET 304, M)
B0 5} 31 [L7.963
753717 {37910} 15757
2 ETB.0D (B 1) 1, Ak A1
ig,416.17 5030563 4, Fid.50
4,560,54 {41313} 347919
19,1765.H . {7,#51.93] 723378
B s 2oy Valer Prmdlabls
Valor tiglem At horiada s Depreder
ussg 0.0 — 00 SN 4.00
193,548.75 TR 56,010,390
100 448,25 [B AT F5) 45,0150
bt (20, 730007 {20, 730.C0)
161, 444,28 [19,357.25) T 2R
e (20, 7IL54) (20,729,564}
103, 645,25 L[, I AN axER1-16
Ewprecinoikn Wahor Pandhante
Wil - lha] g Lo Diapanc] i
g, 988 41 {4, 33150} FERLN Y
LIkE G, 25 (19,274,131 93,374,112
0. 50,3 50337
11240656 {14, 145.75) .. SAIE05Y
TEME.B] r21A14.H) {19,136.80,
LisE L15 554 66 {iGaén.66) WX 74,224.41
o, 500,54 {44,583.26) [18,422- )
L0 13520 (552420 5] &,mol. 5}
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HOTA 9 ACYIVOS [NTANGIBLES

Al 3] de diciembre de 2015 v 2014 Ja cuanta de intanbigles no tuvo movimlentos v no presento Sk,

NOTA 10 CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de didembre de 2005 y 2004, & sxdn de dicha tyenta e detalle sa prawanky 2 continet|dn:

Al 11 de alal e
Ricismbre de Pbcbenphaie chy
2003 nrd
R rranrd e pRGEr LIt Py A T 24, 145,895
Impuestos retenidos % a7 5 FM.42
Cuentas por pagar sorvidos 21034 4 554 44
Prorssiones pod panor 1,165 4021 &40k 3
Tolal Cunnias por Fagar % LXAAA0TAL N 55,001 18

HOTA 11 PROVISIONES

Al 31 de dicermbre de 2015 y 2014, no s& Heten Cusntas par pagar oomo peavisanes diferentes de los
meashradon s o halaies feneral,

NOTA 12 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, & capital soclal asclende a LSS 1,147, <00.00, & orsl fue avmentaoss
de aruerdn & Modiicacion de pacts saclal, inserita an ol Regists de Comencio al vomens 77 del fhrg 3299
del Registn e Socedades, del folin 324 al oo 343, fiecha de inscripodn San Sabvador caloree 08 maya
de dos md catorce; ¥ seqin acts No. Dier de Junta General de Acclonistas celebrada e 16 ge febreng da
2014, Quadanda [a compeitn Arionaria & 13 manara Siduikr ba:

Porcetitaje
ACCTOMNISTA, No. Acclnes  Pardeipacidn
Hencorp, Inc 4,946 77.50°%
FHH Corg 362 6.3 50
Eduardd Arturd Alfend Barllles 20 1619
TOTAL —dd L0000

La socladad posee come acoknista controlador @ Hencorp, inc con 4,446 aodonss gue asclenden a
USEa75 20000 siendo la particlpacién ckd 77 50R0 del botal ol capital; b cual fug informads a fa
Suparintendensia def Sistema Finanoens opormaments pata la constituchkin de la sociedad.

Durante of periodo ng 52 wadesan Incumplimsentos €n gl rivel mvims de patrimenio.

HOTA 13 COKTINGENCIAS
Al 21 e didemnbee de )15 w 2044 np oo BeEnen pasheds Sor g b,
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NOTA 14 CARCIOMES OBTENIDAS DE TERCERQS

Al 31 e dielemiwa de NS ¢ X014, ng se Henen cauciones obtealdac de tertsngs.

HOTA 15 SAHCIOMNES

Durante & poricd 2005 ¢ 2014, o S8 tusiern sancianes par inowoplimienta de parte de fa
Supdnntzndentdla del Sistema Ananthen,

MOTA 15 OTRAS REVELACTONES IMPDRTANTES ¥ HECHOS POSTERIORES

13 Al 31 de didembre de M5, s fenia una Fianza por USE 16,000.00 entregada al Fomda Socia para (a
Vivienda, & cual Tue Cancelada con fecha DI Je Junio de 2015,

£} La adminlsracidn de Valxes de Tindgrizacidn, al 31 de diclembre de 2015 y 2014 se reflefa en ig
twenta de CHras Conbingenclas v Compromisas, sendn el salde tolal en administacidn de
US4512, 506,662 89 v US$44E, 240, 351,87 respedhamente,

Segun a0t@ Mo, 10 de Junta Directiva, de Fecha 22 de mayo e 2000, 52 sometid a 8 apmbandn de |3
Junts Directiva de la compathe Hencom Yatsoss, 5S4, TRularizados, fa autwizcicn para la emisidn de
™alores de Titubadzacion” - Thukes de Deuda 3 Cange def "Fends de Titwlanizacian Henoorp Valores
Acsiaciin Lisas Frangés 01", por un monto de hacta Dog Millones Quinentas Cchenta Mil Ditares de los
Estodos Unigos de Ameérica (§2,580,000.00). BT Asisnto Regestral fue aprobads par Cansejp Directive de
Supertntendencla del Slsters Financdeng, an seskin Mo, CD-112000 de fecha 16 de junlt de 2010,
asemtandose en o Registm Especidl de Emisiones de vValores def Registro Publlco Burcsd e [leva ka
Superintendencia del Sitema Financlens, de conformidad al artiuk 6 de |a Ley de Maveadn de Valoras y
articulo 5 del Reghaments de 18 Ly &l Mercado de Valores, en 4f fsiento Reqistral Unlgy by, EM-003E-
2010 o facha 23 de novimnbre de 2010, La 5 Garacter(sbicas de B emisidn del fondo se detalan &
combinuacide;

1. Maturalera: Los valores 3 emidree con shigadiones conslstentes sn Valores de Tidarlzacion —
Thukes de Dauda regocistie:, epresentados por anoclanss slecrdnlcas en cusnia 2 fawor de
add ung de sus tulares y representan su parbicipacidn indlyidual en un crédis colectiug con
Cargn al FTHALF CERD 1IND,

2. Dencminacion de la Emigion: Vakores de Tiularizacion = Tiukes de Dends 8 cams dal Fondo de
TRularzacion Hencorp Valotes Asociacidn Licss Francés Cero Uno, cuya abraviacidn s WTHYALF
CERS LNk,

3. Clase de Valor: Vadores de Titularizackin — Titule de Devda con cange 2k FTHYALF CERO LIRD:,
reprécentados por gnotaciones dectrdnicas de walores en cuenta, en adedaate: “Walgees de
Titwlarlzackin — TRulos de Depda".

4. Monto de [a Emesldn: Hasta Dos Millones Cuinienbds Qcherta MIF Délares de b Estados Widos de
Arrérica,

3. ¥alor Minimo ¥ MaNiplos de Contratacldn de Anoaones Eletindnicas de Valorss de Cuenta: len
ddlanes de los Edtadns Unidos de America,

6. Denorinacitn del Emisod: Hencorp Vatores, 5.4, Titukanizador, en caracter de adminictradar dé
FTHVALF CERG UNG y oo cargo 4 dicho Fonda,
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7. Denominacicn del Originador: Asoclacidn Lived Franges.

&, Plazo: Oendo Veinte meces conbados a partir de |z fecha de a liopudacidn,
0. Tasa de Imterés Minkme a Pagar: G000 anw

10 Tosa ce Interes Mdxima a Pagar: 7.00% anual

11. Facha de Calocaditn: 26 de noviembee de 2010

12 Fecha de Liguidackin: 20 de moviembre de 2010

12. Fecha de vennimeents: 29 ge noviembre de 2020

A =
s Tmg_ et
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Al 11 de dicembre de 2015, & sakdo reglstrade e5 oe 1S$1,536,458.21; af 31 de dilembwe de 2014
&5 e LIS 1,848, 55000

Segdn acta No. 16 de Jwnta Denectiva, de fecha 24 de saptismboe da 2010, s& santetid A b dprobacksn da
la Junta Directiva de la compaiia Hencorp Yalores, S.4., Titularlzadora, |a awtarzaotn paa |a emisién de
“Watores de Thwlarzacin® — Tiulos de Deuda a Camo det “Foreda e Titularkacidn Hencomq valones
Alcaldia Mundicipal d& San Sabvadar 017, por un monkes de hasta Yelnbe Millones Oohociomtos Quinpe M
Dglares de Ios Edtados Uinddps de Amdrica (US4 20,815,000,00) € Aslento Reglstral fue aprobedo por
Conseja Directivo de [a Superintendencis d Srctems Findriciend, e Segidn Mo, CO-24/ 0010 de schy 7 da
dicarnbre de 2010, asantdndoss én o Registra Espadal de Emislones de Valores det Regldoo Publioo
Bursatl que lleva |3 Superintendencia del Sistarma Financerq, de conformidad al arbinba & de by Ley da
Martado fe Yakores v artfiouko 5 del Reglamento e (3 Ley del Mercado de valores, en el Asienba Reqglstred
Unlco No. EM-0D44-2010 de fecha 27 de diclembre de 20140

£n fecha wece de noviembre de dos mil quence seglm acta 95 de Junts Cirectiva de Henoorp Yaloses,
Sockedad Andrima, Trubwimadoes, acords, aukcrizd vy levd a cobo @ redencidn anticpuda Tota
condiclcnada de Vakfores de Thulanizadén, Tiulos de deuda con cange 8l Fondo de Titulanzmddn Hencorp
Yalores Alcakdla Municlpal de San Salvador Cert Uno — FTHYAMS Cera Ling — Trarma 1y Tearmo 5L El Saldo
exiteritd del excedente det Fondg por |2 cantided USE523,066.67 (Quinkentos Yelntitrés Ml Bevedentns
Sosgrmn y Seis 677100 Ddlares), al 31 de dicembre de 2015, ok encuents en proceso de devabecidn al
oflginador canfoeme a La calabearidn de la Reccllacidn da Contratn de dichs fonda,

Al 31 de didembre de 215 &l saldo reglstrado s Us 0,00 v Al 31 de diclembre de 2014, & saldo
réqistrado &3 de USE 13,477, 712.50;

Laqgn acks Mo, 23 da Junta Directiva, b fecha 19 & junia de 1011, so somudsd & By sprobackon de |
Junta Directiva de |3 compafiia Hencorp Yalores, 5.4, Titularzadonm, |3 awtorzandn para kB emisidn de
“Vatoras A Tihularzasidn™ = Trules de Deyda a Camyo def “Fondo de Titularzacidn Hecarp Valooes
Algaldia Municipal de Antiguo Cuscatlen O17, por un monto de hasta Velnte MiBones Ochoclentos Quinca
Ml Dxilares de 1o Bctades Unedoc de Armdites [USE 10,488,500.00). El Asenta Regictral fue aprobacs por
Concmjt Dinscthes di Iy Suparwandensia del Sobema Financiss, =0 sacidn Mo, OR-15/2011 de fecha 28
de jubo de 2011 y sesidn de Conoejo Directivo de la Superntendencia del Sistema Financiem Moo (D-
0172011 de Fecha X2 de capbsmbre de 2011, asentindoss en o Reqictro Ecpeclal de Emdslones de
Vakores del Registro Publion Bursdtil que llevs o Superintendencia del Sistema Financien: #n & Registna
#hblico, de conformedad M artculn 78 de ko Ley de Superylsen v Regulacion de) Sisterns Finansans, al
articyle & de ba Lay che Mereadn de Yakorss y arbeufo 5 daf Reglamento de (a Ly def Mercadn de Yalores,
&rl & Agiete Reglsteal [Mien o, EM-0022-2011 de fecha 03 de actutwe de 2011, Las cargfienstios de (a
errisldn gl Fando $& detadlan a continueasida:



i. Maburaleza: Los valores a emibiss son obligaciones consistentes en Yalores de TRanzacidn -
Titulps de Deuda negoclables, represeniadat por snakacionss elactrdnaas en cusits & fawar de
cada ung de sus tlulares v representan s particpeeidn individual en un cridita codsctivg oan
corgo & FTHYRAL OERD LING.

£, Dermmacidn de [ Emiside: Valores de THwangackin — Toios de Deuda 3 camgp del Fondo de
Titwarizacion Hencorp Valores Alcatdla Munécipal de Antiguo Cuscatldn Cero LMw, cUya
abreviaridn es YTHVYAAS CERD UND,

3. Clage de Yolor: Valores de Ttulanzackn — THun de Beods ¢on argo al FTHYAAC CERD LUNG,
represomatos por anobacionds shectdnicas de valores en cuenta, en adelants; “Valores de
Titularizacicn — Titubes de Dewda®,

4. Moata de 13 Emiside: Dier Mllgnes Cvatrocientos Ochenta y oo MIl Quimantos Dilanss de [oe
Egtzadios Linidos de Amrica,

5. WValkor Minemo y Multpdos de Contra@cadn de Amotaciones Elactrdnicas de Valores de Cuenta: Cien
divares de b Eotadns Lnidas de Armdnlea,

6, Denoemindcidn del Emilsoe: Herncorp Valores, S.A., TRulargadara, en cardcter de administrades de
FTHYAAC TERC LMD v ¢on coargo @ dichn Fonda.

7. Denomindcldo ded Qriginador: Acaldia Municipal de Anbguo Cuscallia,

8. Plaza: Noventa v Sext mecks cantados a packir G la ferhd de i bguidacian,

8, Tasa de Intsnés 3 Pagar: 6.00°% snual

10. Facha de Cobpcion: ¥ de octubre da 2011

11, Fecha de Ligurdackin: 10 de octolie ds 2011

12, Ferha de vaicimisnbo: 10 de cohabes de 20189

Al 31 3= dicémbre de 2015, al saldo registradk: es de USE 5,850,292.57; &l 31 de didembre de 2014
&4 da US4 7,078,382.50.

Sefi et Mo, 26 de Jynka Directiva, de fecha 19 de septiembre de 2011, se somettt a 1y spmobacién de
fa Junta Cirsctiva de |3 comparia Hencowp Valpres, 5.4 Titulanzadoma, o aubarizacidn paca [a amisidn e
Vatares de Tibdadmodn™ — Tiwes de Peuda a Camo del *Fondo de Titwlazacitn Henoip Valores
Atcaldia Munlcipal de Santa Teda 7, por un mants de hasta Vente Millgres Ochodentos Guwce
Dilares de ks Estades Unidos de America (US% 4,418,400.00), B Aslente Registral fue aprobads por
Concejy Directhvn de (3 Suparmbesdancy del Sistema Financiero Mo, CO-05/2011 de fecha 19 de octubre
de 2011, asentdndace £n #f Ragistm Eopecial de Evilsangs de Valores del Reglstro Pubics Bursatl que
lleva la Superintendentla del Sistama Finenoers en el Reglstre PUBico, de canfarmidad & adicyls 70 de 2
Lay de Superviskin y Fegulaclan dal Bistema Fmanciom, M artfouls 6 de ia Ley de Mercado de Valores y
artitule 5 gel Reglaments de k Ley del Mertado de Yalores, #n & Aclemts Regitral Jnico Mo, EM-0023-
2011 de fecha 10 e novlembre de 2011, Las carectericticas de la #rmésidn del Fondo se detallan a
Cont s S

1, Naturabeza: LoS vakiees g emitirge 500 ablistiones consstentes en Walores de Titwkadzacdn —
Tilulos de Deuda negoclables, representados por ano@ciones eectmnicat en genkz 3 favgr de
cads uno de s tibglarss v represantan sy particdpacidn individual en un crédito cobective con
arge al FTHYAST CERD LING.

2. Denominacidn de ka Emiskdin: Yalotes de Tiularzacdn - Thdos de Deuda a cargo del Fondp de
Titulanzacldn Hencorp Yalores Alcakdla Mualcapal da Sanks Tecla Cero Uno, cwva abreviackin es
WTHYAST CERD UMD,

3. Tase de Valor: Yalores de Titularizacdan — Titwlo de Ceuda con carga al FTHYAST CERO LUNG,
representados por anol@conss elecheinicas de valoies en CweMa, e adelanie; "Valores de
Thwlarlzackin — Thules e Deoda®.
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Moo de la Envesidn: Cuatra Millgnes Cugtrocientas Disdocka M Cuatrocientns Odlares :j'\rs ~

Eotacss Unidos de America.

5. Walor Mnlme y Mitiplos de Contratecidn de Anotacianes Bsstrdnicas de Vadores de Ceenta: Cien
ddlares da kps Estados Unkdos de Amsnca,

& Denominacon del Emisar: Hengarp Walares, S.A,, Tiularizadora, an cardcter de administradar de
FTHVAST CERO UNO v tan cargo a dicho Fondo,

7. Denarminackin del Ariginador: Alcaisia Municipal de Santa Tecla.

8. Plazo: Nowenka y Sai mages contados a partr de [a fecha de [a ligeidacida,

9. Tasa de Intersls 3 Fagar: 6005 ansal

10 Fecha de Colocackdm: 1 de dicismbre de 2011

11. Fecha de Liquidacion: 2 de diclembrs da 2011

12. Facha de vensitnignby: 2 g diciembre de 2019

B

Al 31 de diciembre de 2015, & saldo ragisteads e de LS4 2 652 18B.11; al 31 de dieiermbre de 2054
es de US% 3,596,660.69,

Sagin acta Mo, 40 de Junta Directiva, de fecha 01 de agesta de 2012, e somelid 3 (3 aprobackan de La
lunta Directiva de la aompadia Henparp Yalores, 5.4, Tiwlarzados, fa avtorizadén pars L emiskin de
Wakirss de Tulaizacidn' - Titwes de Deoda a Camgo del “Fasdn de Titularizseldn Hansorp Vabones
Apmad Integral 017, por un monto de kasta Quince Milbsnes Oehocientog Mil Dibwes de los Estadas Linidos
de América (US3 15200000000, B Asferdt Registral fue aprobado por Consgjo Directive Je 2
Superintendencla del Slstema Fnanoen o, CO-268/2012 de fecha X7 da {ulia de 2012, acentdndose e
Reglstro Expeosl de Emiclones de Valones dsl Reglstne Publbeo Bursilil que B |3 Superirtandensia dal
Sicterma Finsaciens o el Ragit Mo, de confpemadad al artioul 78 de k@ Ley de Supenvision ¥
Regulacién ded Sislema Findndlero, al artdooky 6 de W@ Ley de Mercads de Walores y angcufo 5 dal
Reglaments de k8 Ley det Mentada de valores, &t & Asienks Registral Unico Mo, EM-Q012-2012 de Techa
02 de agosin da 2002, Las aractanstices de la emigidn del Fondo se detallan a contiouacidn:

1. Naturaleza: Los wadores 3 soitics son abligacanes consetentes en Valgres de Thuladzackln =
Titubyt de Deardd regodables, representedos por anotacionss electrinicas en cuenta a Ravor de
cadh UNG de SUs BtulAS ¢ representan Su pertiopacion mdividual en un ¢nkdite calacting con
carga al FTHVINT CEROC LING.

2. Denpminacidn de Ja Emisidn: Vakores de Trtularizackin - Tikwbes de Deuda a cargo del Fondo de
Titularizackn Hencom valoees Apoyo Integral Carn Ling, o abreviackin &c YTHVINT CERO
LN,

3. Oase de Valw: Valores de Telanzatidn = Triuky de Peuda con cargo al FTHYINT CERC UING,

repeesentados pof anctacionss alprtednlcas de walores sn cusnta, sn adslante: “Valores de

Tiularizichin = Tiuins de Dewda™

Huréh:u de la Emisign: Hasta Quance Millones Ochotentos M Dilares de los Estades Unkdos de

Amerka.,

Walar Minimo y Miltiplos de Conbratacidn de Anctaciines Bectrinicas de Valores de Cuenta: Jen

ddlares de los Estados Unkdos de Amenica.

Derominecidn ded Entiser: Hencorp valores, 5.8, Titulwizadors, &y cardcber de administrador de

FTHYINT CERD UNG v con cargo a dichoe Fondo,

Pencminaion del Crigmador: Socedad de Akorn y Crédg Apoyo Inkegral, 5.8,

PMaze Tramo 1: Cudeenta y Ocho meses, contadns 2 pait de ka fecha de 13 ilquidacidn,

Plazo Trama 2: Ochnta v Cratro misses, contadas a partir de 1a fecha de la louskdackin,

m Tasa de Interés Tramo 1: 5.00% anual

11, Tasa de Interds Tramo 2 6 P5% anpa

L
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12, Fecha de Coloracdn: B de agosto de 2012 |5 R
13, Fecha de Liguidackin: 10 de agosto de 20132
14. Fecha de venamients Tams 1 [0 de agosto de 2016
15, Fecha de wencimierto Tame 2 10 de apesto de 2025

A1 e diciemiis de 2015, ol saldo registeadn &5 de US§ 11,676,180.00; al 3t de dickembee de 2014
es de 155 12,913 321100,

Sogdn acty Mo, 37 dé lunta Diregtiva, de focha 11 de mayg de X012, se sometit a by aprobacidn de la
Junta Directive de la companla Hencorp Vadores, 5.4, Tiulwiradar, 1a aubtrizacion para la emisidn de
“Walores de Titwarzmoon® — Theos de Deuds 3 Carge dal “Fondo de Tibulaizaclon Hencorp Yalores
Acaldla Mundcpal de Sonsonate 019, par ua Mants de hasta Doce Milkones Cuatrodentos Ochenka y Slete
Mil Dekarss de dos Estados Unldos de Amdérica (LSS 1.2487,000.000. E1 Ao Registral fue aprhadn por
Comsejo Directhwn de {3 Superintendencia del Slstema Financisra No. CO-4{y 2012 de fecha 03 de odtubre
de 2012, asentdndose en & fegistm Especlal de Emisiores de Yalgres det Reglstoo Pubbicn Bursatit goe
lleva [ Supayinbendencia del Sistarna Financern: #n el Registn Pubdion, de confarmidad al artleaks 78 de 1a
Ley e Supervisadn y Requlacisn del Sisema Fonanciens, ol artliulo & de 13 Loy de Marcade de Valores y
artiruly 5 del Reglamento de 3 Ley del Mercado de valores, an ef Asiento Registral {nico Mo, EM-001T-
2012 d&ﬂfecha 16 de ocubre de W12, Los caractenisticas de 1§ omision del Fondo e deballxn 3
Sanki ngacman:

1. HMaturakees: Los vakires g gmitirse @0 gbligationes consstentes en Valores de Tihlrlzacidn —
Tiks de Deda negooaties, reprecentadns por anobdianes slectminicas en cuenta 3 Fvor da
C3de Uno de e bilufacss y nywassntan Su participacidn ingividual en un crédio colectlve oon
carges Al FTHYASTY CERCH LN

Z Demomingcdn de la Enviskin: valores de Tiularizackt - Tukes de Deuda 2 carnp del Fondp de
Tinderizacon Hencorg Valoees Alcoddla Municipal de Sonsanate Cero Ung, cuys abreviagidn Bs
YTHWASD (ERD LIRC.

3. Clase de Yalor: vakores de Tibularizacdn — Tetulo de Dewda con tango o FTHYASD CERC LNG,
representados par anotacionss slscdnlicas de weloes en cuentd, en adelante: “Yalores de
Titularizacidn ~ Tiwlgs de Deuda*.

4. Mgnto de |2 Emislén; Hasta Doce Milones Cuatroclentos Ochenty v Siete Mil Dilarms de bos
Eskacod Linickos di Aol

5. Walar Minime y Miltiptos de Contrataticn de Angtaciones Sectronicas de Yalares de Cosnta: Cien
ddilares de lps Estados Unldos de Amdmeca.

8. Danpminacion del Emisor; Hepcorp Valores, S5.4., Titulerlzadora, en carkotar de admntradsr S
FTHVASD CERD UNO v can ¢arga & dficho Foeuda,

7. Dengminacidn ded Criginador: Akcaldia Municipal de Sonsomate.

2. Mazo Tramo 1; Sesenta meoss, Santados & partir o (3 Mfacha de (3 liguidacion.

8. PMarm Tramp 2r Ciemp Veinte meses, contados a2 partr de la fecha de ba Ejuidacn.

10, Tasa de Intends Trama 11 5.15% anuad

11, Tasa de Interds Tramn 2; A.55% anes

12. Fecha de Colocackdng 18 de ootubre de 2012

}3. Fecha de Lhquddackin: 19 de actubre de 2012

14, Fecha de vencnments Tame 1; 19 de octobre de 2017

15, Fecha de wercanienbs Tams 2; 19 de actobre de 2027

Al 31 de dighombe de 20015, el saldo registrede 25 da LS4 10, 205, 556,00 al 3L de dicembre de Ml4
as de Uss 11,206 22600
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Sagun acta No. 42 de Junta Directiva, de facha 10 de actubre de H12, e cometld a la aprobactin de [a
Junta Directiva de da compadila Hencorp valoees, 5.8, Titularizadora, & aotoe2acidn pars B emilsEn de
“Walares de Titrakzackin™ - Titos d¢ Deuda a Carno del “Fomdo de Tiklarizacdn Henoorp Yalones
Alcaldis Mundopal de San Salvador 02%, por un mantD de hasta Deez Mibores Qunbentos Treinka v Nuese
Mit Cilares de bas Estados Unides de América {USE 10,539,000.00), El Aslento Reglstral foe aprobado por
Consejo Directive de Ly Supermbendencia del Sisbema Financiero M. CD-02R2013 de fecha 9 de enera de
13, asenEndese en o Reglstre Espectal de Emisicnes de Yalores del Reglstro Publioe Bursét] que leva
I3 Superintendencia del Sistema Financiens en o Ragistro Piblice, de conformidad al articulo 78 da [a Ley
de Superviskin v Regulaclén del Sidema Finanglerg, al arbiculo & de o Ley de Margadd de Vabines ¢
artirule 5 del Raglamants de |3 Ley del Merado de Valores, & & aslents Reglstral Urmico Mo, EM-O002-
2013 de fecha 23 de enidno de 2003,

En Fecha diedinueve de nowiembre de dos mil quinge seqln aca numer % da Justa Ddrectlva de
Hancorp Yalores, Sociedad Andnima, THulwlzadora, =2 acondd, armonzd v llewd & @bo & redencidn
anticipada Total condicionada de Valgres de Titoladrackdn, Thulks de desda con cargo al Fondo de
Tulanzacdn Henoorp Valares Alcaldia Munlcipad de San Sakdor Cero Dos = FTHYAMS Cem Bas — Tramo
I ¥ Trame IL B 5aldo sxistents oo excedents del Fonde por (& cantdad US445%,829.30 Juatrodientns
Cmcuenta y S Ochodentos Yemtineeve 307100 Ddlares al 31 de didembre de 2015, 54 encuentra en
process de devaluckin al oxiginedor condforme 2 b celebrackon de |3 Rescllacddn de Condrads de dcho
fondg.

Al 31 de ceeiermbre da 2015, o cads regishradn s de USF 000 v al 31 de diciembre de 2004
regiztraba un saldo de LSS 000 18436,

Sequin acta No. 45 de Junta Directiva, de fecha 2% de neviambre de 2012, 56 sametid a la apobacin de
la Jnta Ciractiva de |a corapaliia Henoorp Yalores, 5.4., Tihlarizadors, 2 avlgrizacin para (& amlsidn de
“Valores de Thulanzacdn™ — Timlos de Devda 2 Camo def "Fondo de Titulanzacldn Hencarp Yalores
Comisign Ejecubiva Portuard Autdnoona 017, por un monto de hasta Ochenta MiBanes Trestietns
Cincuenta v Cuskrp Mil Nowvecistos Dilaret de |05 Estades (nldes de Amedrlca (US4 80, 354,900.00%, El
Asinnte Reglstral fue aprobado por Consedo Directivg de la Superinteddancss del Sistema Financiers ko
COD5Z012 o facha 30 e enato de 2013, asentdndpss en & Regiskm Espedal de Emisianes de Yalores
del Regleto Public Bursatd que ileva L Supsrinbendencia ds Sictama Financero en el Reglstro Pubhicn,
de canformidad al aicnio 75 de la Ley de Supervisidn y Reguilacion del Siclema Financiens, af articufo &
de |3 Ley de Mercado de Vakires v ariitulo 5 del Reglamarnts de |a Lay del Mercade de Vatores, en el
Asiento Reglstral Unico No. EMAGO3-2013 de fecha 14 de febeern de 2013, Las caractersticas de [a
arrisidn del Fondo se detallan 8 continuacln:

1. Noturlezz Los valores @ emitime san abligaciones consstentes &n vakres de Titularizsida -
Titulos de Deuda negoclabdes, representados por anotacicares slactrdnicas en cuentz a fawor de
cada unn de sus Hbulares v regresentan su pariclpacan Inghidual en wi crddits calectivn con
cargo al FTHYCPA CERCY LING.

2. Derewinacidn de BB Emilin: Valores de Tidarizackin - Titulss de Dewda & cargo del Fondo de
Timlarizaton Heneoep Yalares Comiskin Eiecubiva Fortuars Autdnoma Cem Ling, cuya abmeviacon
e YTHYCPA CERD LIMCh,

3, Clase de Valor: Yalores de Titularizacice — TibAo de Ceuda coa cargo o FTHYCPA CERG UNQ,
Aptecantades por anctaclones electronicas de valams an cuentd, en adel@nte: “valores oe
Thularizacitn = Titoks de Deveda’’,
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11,
12
13
14,

15
16.
17,
1A.
18,
20,
25
22,
23
4,
25,
26,
27
28
22,
30
31,

::IEL;E [a Emisxon: Hasta Setenta v Slete Milones Sebecinbas Mil Ddlarss de ks Estardos Lni
it

Yalor Minimo w Mildplos de Contratacdn de Anotaciones Bedtranicas de Valores da Coenta: Gen
dolares de bos Ectadis Unidos de Anvénica.

Danuriingstign del Ermisor. Hencorp Yalpres, 5.8, Titwlarzadora, en caricter de adminlstrados de
FTHYCPA CERO UNO v con carga 3 dicho Fonda,

Cancrninencidn ded Chriginadee: Comiside Ejscutive Portuana Aulgnoma.

Pazo Tramo I: U% 2,900, 000,00, Sesenta meses, contadns a partir de [a fecha de fa Bquidacidn,
Plazo Tramo 2: U§ 38,344 000,00, Glento Cusnenbd y Cualrd metes, cortados 3 parti de B fecha
e la Equidackan.

, Plaza Tramo 35 U 16,0844 00000 Gentar Octwenta meges, contados @ parti de La fecha de A

liguicacign.

Plazo Tramo 4; U 485300000, Clento Ochenta meses, contedas & partic de | fecha de [a
luidagidn

Ffazo T:damu o U% 4.853,000.00, Clento Ochenta meses, contados & partir de [a fecha de fa
Inquidacan

Phaxa Tramwr 5 LUF 4,553 00000, Ciento Ochenta meses, conkados a partir de la fecha de La
liquidackin

Plazo Trama T U 485300000, Clento Ochents meses, contados & partir ds 13 fscha de 1a
liquidacidn

Tosa de Tnterds Tramn 12 4.75% anyal

Tasa de Interés Tramp 4 5.15% anal

To=a de Inberes Trama 3 5.93% anuval

Tass o6 Irberds Trarr 4 69905 St

Tosa de Intevés Tramo 50 5.99% anuat

Taca de Inkerds Tramyw & 6.99% Anual

Taza da Interés Tramn 7 6.59% anual

Fecha de Colncacldn: 18 de fabreo de 13

Fetia de Liguidaddn: 18 de feboen v miarzo de 2013

Fecha Liqubdacidn Trame 4, 5, Gy 7 19 de octubre de 201%

Focha e wancimients Tams 1; $8 de fabirém e 2010

Fecha de wenchméents Tamao 2: 18 de febrerm de 2025

Fercha de venclmeents Tama 3 18 de febrero de 2028

Fecha de venmients Tamo4; 19 d& octubee de N30

Fecha de venclméanty Tamg 5 19 de ociubse de 2030

Fecha de venclmbento Tamo g 15 de octubye de MI130

Feoha de venimienta Tamn 7! 19 9 octubee de 2130

Al 31 de diciembre de 2015 el sabdo reglstrado &5 por U 77,400, 344,.00 1 31 de diciembre de 2014, &
Sakio ragstrads e de US4 58, 288 00000
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Sagan acta Mo, 59 de Junka Dlrecbiva, de fecha 21 de agasts de 2013, s+ somatic a 1a apracidn de (a
Junts Directhva de [a compania Hengorp Yalores, S8, Titularizador, la suborzacidn pam k emiside de
“Valores de Tinerzacén™ — Tivlos de Deuda & Cange dal “Fondo de Titelarzackon Hencorg Valores
Corporacidn Pirdrmide 01", poe v mdnks de hasta Qo millones Cuatrocientss Culnge Ml Détanes de |os
Estagas Unikas de Amdrica (US4 £,415000.00). El Asartd Regisiral e sprobade por Concejo Dirertiv
de |2 Superintendencia del Sistema Financlero Wo. CO-20/2013 de fecha 31 de julio de 2013, agentandose
&n ¢ Redsirn Eapacial de Emisionss de Valores dal Registed Pubdion Bursdbl gus lleva i3 Seperiniendenoe
del Sacterna Ananciers en el Aegistro Pobees, de confonmiad s aticuto 78 de lp Ley de Supendisicn v
fequladdn del Skslems Financkero, al artitulp & de l3 Ley de Mencadn de walares v andcolo 5 ool
Reglamenta de la Ley ded Mercaio de Valores, en ol Aglentn Registral Qnige Moo EM-O013.2013 de fecha
20 de agosto de 2013, Las caracteristicas de 1a amisidn del Fondo se detallan 3 continuacidn:

1. Maturaleza: Los valores 2 emitse son obflgaclones comsestentes &n Valores de Tibwfanizscidn -
Tiulps de Deuda nedgaclables, epresentados por anctadierss slacndnlcas en cuenta a favor de
cada onp de sus timlames v represant@an se paricipacion indinddyal en un crédilo oofectlve oon
carga al FTHVCOP CERO LR,

2. Denpmdnacidn de L Emeidn: Valores da Tihdaizeckn = Tilokes ds Dewda @ carga del Fondo de
Trulanzackdn Hencorp Yadores Corporadon Picdmide Cerp Lhip, cuva abreviacidn &5 YTHWOOP
CERC UMD,

3 Clase de Valor: Valores de Tiularizacion — Titulp de Deyda on came al FTHYCOP CERD LING,
raprecentados por ancEciones electrinites de yalores en cuenta, en adelanks: TVakmas de
Totularieniien = Tk o8 Dwads”.

4, Mopnto de la Emision; Hasta Ccho Millpnes Cuatrocientos Quinge M Dilanes e las Estades Unldos
o8 AfSrea,

0. Valar Minimo ¢ Moligios de Contratacidn de Anolaciones Sectronices de Valores de Cuenta: Cisn
dilares de Ios Estados Unddos de América.

6. Darcminasdn de Emicor Hensarp vatones, 5.4., Titularzadms, en caricter de adminksirados de
FTHWC QR CERCY UNG y cont camo a dicho Foado,

7. Denomenaclén del Oripinador: Corporackin Firdmide, S4. de C.W., Restaraites y Tabernas, SA,
de C.¥., Premivm Steak Hougses, S.A o= LY.

B. Plazo Tramo 1 Noventa y sels mases, contados @ partir de ba fecha de la liguidpeldn,

Q. Tasa de Inberds Trama 1: 5.85% anual

1%. Fecha de Colocacldn: 27 de agosto de 2013

11. Fecha de Liguidacdn: 18 de febrevn de 2013

12. Fecha de vencimisnty Tatmka 1: 27 de agoste de 2021

Al 31 e diciambre de 2018, o saldo reglstrade es por US4 7,453,0086.00 v al 31 de dioembre de
24, « sabde vegistrads es de US$ 7,911, 853.00.
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Segun i Mo, 55 de Junta Cirectva, de fecha 27 de septiembre de 2013, ca cometid 3 1a aprobacidn da
I3 Junka Dirsctha de Ja compania Henoom Valores, 5.4, TRularizador, b autarfzackdn pars |2 emisdn de
“Watores de Titulanzacidn” — Tholos de Dewda a Cargs dal “Fando da Titulrizacidn Hencorp Vakores Banco
Promerica 917, por un monts de hasts Yeinbcinoo Milones Seisdentos Cincuenta M Dolares oe los
Ectados Lnidos de Andries (LS4 26,650, 0500,003. El Aslants Pagistral fue aprobado por Corsejo Directiva
de 1a Superimtendencia del Sstema Finanoerp Mo, CO-40/0013 de fecha 37 oe novlembre de M3,
asertidndese en & Registro Fspeciad de Emisiones de Valores del Reqistrn Publico Bursitd que leva 13
Supetntendencla del Setama Fnanckers &n o Registro Pablics, de conformidad al atioyle 78 de la Ley de
Suparvisidin v Regulacién del Sislema Finarciern, al aticuls 6 de |a Ley de Mercado de Yalores v articulo
5 el Baqlaensnds de 3 Loy del Mergads de Yalares, en al Asientm Registral Unlco Bo, BM-0042-2014 de
fecha 10 de abwll de 2014, Las caractetistcas de i@ eision del Fonds ce detalfan a continascion:

1. Mstoraleza: Los walores a emitirge son obligaciones consistentes en Valwes de Titularzacidn -
Titukos de Dewda negocables, representados par anobaciones dactrinicas an coanta 3 Do de
cady Lt de s Btulares v repracantan sg parfcipackdn indiidual en un crédito oolecthve con
cargo al FTHYPRD CERG M0,

2. Denominacgn de |3 Emisidn: Yalores de Tilarlzacsn - Tilos de Deuda a cargo det Fomdo de
TitulsriFacdn Heskaan Valoras Banod Prosvbanca e Und, tuya abreviaddn es YTHYPRD CERO
LD,

3. Clase de Valor: Vadores de Thdardmcin — Titulo de [auda con cango al FTHYPARO CEAD LING,
representados por anolaciones aectrdnicas de valores s opents, on adelante: “Valores de
Tatularizacian = Tikulos de Devda®.

4, Montp de |3 Emkidn: Hasta Yewdicinoo Millones Seistlentos Clncoeenta MA Ddlares de ke Estados
Uridos de Amértca.

5. Valor Minimo v Myltipkes de Contratacian de Anotaclones Electronlcas de Yatores de Cuentar Clen
dolares de los Estados Ldos de Amerca.

B Canominacidn del Emissm Hencarp Waltrss, 5.0 Thulaizadora, en cardcter de administrador de
FTHWRD CERD LRO v Con cargo a ducho Fondo,

7. Denominacldn del Crigimador; Bancs Fromedca, S0

B Plazo Trama 1; Sesanty rmssss, ontadas a parkir de 3 fecha de B Bguidac®n,

8. Plazp Tramg 2 Novents y seis meses, cantados a partdr de da fecha da llquedacidn

10. Tass de Interds Tramo 1; 5.25% anual

11, Tasa de Intarés Tramo 2 6600 anual

12. Facha de Codocacion: 14 de abril de 2014

13, Fecha de Liguidsldn: 14 e abdl e 2022

14. Fechd de vencimlento Tamo 12 14 de abrl ga 2019

15. Fecha dé vencimiento Trame 2@ §4 de abrl de 2022

Al 31 de diclembre de 2115 el sakto reglstrado £5 por U 24,366,2559.00, v al 31 de diciembre de 2014
el sabdo regktrado es por US$ 25,155,627.00.
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Sedin asta Moo 53 de Junta Directiva, de fecha 06 de man de 2013, oa camalic & La apeabacdn ge 13
Junta Directwea fe la cormpafifa Heneom Yalores, 5.4, Thularmdor, k8 autorzackin para b emisién de
“Valores de Titwlanzecidn® - Tiukes de Deuda 8 Cargo dal "Rada da Tibuldrizacdn Hencarn Yalorss
Alcaldia Muncipal de San Migoeel 9L, par un mvants de hagta Diez millpnes Quindentns Oche mil Déares
g |0 Etadns Unldos de Anrica (LSE 10, 506, 000.00]. El Aslemto Feglstral fue apmobado por Cansalg
Directivia de ia Supenintendencia del Sistema Financless Mo, CR-0602014 de fecha L2 de febrerg ce 2013 y
modliicado en cesida Mo, OO 21/2004 da focha 26 de septiembne de 2014, atentindose ea &l Reglstn
Espacial de Emisionss de Valkines dol Registro Publico Bursatll que leva kB Superintengancia del Ssterma
finanoero en ol Reaisino Miblico, de conformidad o artdcubs Y6 de M Ley de Supsryisdn ¢ Aegulaodn dal
Slslama Financiere, al articukn 6 de [ Ley 0 Marcads de Yadores y articuln 5 del Reglaments de 1a Ley
del Margads de valores, en e Asientip Regisiral Wnics Mo, EM-0017-2014 de fecha 20 de ocebre de 2014,
Las caractenicticas de 1a ermisldn ded Fondo s detstisn & continuacki

1. Natwmleza Los valores 2 emitirse son obligaclonss comelstantes en Yalores de Tulanizoiéin -
Titulos de Deuda negocabies, reprecentadns por angtacionss slacdrdnicas en cuents a favaor de
¢ada uno de so tikularss v répresentan su participacitn individual en un crédiba odectiva oon
earp al FTHVASM D1 CEROC LN

2. Denomipaclén de la Emésidn: Valores de Tinlarzackin — Tiukos de Dewda 8 camo del Fonda de
Tiularizachin Hencorp Valares Akaldia Municipal de San Miguel Carn Und, cuye abreviadon es
YTHVASM CERD UMD,

3. Clase de Vakor: Yalores de Tilularzaddn — Titulo de Dewds con crgo 2l FTHVASM CERCr UND,
repnasankades por anobacionss sbecirdeicas de viores en cLanta, an adslanie; "Valores de
Tiularizacidn — Tiwps de Dewda”,

4, Manto de i@ Emisldn: Hesta Dlez Milloras Quinlentos Ocho Mil Bdlares de ks Estedos Unldos de
Aménica.

%, Walor Minima y MUlGplos de Contrataodn de Anotaciones Electrdnicas de Valores de Cusnia; Cien
cilares de [t Estadns Unidos oe Arnncs,

&, Panpmnadin del Emisor: Hencorp Valkimss, 5.4, Tiladmdora, en cardatar de adrinlsrador de
FTHVASM CERD UNO v con canpl a dichs Fondo.

7. Danominacon dal Originadar: Alcaldia Municipal & San Migual

8 Pl Tramg 1: Sesenta messs, oontados a partir de ka fecha de 13 liquidacidn.

9, Flam Trama 2 Clenta veinte meses, contedts a patlk de i facha de Bouldaon

10, Tasg de Interés Trama 1: 5.00%% anaal

11, Tasa oe Interés Trama 2. B.B5% anuat

12, Fecha de Calocacidn: 23 de ochubre de 2014

13, Fecha de Liguikacidn: 24 de octubre de 2014

14, Fecha de wencimiento Tamo 1) 24 de octubre de 2010

15, Fecha de venclimento Tramea 28 24 de octubes de 2024

Al 31 de diciembse de 15 £l sakio registradn &8 par UG 5 863, 366,00 ¥ M 31 de dicembre de 2034,
& sabder reglstracn £5 por U5§ 10,419,.318.00,



Seqin ata Mo, 7B de Junta Dwectwa, de fecha 02 da dicismbme de 2014 v reodificacidn en sesidn en
Junta Directiva No, 7% de fecha 03 de diclembre de 2014, s& samatic a 13 aprebacion de B Jenka Directlva
de |z cornpaffla Henwonp Vakwes, S.A., TitdMrizadess, b adgrimadcn parg la emkidn dz "Yalores de
Titularizargin™ ~ Titulys de Dewda a Cango del “Fando de Titularzaodn Henowp Yalores LaGeo 01, por
un omanto ge hasta Dosclentos Ochenta ¢ Siere milkdes Saissentns Wainke nl Dolass & os Estados
Llowchs ¢ Airica (M55 287, 620,000,000, El Asienta Registral fue aprobade par Consefe Directivo de la
superinbendanoe dal Slstema FBrancens Mo, CO-3172014 de fecha 45 de diciembre de 2014, asentandooe
&n el Reqistre Especial o8 Emisiones de Valgres del Reglstrg Publice Bursstd que lleve la Superintendentia
de| Skstema Anandem en of Reglstra Pibllco, de conformidad al artlosko 78 de (3 Ley de Superis)dn v
Regulsdidn dol Sislema Finantiero, &l artitoks 6 d& 13 Ley de Menads de Valtres y aripulo 5 del
Reglamentn de la Ley del Mercada de Valores, en &l Asignto Reglstral Unlco No, EM-O029-2014 de fecna
0B de diciembre de 2014, Las caractersticas de la emisldn ool Fondo se dotalen 3 continuesicn

L. Maturslera: oS vakines & amitrss s obbgaciones consigtentes en Yakres de Titylsnzacién =
Tiulos de Deuda negodables, reprecentados por anotasiones elecadnlcas en cuena a faver de
Coda umd de SUS Eitukaves v represotan so parbicipesidn mdnsdual &0 an crédits alsetivg can
cargo ol FTHWGED D1 CERD LMD,

2. Denomiadion de (3 Emistn: Valares de Tiolanzaciin - Titukss de Dewda 3 cange del Fonde de
Timlarizecion Henoorp Yalores LaGeo Cero Uno, [Uya abreviaclin e yTHWIED CERD UNG,

3 Clase de Valor: valores de Tikrlarkzacion — Titto de Deoda can carge al FTHYGED CERO LN,
reprasentadns por angtaciomes electirinltas de vadgres en cuemtz, en adelante; “VElores de
Titwlarlzacion — Thules de Deuda™

4, Manto da 13 Ermigidn: Hasta Descisnbas Ochinky y Siehe Millones Seiscientos Yelate Mil Dilares de
b Estmios Unidos de América.

5, Walor Minmo y Mdtidos de Contrataoldn de Anotacdones Dectrdnicas da Vadome ds Coenta: Caan
dilares e [os Ectados Unidos da Amarhea,

& Denaminacidn el Emdsar: Henoorp Vakires, 5.4, Tibanzadora, en @racer de gdmnsistradaor e
FTHWGES CERCY LMDy con carge 3 dichs Fondo,

7. Denaminacidn del Originadar: LaGes, 5A de LY.

B Plax Tramp 1; Oente orhenta contados a partir deia fecha de b kauldacksn,

O, Tata de libesss Tearma 1: 5 B0 anusd

10. Facha de Colecacidn: 11 e dickermbie de 2004

11. Fecha de Ligdackan: 11 de diclembre de 2014

12, Fecha de vencimdgrts Tamo 1 11 de dicembre de 2029

A 21 de dictemiiwe da 2015 o salde reglebad 68 por US 276,531,745.00 v al 31 de didembre de
2014, el zaldg registrado e5 por US4 287 G300 000,
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Sogiin acta Mo. 63 de Junta Cirectiva, de fecha 22 da captiombra e 2004, meificado an Acka Mo 65 da
fecha 16 de octubre de 2014, 5e sometid 3 [a aprobacldn de ka Junta Owectiva de la compafila Hencarp
Valores, 5.4, Tiulirzadors, b autorizacin para B emision de "Valores de Titularizacdn™ - Titulas de
Deuda a Cargo del "Fondo de Tiarizacion Hencorp Vadores Alcakira Munlcipal de Santa Tecla 02Y, pot un
rioaka de hacts Muswve Milone: Trescianms Yeinke Mil Dglares de bos Estados Unidos de Amsica (LS4
9,320,000_000. El Aslente Registral fire aprotmdo por Congselo Directvo de fa Superintendencia del Sistomes
Fingnierg Mo, C0-26/2014 de fecha ge fecha 31 de ottubre de 2014, asentandose en el Reglstne Espeial
de Emisiones de Yalores del Regist Publics BursShil que Hews la Supastandencia del Ssterma Financen
en &l Registre Pablico, de confarmidad al artlodo 78 de La Ley de SupervisiSn y Reguladdn del Sistama
Flnanciera, al aticulp § de @ Ley de Mermdo de Valgres y arfodo 5 del Reglments dé 13 Ley dad
Mercads de Yalores, en el Asento Regestral Unles Mo, EM-0MH3-2015 de fecha IE de enerp de 2015, Las
caractarilicas de 13 emisidn del Fanda oo dstallan a continuacidn:

1, Maturgkeza: Los valores @ emitise son chilgacdones consistentes en Yalores de Ttularizasiin -
Titules e Dewda negogiables, representadks por angtacipnes lectrdnecas an coants 3 favor de
cads uno de sus bitulares ¥ representan su pactiopactdn indiddual en un crédito colectivo con
cargo al FTHYAST CERD DO5,

% [Pengminadin de la Emisidn: Valores de Thularzacion - Tigks de Daua & carga del Fondo de
Tinularacidn Henoorp Walores Alcaldla Munccipzl de Sznta Teda 02, oy abweviaciin ss
YTHYAST CERCH (K05,

5. Oase de Valod: Yafores de Tilanzackin — Tetule de Dewda con carge al FTHYAST CERD DOG,
representados por anclationes elediminias de wipms en uenta, &0 adefante: ™falcres de
Titulariacien — Tules de Deuda™

4. Mgnta da 13 Emisidr: Masts Moeve Millones Tresolentns Yelnte Mit Délares de los Estdos Unidos
de Amética,

0. Wakor Minimo ¥ Matiples de Contratacldn de Anctaciones Bedrdnlcas de Yadares de Cuenta: Den
ddtares de bos Estados Unldos de Amdeac.

B. Denaminacidn dsl Emileoe: Hencorp Valores, 5.4, Trulanzadora, en cardcter de adminstrador de
FTHYASHM CERCY LING v Con cargo & dichio Foceda.

7. Denaminacen ded Orginador: Munldpo de Santa Tecla

B. Monto Megocado Tramo 1: USE2,550,000.00

9, Monto Negeciade Trame 23 sS4, 350, 000,00

10. Plazs Tramo 1; Sesenta meses, contados a partir de |2 fecha de L liguadadidn,

11. Plazs Trarma 20 Nowsnts y Seic meces, comtados a partr de 13 fecha de Bquidacdn

12, Toga de interés Trame 1: 6.00% anml

13. Tasa de Interds Tramo 2; 7.00% anwal

14. Fecha de Cofocactdn: 12 de febrem de 2015

15. Fecha de 1Equidackdn: 12 de fabreeo de X5

1E6. Fecha de vengimienbo Trenta 1: 12 de febreng de 2020

17. Fecha de vencimlento Trama 2: 12 de febreng de 2023

Al 11 de diclemiwe de 2015, el saldo registrade s par US4 7,000,000,00
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n. Pmiskin de Valores de Wapizacidsn — 1Y
Hrasizasién Honcarp Valoes — mmnimmm&mn_

Seqlin acky Mo, 39 de Jnta Directiva, de fechs 17 de agosts de 2013, <& someti 3 2 aprbacon de 13
Juniz Dvrectiva de la compafila Hencorp Yalores, 5.4, Titularzadora, L aetorzacon para b enisidn de
“Valowes de Ttularizseldn™ — Tiulos de Deoda a Camo ded "Fopdo de THuladzecldn Hencorp Yalomss
Alexdia Municipal de San Salvader 037, por un Mmoo de hects Sesants y L Millones Novecientos
Hearnta y Cincp Mil Dhjlares de s Estades Unidos de armdnes (US4 61,905 000.000. & Aslento Reglstal
fue aprobado por Consejo [rective de 13 Superinbmdencia del Sistema Fnanckero No, CD-34/2M15 ge
fecha de fecha 01 de actobre de 2015, agentindose en o Registro Especial de Emistones de valores ded
Registro Publlco Bursddl que eva [a Superintendencia del Setemsa Finangers en el Registro PObon, de
comormidad af ariculo T8 de 13 Ley dé& Supenvisian ¥ Regulachin o Sisleana Fmancisre, al articuto 6 de
la Lesy e Mercirdo gde Valores v articulo 5 del Reglamentn de la Lay del Mecado de Valores, e el Asienks
Reqlstral Unices Mo, EM-0D16-2015 ds facha 12 de ngviembee de 2015. L35 caractenstras de la #misldn
s Forkdo 58 detallan 2 oonkbinuadiin:

1. Mabwaleza: Los valores a emlbiree son obligacones ponsistenkes en Valgres de Titwlarizackin —
Titulos de Dauda negodabiss, reprmsantades por anglaciones electronlcas en cuenta a fevor de
cada ung de sus tiowdares v representan su pantoparida ndivdual en un crddity fobectlvg son
Largo al FTHYAMS CERD TRES.

2, Denondnacidn de B Emisdn: valores de Tetularzacidn - Tiukos de Deida @ cargo del Fondo de
Thularizacidn Hencorp Valores Atcaldia Municipal de San tabvadar 03, cuya abroyiacidn es
YTHWAMS CERD TRES.

3 Clase de Valor: Velotes de Tiulanzacion — Titule de Deuda con carge al FTHYAMS CEAD TRES,
represen@dos por anotacianes sactridicas de walores en cuenta, en adelante; “Yalores de
Tikwarizacion — Titulos de Deuda™
Monto de la Emisidn: Hasta Secanta y Un Milanss Novecikentes boventa y Cinco Ml Cétarss de bps
Estades Unidos de América,

Yalor Minimo y Maltiplos de ConbraEciin de Anataciones Elecirinicas de vakores de Cuenta: Coon
didarss el Estados Unidps ge Arndrca.

Cerwminacion ded Emsor: Hencorp Yakores, 5.8, Tokriratam, en daracter de adminkstradar de
FTHYAMS CERD TRES v aon carge a Jicho Fonda,

Drenominacdn dal Ongingdor: Munidpio de San Sabvador

Monta Negoclado Trame 1 LSE9, 300,000 00

Menka Negociado Tremo 20 LIShd 3, 396,000,000

. Plazo Trame 1; Secenta msses, conkarkos a partic de (3 fecha de a Bouldacian,

. Plazn Tramg 2: Clento ochents messs, contadns a part de 1 Ferha de diquidacidn

. Tosa de Interds Trame 1; &.35% anual

. Tasa de Interds Trama 2: 7.25% anual

I4. Ferha da Calocacign: 27 de nguiembre de 2315

15, Fecha de Liguidacion: 27 de novlembre de 2005

16, Fecha de vencimienbo Trams 1! 27 oe soviamibre de 2020

17, Facha de vendimientg Tramo 2: 27 de noviambre de 2030

+

PoEmmima g gh

Al 31 de diclembre e 2015, £l saldd registrado &4 por Ut 52 51086300



Segin acta Mo, 91 de Jurta Directiva, da fscha 23 da aptismbre de 2015, o comadid a 3 apobacdn de
Ia Junts Directiva de [a oonypadia Hentom Vakares, S8 Tiularzadors, l3 avtorzacian para @ emison de
“WValores de TituRaozatidn” = Tibbos de Dewda a Camo del "Fondo de Tdularzackin Hencorp Valores
Asociackit Mackanal de Ameductos v Alcantinliades 01°, por un monte de hasta Cleno Cuarenta y Sels
Milicres Cuatroclentos Ml Délazes e ke Estados Unidos de Amerca (US$ 146,400,000.000, 1 Askenta
Fegisiral fue aprobado por Consejo Directivo de f8 Superintendencta del Sstema Financker Mo, C0-
362015 de fecha de fecha 15 de odubre de 2015, asentdndose an 2l Registm Bsperial de Emigines dea
valores del Reglstio Publico Bursdtd que (heva la Superintsndencla Jel Sistema Financiena en el Registra
Publma, ga conformidad al arbiculs 78 de la Léy e Syperdsidn y Pegulacitn del Slsiema Fnanclerg, al
articulo & de I3 Ley de Mercado de Valores v articulo 5 del Reglamanto de ta Ley del Marcado de Valoses,
oy o Asjanite Ragicteal Unicd Ma, EM-0015-2015 de fachs 05 de noviersbre de 2045, Lag caractansticas de
k2 armisidn del Fendo s2 detallan a contmuacitn:

1. Nawrleza: Los vabores a emitise son pbligadones conslstentes en Valkores de Tuknmdén -
Thukos de Deuda negocebles, representados poe ana@eiones electednkeads en cuenia a favar de
ada uno de s Htukares y representan sy participacidn individual en un erdibg Cobectiv Conn
Largo ol FTHYAND CERD DLUNQ,

2. Denorrdnacidn de (a Embslda: Yalores de Tiulanzacidn - Tiules de Deuda & cargo del Fonde de
Tiularzadém Henoorp Valomes Asoclackin Hagional de Aqueducios vy Altentarditados 01, cuva
abreviacidn a5 VTHVAND CERD UND.

3. Clase de Yalaor: Valores de Tinarizaclkin — Tindo de Deuda con cargo at FTHVARMD CERD UG,
repraceatadas por Anotacionss slachdnicas de vaioms an cusnba, an adelante: “Valores de
Thurarzackén — Tiwulos de Desda”,

4. Mostho df Iy Emmisicn: Hacky Ciente Coarenta y Sefs Milkoees Cuabmcientos M Ddlares de Ins
Estados Unicdos de Amédrica.

5. Vakir Minkme v MOltiplos ca Canratacidn de Anoracianss Bectrdoicas de valores de Cuenta: Clen
cilares de Ips Estades Unides de Amerca,

f. Oenominaclén ded Emisor: Hencorp Valores, 5.4., Tiwlarizadora, en caschar de administrador de
FTHYAND (ERCD UND y con cango a diche Fanda,

7. Chnomanaclon del Qripinadoe; Asotiacion Nacknal de Acuedustos v Alcanbardlados

B. Manks Negociade Trama 1: DE425,000.000.00

9. Plaze Trame 1: Clento ochenta meses . contados 2 parbr de 13 fecha de la liquldadon.

10, Tasa e Interds Tramo 1: 7.25% anual

11. Fecha de Calocaddn: 1O de diclambre de 2015

12. Fecha de Liguidadin: 10 de dkéiembre de X115

13, Fecha de vencantienta Tramo 21 10 de didembre 2030

Al 31 Aa dicsembre de 2015, &) saldo reglstrado e5 por LIS 25, (00, 00000

1) Modificaclonss da Packs Soclal

1. Con fecha 18 de febrerg de 2014 e Adkl o, 10 Je Junta Genersl Ooginaria de sccionlstas en
Fnto extraordinaro, 52 propwso aumentar ol capital social de adpentds con autmizaclin favoerable
par la Superinbeswiencia del Sistema Financlens conedida en sesiin CO-15/2014, Por o que en
fecha velnbnueye de atil de dos mil caborce 5o celehrd esoitura de Modificackdn de pacta sooll,
ante l¢eg cficips de la notarn Ana Vikginks Samayod Bason, & mecrim dicha modifcacidn an of
Registro de Corperes 8 mdmera 77 del Bbro 3249 del Registro de Sodedades, del ol 324 21
folic 343, fecha de insoripcidn Son Salvadar catarce da manss de das mill catorce,
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2. Con Fecha 25 de mayo de 20112 n Acta No. 8 de Junta Extragrdingrla de Arclonistas, $& 800
Modificar & Pacte Sonal de Hancorp Yatores, SA,, Tiadzadora e b relative 2l Capital Social
de la socisdad, syscrpclin y page del Capltal Soclal, modifieacidn de las dausulas CLUARTA,
SENTA, DECIMA SESUNDA, VIGESIMA HOVEMA, TREGESIMA SEGLMEA ¥ TRIGESIMA QUINCAT
para SEr congruentes con IMG ks vigentes, INCOesicion en un sofd besto de todas las
C[ausulas y desicnacitn de Ejequior Especial.

Medlane Escritura de Modifcacn  de Pacto Seclal de Facha 10 de Agosto de 2012, anke ks
afidies notariales de Gustave Amaido Lozano Mejara, se a8 clausulas CUARTA, SEXTA, DECIMA
SEGINDw, YIGESIMA NOVENWA, TREGESIMA SEGINDA ¥ TRIGESIMA CQUIKCAT para <y
Corgruentes con 135 Iéyes vigentes, slendo autorizada por o Comesje Dirsctivo de 12
SupasInterdencia del Slstema Financiero en Sesidn No, CD-30Y2012, de fecha velnbicince de julle
del afic 2012, merrita en o Regitrg de Conevelo al Numsss 74 det Blbro 2998 dM Redistra d2
Secledadae, del Folio 361 al Folle 390, facha de irscripcldn: San Salvadar, 2 de octubre de 2017,

3. f(on fecha 15 de olie de 2011 =n Acta Moo 5 2 Junts Evracndingna de Accionlstas, s acoio
Modificar of Factn Social e Hancerp Walgres, 5.4, Titularlzadoss an o relatvo 3 13 confamrscsdn
de f3 Junta Directiva de |2 Socledad v decignackdn de Erecutor Especial; acordando que L Junta
Cirectivd estara integredd por Cuatro Direciores Proplet@res qre se gesigrardn:  Directos
Frésidentz, Directr Vicepreshbenbe, Olréctor Secretaris ¥ Dinectar Fropletaro: acimismo e
doordo gine Hxbran cuatro suptentses.

Mediante Escribura de Modificacsdn  de Pacto Soclal de Fecha 5 de Marzo de 2012, ants Ios
gficics notarales de Benjamin Rodiguer Judrer, e modlficaron las clausidzs WVISESIMA
TERCERA: ADMINISTRACION DE LA SOCTEDAD y VIGESIMA SEFTIMA: RELINIONES, QUORUM ¥
DECISIQNES DE LA JUNTA DIRECTIVA, slendo aubosrada par o Congepn Chective de 13
Supenimendencia ded Slcbems Finatcion: en Sesthdn Mo, CD-06/2012, de fecha uno de febrera del
oo A2, inscrika en el Registio de Comerdgie M Mumera 85 def Libva 2911 del Registm de
Sorledades, del Folio 444 2l Folo 451, fecha de inscrlpcidn: San Salvadar, 11 de mayo de 2012,

4y Junts Directiva Veete,

Ton fecha 15 de juFa de 2011 #n Acks Mo, § de Joata Ordinaria de Acclonistas, se eligienn ks
nuevns deectras on base @ o Modificaoon a1 Pacty Secidl acordada en Adda No. 5 de Junta
Extragedinarly de Axtianistas; siendn elegida para un plaze de 5 afies & partr e 13 Inseripeidn de
la respectiva emedencial en el Regestro de Comerciy, quedanda comfoemsds fe [ sigulente
M fra:

" Mombra ddladivdrisiviiai T " Eage
Rt Hengoee Mamoguin | Cireckor Fresiderte
! Victr Mamel Henriquez Martinez | Dineckor Vicmprasidents
! Eduardo Afupe Altare Barllizs | Dintctor Serreteio.
| Jame Gullierrna Cunn de Avile | Director Propietaria
feie iga T i i Sl
i Raroel Anipnip Mg Miere | Segundo Direckr Sipkes
ook M e R | Te Bre Skt
| Vicmr Gaftenme Castigon Poetily | GOt Director SUpiens
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La credencial de eleceion oe Junte Dlrectlva se enceentra insoita en el Registra da Comergig
Mimerg 27 del Ltwa 2923 ded Reglstn de Sacledardes dal Fotig 157 2l Foka 158, facha de insCripCion:
3an Salvader, 15 de mayn de 2012,

NOTA 17 APROBACTON GE ESTADOS FINANCIEROS

PR LI Ch A LR INY S M ; 1%, LA W M e i
aoegun adta Na. 100 de Junta Diractiva, celebrada el dia 11 de enswo de 2018, 54 aprobargn ks
Estadas Fimanciems de la compafifa con sus anaxes al 31 de diclembee de 2015, acorndnidy asmismo
celefar b3 Assmblea General de Atcionistas el dia 16 de febrern ge 2018,

a)

+

b) A rackin de lns e i financeros 21 31 de dighohp: de 2014
Segln acta Npo B3 de Junka Directiva, celebrada o diz 30 de #nero de 2015, se aprobaran los
Extados Finanders de |a conpaiia con sus aneves o 33 de diglensbre de 2004, acardando asimisme
cadabirar la dsamblea Ganeral de Acciomstas el oy 18 de febrera de 2015,

NOTA 168 LITIGIOS PENDIENTES

Al 21 de diclembre de 2015, existe Process Contenslose Adminieratin con referentla 265-2015 Inicdado
PO 13 stdiedsd, ecurmiendo a recalusipnes de k Superintandencia del Sstema Fnanclen v al Comibs de
Apelaciones de |3 referids msttucldn, Demanda que ha sido adnibida con suspensidn de los actos
reclamadns a faver da B soctedad,

Al 31 de diclemiye de 2014, 16 hemps reciblde por parts del asesor legal, dwulgacidn sabire la existenola
© o de livglos judiciales & adminstratives pesdientes, que pedlstan afsctar maredalmente o patimonio
de 1 comgalia.

NOTA 19 SUMARIO DE DIFERENCIAS SIGHNIFICATIVAS ENTRE LAS HORMAS
INTERHACIONALES DF INFORMACION FINANCIERA ¥ LAS NORMAS
CONYABLES PARA SOCTECADES DE TITULARIZACI{IN DE ACTIVOS EMITIDAS
FOR L& SUPERINTENDENCIA DPL SISTEMA FINANCTERD.

Ly adminlsiracidn de la Ttulanizadpa ha astablecdn inlcalmente las shjubentes diferenciac pringipales,
CON respeecto a SU gind e feqgocio, entre {28 normas inkernanonales de Infoemacidn ingnciera (NIIFY ¥ lac
MHMas CORMADAS pars socedases de ttularzacdn de adivos emitidas por B Superntendencla dsd
Sishuma Finangierp.

1. Las NIIF requieran que debe revelarse Informaeldn asenca de Ins valores cararabies do cada clase
o trup e sus Acthaps v pacivat de carlcter Ananckenn,

2. Las Inwersiones se daslficen en inversicnes financieras para conservarse hasta su YENRTGERL ¥
4o presentan ol Costo o valor de mesado, e menor, Las NIF requieren que a8 [nversianes o
clasifiquen en 1as ciguientes categoras: activos finsnclemps @ su vaky razonable a3 bavds de
perdidys ¥y gananclas; préstamos y cusnEas per cobrar ongicados por la entided: activos
financders disponibles pars 1a wanta; e inerzionss mantenkdas hasts e vencimiesbe, is
clagificacidn de 1ac dnversiones 25 L base pord detemanar el nWo0D 48 valuackin
correspondiente. D Igual manera, se fequies que la baja de un actha Nhancans que confevs |3
obbensids da un nuevg activo Gnancedo, B campafiia reconocars o ruees acthyg Ananciero zl
valdr razongble, Ademas no e estan reatizando bodes las dhwlgaciones relacionadas con o uso
da |03 instrommantns finangems por gpempio:
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i. Lo ghjetivos v polticas concermientes a fa gestidn de ks rissgos fnancieros, Inoluven
su politica respects a la cobettuia, deeghosada para cada uno de oS tipes principates de
transaclones previstas.

ii. La informacon sobre nabhaleza de b nesops cubisrtcs, tale scomariesgo de crédio,
racan e mercads, rissgo de moneda v resge de t2sa de dnteres,

3 La nommathe (ontable emitida por la Superintendencia del Sicterma Minancen requise que para
propdsitos de publlcaciin de Jos estados fnmancienss astas deben estar expresades en miles,
cegdin mansda ds cursg legal. Las MIIF raquiersn Que [ns estados financens deben mostrar su
imagen fiel de La situaodn financkers, presslecendn |a sustancia antes qus B fama.

4, La HIF requiere {3 detdgacida de informackin cuaitativa y cuanlitstiva sokre (3 mposicicn a os
riesges derivadkss de ingrumentos Anangiems, incuyende los riesgos de crédito, lquidez v
merzk. lgyelmente, se requicre B dhwlgadan de un anglisls de sencithidad por cada bipo de
nesgn de mercads & (05 cudles oSt expuestd fa compiisd, 350 oame ke métdos v supoestos
utilzades.

ST
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Audiores ¥ Sansuliores
IMFORME DE LO5 AUDITORES INDEPENCIENTES

A 45 Arclonlstas y
Junta Qlrectha de
Hencomp Yalorms, 5.4, Thularzsdos

Oplinién

Hemos awd|tads ks estages financeras de Hancorp Yaloes, S.A., Thularizadora que comprenden e ettado de
situacion ferancerm al 31 de didembre de 2016, 2l estadh del resultado global, estado de cambios sn gl patremonk
mete v extadd g Auins o efectivg por & Ao que LErmnld en esa fecha, asi mmo las nolas explicativas ge los
estados financierss que inchiyed w resurmen de las poticas conlaties sipnincives,

En nuestra oplmdn, kos estades financlznos ad{uAbs presentan Azonabiamenta, an {dos 505 250t maledales,
ha shuacld Airanciera de b compaiila, al 31 de ckikeenbrme de 2006 a5 comp sus resptados ¥ sus koS de efeckme
poy o 30D dee benmilrnd an £63 Facha, de conformmdad oo ks Neemas Cootables para Socledates Thularzadorms
& ACves emithdes por [ Superntendenls del Sistema Finanderm, oxmo 5 desolbe en nota 2, adpentd 2 oS
Estadps Flnanciems.,

Furudamento de la opinkin

Hemaes reddzddo B auddona de amerdo oon Bs Hormas Inemacongkes de Aaditoris (FIAS), Rhsestas
responsabilidades de acuerdo con didhas noemas e descHben mAs adelante en b secckin responsabltdacies
del auditar en relackn con |3 auditora de (05 estados AnanCeros de nestd nfmne, Somes Independientas
de la Compaida del acuerdo al Cddiga de Etc para Profesionales de B Contabilldad del Cons=jo de Normas
Internacionales de Ebca para Coniacqores, junkn a los requisiios Sl que $on reevantes para nuestra audioes
e |os estadas Rnanckerns en B Sabacor, ¥ hemos cumpdido con neestras oteds recpomsaniidades & e de atuando
0N echos neisilos y o Codigo de Ebea par Profestonales de s Contabllidad, Conskeramos que | evidenda de
duthitrwid que Raioe obbanéde gs suficleote y apmpdda parm proporciwar una Base par Mueshnd optidn,

Cyertiones chyve da |3 sdditoria

Las mesbones dawves de b qudiborta son aquellrs cuestiones que, segin nuesto Juick moiestonal, han sk
SENEECALEYS &1 nustra Juitork de fos estados Ananderos del periodo actual, Hamos dabemlede 4 ue no extsten
cuestiones clanve de B auwlbarf que 8 debdn comsnicar en nuestoa Informe,

Fexporkabilid Sa la Administracion por los sstados financlercs

L3 adminktracrin es la sespansaite por f preparackn y presentacidn azonable de Ios estados finacieros M untos
da aCuenio a |35 Nomas Contabkes pard Sociedades TikWarizadons de Adthros emitidas por 10 Superintendencia
gel Sstema Fnanciens, comes se deserbe s nodd 2 adjunta a bos Estados Finanoieros v o8l contral Inbamd que 1a
administracidn dekarming feceserio para permett i@ preparackin de estados fancieros Bbnet de mosmacdon
materz|, febédo a faude o emor, En B preparacion de 108 estados Maandiercs, B gdminkstacidn es responsab
de maluar la capacidad de la Companfa para Continuar corme AeHocko en mangha v reveldr, seQin ap¥aue, los
atuntos réladonados a oabinuidad v de utllizar gl prigcapss de smpnsa éan macha como bage contabte, & Menos
fue |2 dirsctidn preterdz Bpudar 3 eMpEs: ¢ C25ar 135 OPEraEines o nb ene otra altematha mas reatsta gue
haceri. L& Adminkstraciin es sesponsable de superyicar ef proosso g2 mftnnaddn Anandarm de la Compaffa,

Respormabilidades da fos mediores por la suditoria de hos estades hancieros

THUESTRO objethvg ef ClHENeEr Seguridad razondbl sobre sl bbs estados Ananclens en s conjunto estin libres de
incarrecton materlal ya sea por fraude ¢ ey, ¥ et un Informe da audborfa que Incltye nuesicg oplnkn. Una
saurkdad rdaanable es un alo nivel de sequrldad, pend fo &5 vl garantl de que una auditeeia reakzada de
acuerde a Wi NIA slempre detectard una incomecion materal ceando exisla, Las Incomecones pueden surge de
Fraude o errdr y Se comshderan materales s de fomma idividual o en canjunts, podnda tflulr Azonatiements en
Bs darlcaias eomdmicas d S ot omadas sobre & base da et s bt Franceros,

-

dm. Lallo Ponlgra 4 3655, Colonis Exoaltn, San Sahvedor. El Setundor

Tals. (S03) 23987178 » ZEO0-TV7H » Z208-7180 = Tal Fax (B01) 2208.7178
w24 BTV e &M, BY
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Como parte de una auditoria de conformidad con las KIA, aplicamaos nuestno juico profesianal y mantenamos
una actitud de escepticismo profesional durante boda 18 auditonz, Tamibidn:

a)

b

€)

)

€)

Identificamos ¥ valoramos ks riesgos de incomecckdn material en los estados finenciens, debida & Mraude o
errar, diEefiamos y aplicamos procedimientos G2 auditons pard responder a dichos riesgos Y oltenemos
evidencia de suditoria suficiente v adecusda para proporcionar und base pard nuestra opinkdn, El riesgo de
no detectar una Incorreccidn materal debida & lraude &8 mas elavado que en el caso de una moormeccidn
material debida a error, ya2 que el fravde puece implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
rmanifestaciones intencionadaments errdnass o la elusion del control intemo.

Ctenermos conooimeanto del controd inteme ralevanta parm la audioda con el fin de disefiar procedimientos
de auditor’a que sean adecuados en funcion @& s crcunstancias v no con |3 finalidad de expresar una
opinion sobre & eficacia gel control intemo de la entidad.

Fualuamas I adecuacidn de s politicas contables aplicadas y ka razonabilidad de las estimaciones contables
v la correpondiente informacicn rewelada por la direccidn.

Concluimos sobre b adecuads de ta utllizacidn, por fa direccion, del principss contable de negocio en marcha
y, basdndonos en la evidencla de auditona obtenida, conclisnos Sl:h'& si gxiste o no wna incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones fque pusden peneras dudas sipnificativas sabre la
cepacidad de la Sociedad para continear como empress en funcenamiento. Sl concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre |3
correspondiente informaciin revelada en |os estados financieres o, si dichas revelaciones no SO0 alecuadas,
QUi expfesemos una opinkdn modificada. Muestras conclusiones se Dasan en @ evidencia de auditoria
abtenids hasta la fecha de nuestro mforme de awditoriz, Sin embargo, hachos o condiciones fuberos pueden
ser Causa oe que la Socledad deje de ser ung empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion globsl, & estructura v 2f contenklo de ks estados financiercs, mcluida la
informacidn revelada, v si los estados Minancleros representan las bansacciones y hechos subyacentes de un
mada que logran |8 presentacidn Mgl

Comunicamos & kos responsables del gobiermo de & entidad, & alcance y & momento de realizacicn de la avditona
plarificada y los hallazgos significativos de a auditora, &si come cualquier deficiencla sgnilicativa ded el
interno gue ientificamos én el transcurse de la auditona,

También proportionamos & los responsables del gobiemno de 13 entidad una declaracidn de que hemos cumplido
jas requenmientos de éica aplicalies en relfacidn con la ndependenda y comunicado con ellos acerca de todas
las reladiones y demis cuestionss de |as que 52 puede esperar razonablements que puedan afectar a nuestrs

Zelaya Rivas Asoclados, 5.4, de TV,
Inscripcidn profesional N® 2503

* Independenci y, e su £as0, Bs correspondientes sabvaguandas,
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San sakvador, 1 de enemo de 2017
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HENCORP YALORES, 5.A., TITULARTZADORA
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HENCORP VAIORES S.A., TITULARTIADORA

(Subabdiaria de Hapoorp, Inc.)

(Cnmpaia Blwioeio nom - 1)

Huhu lu u'w:lm Hmn:lms al 31 de ﬁdtr-l:re de HI1E y 2015

NOTA 1 CONSTITUCION E INSCRIPFCION EN EL REGISTRO FUBLICO BURSATIL

Hemeorp Yalores, 5.4, THulanzadore de conformidad con el artfomule oche de B Ley de Trularzaclon de
Activos presento testimaonio de esoibara de constitucldn facheada des da junke da dos mil ocho ante (os oficio
del Mstans Zygraunt Brett Sdnchez para auterlzacion de la Suparinterdencla ded Sistema Finanders slenda
aprobada en sesion de Consefa Directvn nlmero CO-vembicuatra/dos mil ache, de fecha velntouatro de
punlo de dos mil ocho, giengo calificada fvgratdemente, reallzands L escritura de canstitudin o dos da
pllo da das mill ocho, ante ks afcies otanakes de Zygmunt Brett SAnchez & Inscrita €n & Reglsteg de
Comerclo al Momero 22 del libro Now 2347 del Reglstro de Secledades del Follo 180 al Foio 199 Fecha de
Tnescripchdn, San Salvador dierisds de jullo de dos mi scho, Autorzando el aslenta en & Regstrg Fiblioo
Bursatl &0 Congelo Directivo de [a Supermendenda del Sistema Fnanoem, en sesian Mo, CO0-37 2008 de
fecha 7 de octubre de 2008, siods asentada en gl Regestra Especlal de Titularizadoras de Acthvas, del
Reqlstro Pabllco Bursdtl gue lleva 2 Superint=ndsncla ded Slstema Finandern de condormidad al artloulo &
de [a Ley del Mercada de Valores v articulo 5 ded Reglamento de fa Ley ded Mercado de Valores, en el
Aseento Reglstral Uragp Mo, TA-0003 3008 de Fecha 13 de Ochubre de 2008, cuya cartificacidn No, SY0035-
HNE de facha 13 de acdtubre de 2004,

En fecha dnco de marzo de dos mil dece 5o oetebrd esorlura de Modifcacon de Pacio Sodal, ante los
eiiclcs del meteda Banjerain Rodrguez Judrezr para autorzaddén de la Superintendenda del Sishenta
Anandero slenda aprobada en seddn de Consatn Ditective Nirmeso CO-oevo sstefdos mill doce, Insorita en
ol Registro de Comercio 2l Mumers B8 del Librg 2921 del Reglstro de Socledades,. del Folke 444 o Rl 951,
fecha de Inscoripdon, San Salvader, ance de mayo de dos mil dooe,

En fecha diez de agosta de dos mil dooe se cebid escritura de Modificacidn de Pacto Socal, ante [os ofidos
el rotars Gustavo Amelde Lozano Melara para avtonzacdién de la Superinkendenda del Sistema Rnancies
seende aprobada en sesidn de Consejo Diredtive NOmen (D-trertafdos mil doce, Inscrita &n & Reglstro de
Carmerde al Mumers 74 del Ubee 2998 del Pegistro de Socledades, de| Felio 361 al Fdic 3940, facha de
Inscripain, San Salvader, dos de octubre de dos el does,

En fecha vaintinueve de abril de dos mil torce se calebro esoribara de Modificacddn de pacts soclal, ante
Ios pfdos de la vokars Ana Vimginis Samayos Baron de aouerdo con autorizdon favorsbls por la
Superntendencia del Sistema Ananoien oncsEdy an weion CORGUinesfdes mil catorce, Insorita en et
Reqietm dee Carmencio al nonern 77 del lbeo 3249 del Reglstro de Sociedades, del follo 324 al folo 343,
fecha de InscApodn San Salmdor Etoroe g maya de dos mil atoroe.

En fecha velntiure de abril de dos mil diedss s calatrd escrituea de Madificacidn de Fada S0dal, ante
o5 odicios dhe b petar Lesena Elizabeth Rodriguez Hemandesz para autorizacian de |a Superirdendends del
Zlstema Fnarclemo skendo aprchada en sesdn de Conssio DirecHye Nimero Ch-trecefdos md dhedzels,
Inscrta en of Registre oa Comercio 2l Mumesg 26 del Lhmp 3580 del Registra e Sotiadades, del Falko 121
2 Fallo 144, fecha de inscripdan, San Salvadat, veinte de maye de dos mil diedsels.

LA eenmpafiis es subsidiaria g8 HENooID InC., ¥a QUE €5ts pesee wna partidpadon cel 82507 tel capbal
sodial, por anks es matroladora de Henoorp Yalores, 5.4, Titularizadora.,
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NOTA 2 PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES UTILLIADAS

& continuacldn, s& presenta un resumen de las prinopales paliticas oonfables:

Los esthdns financlems adjuntes han sldo preparados por L Trtularizadors de Acdiees con Bass 3 [as Nomas
ortables emitidas por la Superinbendencis del Sisterms Ananders, 1as cuales prevalecen o@ndo existe
conflictn con lag Normas Intemacionakes de Informadin FAnanders NIIF (Mota 200

Linida] Monetara

La Ley de Integradon Monetara aprabada con fecha 30 de nowsembre de 2000, establece que a pardr ded
1 de erere de 2001, of ddlar de los Estades Unidos de Morteardrica, sexd moneda de ourso kegal en El
Sahvador y que todas las ransacglgnes que se reskoen en el sistema Anancierg, 5e espresardn en ddlares,
los libros de la Tidardzadors de Activos =2 llevan en dddames da los Extados Unfdos de Morteamér:,
representados par & simbolo 4 en Ios estades findnderos adjunkos.

8. Pernodo conable
B peniodo contable de los estedos Anancheros e def L de enerp 3l 31 de dickernbre de cads afa,

b. Basas de preparacldn y presentaclon de los Estados Finandleros
Los estados finandercs se preparan sabire |3 Base del Costo Historioe ¥ su presentacien de aogerdo
can normativas emiddas por la Superintendencle del Sistema Finansem.

< Comecddn moneterla
Lag mectrnocimbentos manetanasd par vatistoers en los predos de ps blences 8 reconpoen e of

Mamenks que 52 prodecen.

d. Bages de conversidn
Ly operadanes en moneda, diferente tel dolar de los Estados Unides de Norbeamenca, se
cortablkzan al Hpo de cambsn vigerte al clerra del paniods, o abstants, o dere dal efecido la
mmpafiia no ha reglizadn transsodones monetaras diferentes al déilar estadounidense,

c. PFroedad, Planta v Equipn
La propledad, planta v squipo & registra a 5U valor de adouisidan mas todos 105 gastos necesanios
para poner en buen fundonamlento el equlpe adquiride, Acualmente L entidad drecarmente tlens
reqlstredes blenes muebles,

. Depreciacldn
La depredacidn de la propiedad, plants y equipo 5= reallza de La sigusente firma;

- Equipa de Camputo y Mobllisro de Ofdina T amas
- Vehioukos 4 aifos

La depredackin registrada al 31 de didembre de 2015 y 2014 comesponde & blenes muebies, o
5B pogeen blenes inmoetias.
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i, Obros Arctvod Coethantes
Lps otros adivos corrlentes se reglstran & €l momento de reallzarse |a ansacodan refejandose a

Sl vakar RS0,

h. Impuestos Difarddos & Impusstes Sobre |2 Renta
Dve enisHr una diferenca significativa enkre |4 base contable v la ey de Impuessho Sobam 1a Renka,
2 realizerd o cilowke del Impeesto, de acuendo con la Ley de Impuesto Sobre L2 rena,
reqlsrandooe contablemente |a diferenda tefmporania,

I. Derechos sobve excedentes ce patrimanios separados
Los derechos sobre ewcedentes de patrimonips separmdos 2 detgrmiman al momentz da la
constibucidn de |ee mismoes,

- Indemnlzaddn
Las inctenzackones de los empleades se hacen sobra 3 base del Codgo de Trabajo vigente.

k. Gases de eml@dn v cobocacidn de valores oe deuda
Los gastos de emisan y colocacion de vakores de deuda, == determdnan g acuendo 8l estudic

realizado por las emisionss v colocadones que se efectlien.

I Ingrescs de explotacldn
Los Ingresos de explotaciin se reglsdran sobre [ base de I devengado al momento de neallzarse

la transacon.

m. Flifo de Efectvo
Los flujos de efectiva de la compariia, se teallzan & trooss de la cuents de baneos, todas adqeias

ransycrianes que i tengan redacldn con la fuenta, se condllan v presentan en el edtada de thigo
da efecto.

n, Oiras oiterios oontables adoplados de acoerds con Normas Dntemscionales de Infonmadldn
Firnaenckera (NLIFY o exgldas por |2 Superntendenda del Sistema Flinandero

[ acuerdo con la normativa amibda por la Supemntendanca ded Slsterna Finangera, Las lkendas

¥ (FOgramas computacionales se reglstran como actlvos Intanglbles y se atmartizan en un perodo
razorable de uso, La administracidn he definkde una viga gdl de 5 anos.

NOTA 3 CAMBIOS CONTABLES

Durante bos pesiodes reportados al 31 de didembre de 2016 y 2015, no existena cambhes.

HOTA 4 RIESGDS DERIVADGS DE LOS TMSTRUMENTOS FINANCIERDS
Duranke o petiodoe no se detarminan Hesgos en [as nwersiones en Instrumentos Anancems.

Hetwatp Yabares, £.4., Titularzadora, beng establecdo conslderar de acserdo al Manusd e Gobletnd
Comporatlvo gue posee, Identifcar las dimensanes dentro del espectts de |8 empresa, basandose en [as
Mohes de Gobsemo Corporatve para las Enbdades Ananderas (NPB4-48] smitida par By Superintiendemncla
del Sictama Fnardera, Ce aoserde 3 1o anteror Hencorp Valores adopa s Manual Integral de Riesgos,
resumiento g mas imparante 8 conbinuacon;
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Gestlon y contrad integeal de nesgos:

La gestion de fesgos come =l implice |2 plensaddn, arganizacicn, direcccn, elecuddn ¥ segquaniento da
proceses, actividades v estrategias tendientes 3 & edentifcackin, evalvacion, medicon y monlbores de bos
riesas, & b bOsoueda de fa pratecoidn de os Inversionistas, ks Fandas de Titlularzadon v 13 Sociedad

Titularmzadora coimg empresa.

Factores de niesgg:
Lems Paetores de rissge estan owdonnados par ks agentes o causas 3o las uales e derva el riesgn, e
dedr, por todos ks aspectos que contribuyen a su materiallzdon,

Ebesiog

Riesgo Reputadonal;

Provisne del potencial dafie comerdal a la marca ¥ presticio O |3 empresa por operaclones gue resulien
con problemas en e mercado derivados de la falte de Informacldn ¢ de la Falty de dardad en la
estrteturasldn del Fonde de Titukardzacidn, 3¢ sus domumentos [egakes, o de [as @ractenstcas de los Yalores
de Titularizackin.  Asimismg, este riesge tamblén puede dervarse de 2 adrenlstraddn inadecoada del
origlpador de los acdtives o Aujos cedidos, BN iesgo Reputacional s= mitgs de forma significativa con [a
adecuada dhvulgacign de toda 13 Informadon refevante al Inversioni#e para (4 Inversin en b Valores de
Trtukrizacion, y o8 traslade compléto de @ nfrmsdon eferente a [as obligaciones de las partes
Invpfucradas en una tularzaogn, Incluyendn las chligaciones del onginador.

Resgp Oparatho:

e presantd en la forme operstiva &h que 26 manejen ke Fordos de Tituladzadon, para dar cumphmlanks
a las obgadones adminigralives, flecales y reladonados oon Invers|omistas de Valobes de Tituladzcan
coloados, de dcuerdo con Coitratos de Titularzackén frmadas =n la Inkegracdn oe los Fonoes de
Tindariz@mdin, rarmativa emltdda par la Superdntendensca dad Sisterna Flndnclero ¥ Ley splicables a 13
Empresa eomo tal v (68 Rondss de Titularizackén,

Rlesgo de raude Inbemo o extemo;

Proviene de b posibdidad de que los activgs de La sodedad Tibdarizadora & de bos Fondos de Tikulardzaddn
sean woetnas de Iraudes petpetradas por parsonas gue laboran Inbesmamente en la empresa, § por parte
de provesdores o fbentes. 1a contingendla del frawde &5 mitigada por esqixemss operativos que maximicen
gl trabajo por contfucto de entidackes aukorizadas por |6 Soperntendenda del Sistena Fnanoerg, y por &
adeouado sequimiento ¥ contrpl dal use de fondos intemoe para sviar de fomma preventlva o raude

Daiies materiales:

Prosdene de la Inferrupcidn de las operaciones e (3 empresa debido 3 danies refevantes que Interrumpan
ks regodos afectande instalacicnes scas o sstemas. Este despo se mitiga par medio de redundandas
tni |2 aperacion de sistemas que permitan kevantarios cpermtvamente de forma oporuna, ¥ e operar &
irstalaciones adecuadas que eviten rlesqos de dafios materiales o humanos,

NOTA 5 SALDODS Y TRANSACCIONES CON ENTICADES RELACIONADAS

Al 31 de digembre de 2016 y 2015 b sociedad presents un saido por US$ 103,448 29 v S5 141,030.57
ettt vArmenibe que comespornde a obras orentas por cobirar a personal.

Hencoup valores, 5., = Ttularzadora, s méembim del grupo de Hengoop Capil, LE y Bene ransaocicrne:
y reladomes Impertanies con mlembros del grupoe, Debldo & ectas neaclones es posibe que kos brmincs de
estas ransacciones na scan ks mismos que resulanan de bensacdones entre entldades totalmente
i et ribes,
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Ofras Iewertbomnas 20 Titulos Yalores

Los movimbertos reglstradas de las cuentas por cobrar a compaiias eladonadses ey aeneepbo de Clras
Inwértlones &n Tiholos vakees, al 31 de digsembre de 200& v 31 de dicdembre de 2015, 5= detallan @
ot s f-

Transscciones al 31 de | Transacclones nl 31 de

Conceptos diciembire da 2016 diclambia d& 201%
Inversiones efectuadas 4,722 &A0.00 1,355, 75346
Ingresgs abtenidos por rendiméentos 3AZLE0 39030

E saldo de esta centa al 31 de didembne de 216 v 31 de declembee de 2015 era de LS$ 0.00

Henconp Yakares, S.A., Tihiarizadors, foma pate de rupe Hencanp LG un grups sélkdo comprometido a
ofrecar plataformas de senddos, oportuntdades dé fondos de omeersion, ¥ oups ohijetive es apudar 8 s
diemies a alcanzar = &t finandera en on negocle globel. Henoorp Inc., pos2e mes del 25% de
participacidn acconana en Hercarp Valores, 5,4, Tihlarzadpra asl come poder sdrmindstrat|va.

HOTA & THMRUESTD SOBRE LA RENTA - DIFERIDOD

Al 31 de didembea de 2016 y 201% & saldo del Impuesto sobee |2 renta difenido es de LISE 0.00.

A 31 de dickembre de 2016 & saldo dal mpuesta sobre B ranta s de UGS 619,942.54 ¥ para el 31 de
dicsembre de 2015 es de UISE 561,853,460

El cabcbo del Impuesto sobre [a rents para & ejercido al 31 didembre de 2006 &5 o siquisnbe:
Cakeubo Uiarencls [mpoosn A
1mpLasin Tapar
Fesyfrarkys siajeted de ISR &1 31 de dolembre 2015 208,253,863 G149, 276,08 L E15. 27609
Menos
Rserva Lenhl 3,430,080 (1,033,630 0,3 {1,032.00)
Irgrest pof LR Iidaxdes Eoksa da Yalores 204484 {61345} 0.0 {eL3a%)
Mas
ks o Dedudhles
A poponopahdad A 4B4 3% 1,Z45,60 0.5 1,346.80
Impaistn gpenhermes Nrpneleres 1.003.56 sL07 g GiH .07
Gastrs ne geduohles rids B, [H 0.0 1
Utlidad Flsczl sujeta de Tmpudttn e Rotm 2,066,476.13
Impiesto Spbre la Remta £18°943 54
CanciNackin Impuertos Rema y Cakouts TXA Difes il 519, 942.53 BA0 A1 Oud 54

Al 31 de dicermble de 2016 e ouente de Impuesto sobee 13 renta por pagar y diferida asth Comnpkeesta por
un monto de US4 619,042 54 gque coameporede 3 Impuesto sobre |2 nerta del ejendcea.
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El <Aoo del enpuesto sobre L renta para & &erclito M 31 didembre de 2005 es g| Sqguiernte:

Pt | BB Dk, 52 1] 2 chi= TSR B 31 e cbcemibire 2015
MENOs

Rzt Legal

Ingresm rema @iculada de mas 2014 Utlldades Babsn
Tnorewn pow LHllclpcl o Bobis di Valore=:

Mas

St Mo Doguiobhe:

i preparciarsidad

Irnpa bty per s oot

Reserva Legal a Deducibe ngreso seentn

Sshar N0 e L ol

Imllkdad Fscal seta da Impuesta de Fanta
trripiestn Sobre | Renka

Condiacin [opucstn Renks y Caloulo ISR Dierido

Cakaubo Gierancls  Tmpuesic a
Inputsle  Tempararia Pagar
1,996,901 02 599,670 %1 Lo 549, 510,21
136,625,658  {40,587.10) L UER L E- L R T
748,01 {224 40) 0.00 {224.40)
237500 [Fl2.EO) aAn E ¥R
8,169.9 ZA5DS . 2,450.79
5[5 47 152864 UL 1,528.64
218.61 655 .0 65.58
2718 92.1% 0.0 9115
LEL044 08
ShLEA3A5
561 84T 44 0.00 54162346

Al 31 de digermbre de 2015 la coenta de Impuesto sobre 13 renka por pagar y diferido esta compoeska par
Lry morite B LI 565,753,609 que comespende Al impuest sobre la renta del ajercido LS4 561,883 46 mas
Ug 387023 que corresponde a obros Impiestes, hadendo un Wizl de U 565,753,659,

NOTA 7 ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de digembre de 2016 ¥ 2015 e Genen okros acthags comientes de acuerds al squente detalle:

A] Depdsitos an Barcos o Inbarmedianos Financiros ne Banarios:

B . larios [l
Depimins en ouenzs carmrenkes

Depésitns en ouenkas aharra

Dapbsitns a Maxg

Baroos  fndpclers ded etevior

Depdaltes en clenths comionkes

Telkal Eancoa & Interned| aHog Flipncienns no
Baicmios

B)] Cuentas y Cooumentos por Cobrar:

Otras cleantas por colrat

gt
Takal Cuenitas y Dpclimentos por Cobrar

Aldl de Al3lds
Aicltrmbie on diciembre g
201& pd i
UsH 338, 03967 Uss 49,340 7e
B40_18 Br1.11
1544101 010 25, 15}
249,65 44 Bt Rl
US§ Hﬂg?ﬂ.ﬂ uss 119 B04.56
Al3lde al 3l de
ficlembre do Dichenybee
201G pd FL
W53 L 930,27 1. ] 55300527
13 7RSI L6 698.32
US ?Eiﬂﬁ.ﬂb 114 G679, 703.59
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La cuent; de cirea, representa cuentas por cobim@r Oon Cango A Fondes de Tiolarizacion en proceso de
inl&gracion.

) Inversiones Financleras

A131 de drembre de 2018, B socledad cuanta oan inversiones firanoaras gar un walor e U 2,854 567 24
a3 cuale=s Go debailan 3 conlinoagan:

i} laversianes en 500 Accianes Consenvadas para kBegooaciin de fa Bolsa de vatores de El Salwedor,
S.A. de C¥. par U4 22.000.00, adquirdas por medio de ka Balse e Yakres oon fecha 03 de
junlo de 2013 2 vabor de US344.00 cada una.

L) Inversiones digponibles para kb verts - repodtos do vanba por U 1,770,000.080 I3 cugl =¢
enfuertran [egradd de |a sijoienbe mansera:

- B TRt R P g g
[ opersedh cormeder de Bolia de Yalores Tinda __uss liguidacign
I‘Elfil'.u'iﬂiﬁ Privtl Seruites B Salvador, 5.4, de C¥. wibvanol | 1 7rnednnd | 2yt

— JoTaL | L¥o0000 |

¢} inversiones en fondos de tlanzaclin por valee de U3 1,062,597.34 ks cuales ectin snbegeadog
de k3 siguisnte mena@:

= S& Lianen inversiones en YTHYPRQOT Disponlbées para 3@ Venka, adguiridas por medio de |a
Boka de Yalores de BT Sakeadar; S04 e CV., ton fecha 14 de abnl de 2014 por un monko de
U5 3,56E,000.00. Durante e ejerclcie 2006 Nici2imante <& wenia un salda par U 1,356, 763.21
menes 2mobizaciones efectuadas por U 254,165 87, guedando un montp de L4 1,052 5497 33,
0T cuales tisnen s siguisnbes caractensticas:

NTHYPROD] - Teansn ]

Danominaciin del Emisor Hencorp Walores, SA., Tiuladzadors, ea csrdctar de
Administredera del “Fondo de Taufarlzackn — Herworp Vakores - Bancg Promerca QFF
{FTHYPRODL)

Cengminacidn de b Emisdn: “valores de Trukanzacidn = Titukas de Desda oon cazgn af
Fondt de Tibrlanzadion - Hentonp Yalbores - Bancg Fromenica 01 (YTHYPROOL)

Tasa deinterds a pegar 5.23% anual

Tipir te ta5a - Fija

Formna de pago de capial e Intereses: Mansugles

Wakar minima y mihiples de contratacién de anotanones electrdnlcas de vabors. ea cuenta:
L0000 y mlfpices o den dédanes de los Estados Unddos de Aménca,

Fecha de venclmbent: ¥4 de abnl de 2019

Flazo dhal braome: GO0 meses

Al 31 de didembre de 2015, la sonedad ceenta con inversiones financieras por on vakr de Ug 4,578, 76321
[as fuzkes se detalkan a contnuaeitn:

d)  Inwersiores en SOG Acciones Canservadas poed Negecincidn 3e (4 Bokca de Yalores de Bl Salvadar,
S.A. oe GV, por 5% 2200000, adquindas par medio de la Galss de Yalores con fecha 03 de
jueric e 203 a valor de LSR94.00 Gada una.
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#] Inversionss =n reportos pats negociacion poe U 3,200,000.00 Ws cuales se eraueriman
intzadas de la slquerts manesa:

e Vikw barrade | Fedmdn
agrarm el Carrado- de Bolon de Yaloras Thube _usy Iquidacian
17122015 Privad Sonurithss B Sahadar, 5.8, de €4, YTHWARDDL 1£m,ﬂm.m IR
LSR5 | Prevgl Seoyriies €] Shbviotor, Sk da LV, WTHVANRG] 16, 000,00 | 18 12505
TOTAL 3, 2000000

0 Inversanes &n fandes de doulerizacldn por valor de 4 1,356,763.21 hos cuales =stan Integradas
de la slgukente manera:

« S5e Henen inversones en YTHYPROOGL Ditponibles pawa la Venta, adquirdas por medic de La
Bolsa de Valores de El Salvador; S8 de CY., oon fecha 14 de abnil de 2014 por on mento de

Us$

1,566,000.00, Durante el #erdci 2015 Inldalmeante se tenla un saldo por L4 1,485,422,04

meneas amartizacliones efectuacdas por Ug 138 65883, guedanda un monbo de U 1,356, 763,21,
[0 cuales Berer ks slqulsnes caractedsticas;

VTHYPRAO1 - Trama 1

Denominacikin  del Emisor; Hencomp Valores, S.A, Thdarnzadorg, en camcter de
Administrador del *Fonde de Titularzapdn - Hencorp Valores — Banoo Promerica 01
{(FTHVPRODO1)

Denonnzackdn de ba Emisidn: ™alores de Titwlarlzacin — Titulos de Deuda con cargo al
Fondo de Titularzadcn — Hewstp Vakmss — Banco Promenica (™ [WTHYPROO1)

Tasa deinterés a pagar: 5.23% anual

Tika dn tasa : Afa

Forma de pean de aphal e Intereses: Mensyales

YValor minlmo ¥ mittiplos de conbratacédm de anotacanes efecranicas de valores en cueenta:
USE 100,00 v muittiplos de cen ddlares de bos Estados Unidos de Amética,

Ferha de veticimaents: 19 de abrl de 2019

FMazo dod tramo: 60 mesas

Durante & gercido 2015 iniclalmente 52 tenfan rmvwersiones & YTHYCOORDL disponibles para la

venta adguiridas por media de la Bolsa de Yalores con fecha de (4 de octubre de 2013 v 29 de
enerc de 2014 gar vakor de WE101, 100,00, menns amcrtizacicoes sectuadas de U 587740,
fuedando un vakor par U% 95,222,860, dicho valor fue amortizads en su otalldad con fecha 28
de abnl de 2G1 5, |05 cuales Henean les slqulentes caracterkstices:

Cenporunackin ol Emisor: Hencorp Walores, 5.4, Tularizadeesa, en cardcter de
Admini=tradora del "Fondo de Titularlzaddn = Henoamp Yakores — Corparaclén Pirdnede 01
{FTHYOOR(] )

D#nominadidn de la Emizicn: "¥aores de Tiuladzaddn — Tiudos de Dewda con cargo al
Fondo de Titulatizacién — Henoorp Valores — Corparackin Firdrmide 017 {FTHWODRO1)

Tasa de interés a pagar: 6.B5% anual

Tipo de tasa: Fa

Forma de pago de capltal ¢ Intereses: Mensuabes

Walor minimo ¥ midtiphos de contratacion de ancEckones elecronicas de vakores &b cusnta;
LEE100.00 v mgttiplos de clan ddlares de |os Estades Unkdos de América.

Fecha de vendmientz: 27 de agosio de M121

Mazo ded rame: 96 meses



MOTA B MUEBLES

Pdging | 7 & 36

L% Bienes muebles se amortizan bajo el método de nea rects, conskderandodes una vida ol de 60 meses,

Al 31 oe dioembre de 2016 v 015, 2 detale de los blerws muekles 2 meestra 3 conbnuRcion:

Hobliade y Emies de Cfcna
Gaddo &1 31 o diche e da 2013

Aalmustine
SEnldo al 31 de dictembre de 2014
PRIM DS
Saldo al 31 de dickembre de 2045
A mentn
Sakdy al 3 de didembre de 22008

Equire do Ldmeato
Sakdo ol 31 de ddembee de 21N

Al meTios

5akio al 31 doddenbie de 2014
Aumertoes

Sakdo al 31 da fclembre da IS5
furnenta

Sakda g 31 de dicembre da 2008

Nohioyke
Sulfin o 31 de diclambre da 2013

Alwrrietos
Satis o 31 de diclembre de 2014

AumEnbos
Satde sl 31 dg didembre da JIH1K
Aumenmo
Sxido ad X1 de dRelamba da 20156

TOTALES
Salds al 31 do dclwmbre da 201%
AlmEnine
Seldo pl 31 de Bedbmbre de 20149
A b
Exldn &l 31 de diclambra da 2415
Auirreanites
Saldo 5l 31 de diclamboe de 2016

NOTA 9 ACTIVOS INTANGIBL ES

Depreciackin Valar Pendhente
Vil Onlgined Atumulada Depresdnt
l3il.24 [B28.20) JBLDS
a.on (23341 21342
Ll a4 (1.152.52) Aga b
.00 (L2217} (13217
— iR —  [1IM.F I5.45
40 [25.45] {26.45)
151144 [1,3&1.24) 1]
Walor Orfghnal Coproclaciin Valor Pendiente
708747 [5G LASFST
PR R [B51.38) 1,8Ha 41
1061517 230 4,784,505
*,560.59 (2,12 1-35) 24710
1543591 [7,981.9%) ¥.225.78
11991 13043 41 3,176.9%
1119547 (1080534} 1 4001 X
waber Qurighnal Dapreciacién vakor Pongdlente
i3 4R IK [8.63TF.35] T 01050
0.00 (20,730,080 {0, 700, £
10 BB, 25 (28 367.35) o4, .50
0.0 (0, i) {20, 79.64)
103 648,35 R N 53,55L.26
1, E19.41p 110,031 64 {19, 212,63
108 243, 3% 71,020.68 34, 5T
Vabur Duiginal Deprretin ciit Vakor Panedlomte
112 0666 ? OF, 36001
2,608, 00 (2181480 (19, 136.52)
USF e chd g UES [30,380.58] LS a1
4,560.54 (22,063.28) (18422 74)
1205, 145, 34 (59,333.83) AOANLAT
1, 3E Ak {23,801.55} [16 162.64)
127, 11 (A%, 245, 38) A4, 5 3. 73

fil 31 ge digembre de 2016 y 2015 la cuenta de itanblgles ne tyo movimienkos y o presento saldo.
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NOTA 1D CUENTAS POR PAGAR
&l 31 de diclembre de 2016 v 2015, o sakio de dicha cuenta o detalle se presenta & contruacidn:

Al 31 dn AL31 dy
Dlchpmbiry de Ddembre da
L0185 A5
Rettngionss por patar L 162737 U4 3760041
Impuestos retzndos 1341355 9, M9
Cugrtas por pagar sendiiog 26,51 HOH
Pravisiones por pegar P2 03157 1,165,444.24
Total Cusntas par Fagar U 72105940 U§ _ 1,203,307.61

MOTA 11 PROYISIONES

Al 31 de ciclembre de 2016 y 2015, no = Henen ceertas pod pagar aune prgvislones dderentes de los
mostrados en el balance general.

NOTA 12 CAFITAL SOCIAL

Al 31 de declembre de 2016, = capital soclal asclende & US55 1,164 60000, o oual Fae aumentado de
anserdn a autorizadin de la Superintendenda del Sistema Financlern sendo aprotada en sesidn da Consafo
Directivg Namero Co-trecefdos mil diecissls, Inscrta en o Registro de Comerco al Mumero 26 def Lbes
258} del Registro de Soiedades, del Folin 121 al Follo 144, fecha de Inscripekim, San Sahadar, veinte de
mayo de dos rll dieclsels; can fecha 23 de saptiembre de 2016 = reallzo traspase de aookomnes, gendo
debldamete informada at Superntendenda del Sistema Flnanclerg, Quedsnda I3 etmposition amionania
de la maners sigulente:

Porcentaje
ACCTONISTA Ho, Acchines Parlicigacion
Hemcom, Ine 4,804 B2 50%
FHH Corp 367 6.30%
Bdusrda Arturo Alfara Barillas 652 11, 20%
TOTAL 53 L00. 000

Al 31 de didembre de 2015, el capital sodal ascende & USS 1147 00,00, d oual fue gamentado de gouesrdo
a Modificadon de pacto soclal, Insxita en el Reglstmo de Comenda al nimera 77 del fbro 3249 def Reglstro
te Sodedades, del fglio 324 al folle 343, fedhe de nsordpcida San Salvador catorce de mave de dos mi
catorge; v segin acka Mo, Déer de Junla Genenal de Achonlstas celebrada of 18 de febrero de= 2014,
Quedando la compgslclin acdonara de o maneea siguenbe:

Porcaniaja
ACCTONISTA No, Acciones  Paricipaddn
Hencomp, Inc 4 3498 7750
FHH Cotp EL¥S £31%
Edwardo Asturm Alfare Banllas q2g 16, 10%,

TOTAL 5,737 L1000, 00
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La sociedad poses como acchonlsta controlador a Hencerp, Inc, con 4,804 acdones (al 31 didembre 2015
4 446 aociones) que asdenden a LSS §60,B00.00 {al 31 de diclembre de 2015 USH 875,800.00) sendo |2
parbdpaddn del B2.50% dd tatal ded capital; W cual fee Informado a k Superntendencia ol Sistema
financkeny aportunamente para la onstibuddn de [a socedad,

Ourante el perfoda no se tuvleon incumpimientes en el nivel mdbims de patrimeonio,

MOTA 13 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, ng 58 Henan pasivos ontingemtes,

MDTA 14 CAUCTONES OBTENIDAS BE TERCERDS

Al 31 de didembre de 2016 ¥ 2015, no 5¢ Henen cauciones obbenidas de tercercs.

NOTA 15 SANCIOMNES

Curante & perfodo 2016 ¢ 2015, no se mnderon sandones par icompimiente de pate de la

Saperintendenda del Sistema finanitiert,

HOTA 16 OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES ¥ HECHOS POSTERIORES

13 L3 sdministraddn de Yakores de Tihulangaclén, al 31 de didemibre de 2016 ¢ 31 de didenbee de 2015
28 reflgja an la cuenta de Dbas Conbrgeneias v Compromisos, slendn o saldo total en administraciin
de US4 518,B93,613.31 v US§ 512,506,062.80 respectivamente.

21 Al 21 da dichenbre de 2015, 52 tenla una Aanz por US4 16,006-00 enaregads al Fonde Social para \a
Yivierda, la cual fue cantelada con fecha 01 de junlo de 2015,

Sagin Acta Mew 10 de Junta Directva, de fecha 22 de mayo de 2010, se sometit & b aprobacion de 3 Junka
birecthva de 2 compaiia Hencorp Valores, S.A., Titulanzadora, ia aukonzaclin parg |2 emlislon de ™Yabores
de Tiutanezaclén™ — Thulos de Pewda a Cargo del “Fonda de Tibdarizadon Henoetp Yalores Asedacion Liceg
Franges (17, por un morto dée hasta Do Millones Quanlentos Gohenta MIl Dolares de fos Ectados Unidos de
Americh [$2,580,000.000. €| Asento Reglstral fue aprobado por Consejo Disctive de 13 Superintendenda
de| Sistamna Finandero, n sesisn Bo, C0-11/2000 de fechp 16 de junio de 2010, asentSndose s &| Registro
Esperial e Emiskones de Yalores del Registra Publico Bursitl que lewa [a Supedntendencs del Hstema
Fnancisrm, e conformidad al articulo 6 de |a Ley de Mercada de Valkares y articulo 5 del Reglamento de La
Leyr del Mercado de Walores, en el Asienbo Registral U Mo, EM-D03E-2010 de fedha 23 de novlembre de
2010, La 5 cavactarzticas de la enesign dal fondo se detallan a continuaddn:

1. Matursleza: Los valores 3 emikse son chllgadones consistanbes e Yalores de Tindadzacdn -
Titubkes de Dewda negoclables, representados por anatadanes elecrdnices en cuenta a favor de
cada ung de sus thdares y repressntan U partidpaddn indsddual enwn orédito coledvo oon g
al FTHYALF CERD UNG,
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Z. benominacidn de la Emislon: Vabores de Tibulardzacldn — Titules de Deuda 3 cango del Fanda de
Titulsrizacsn Henestp Valores Asodackin Liceo Franods O Unp, ouya abreviacdon es YTHYALF
CERG LIND,

3, Clase g Valor: valohes de Tibalarzacidn — Toale de Dewda con cargo al FTHYALF CERG UKD,
reprasertadns por anaciones eledrdnias de walores en tuent3, en adelante: “Walores de
Titularzacids = Titukes de Deuda™

4. M:;tu the I3 Emsién: Hasta Dos Millones Quinientos Ochenta MI| Ddlares de los Estados Unidos de
Anerica,

5. Yalor Minlme v Midliplos de Contratadcn de Anoladones Electrdnlcas de vaores de Cuoenta: Gen
didlares de los Estados Unides de Amerca,

5, Dencminaddn del Emisor: Hencarp Valores, 5.4, Tihularzadora, en @Eeicter de admin|strador de
FTHVALF CERQ UND y con Garge a dicho Fomda.

7. Denconadds del Onginador: Asaciaeldn Licas Franoss,

&, Plazo: Cientg Yeinke messs, contades a partr de La fecha de Ia [Iquldackon.

9, Tasa de Interés Minima a Pagar: 6.00%% anual

10. Tasa de Interds Méma a Pagar: 7,00% amal

11. Fecha g Codocackan; 26 de neviembre de 2010

12. Fecha da Lquldacian: 29 de nodembre da 2010

13. Fecha de venddmienta: 29 de novismbre de 2020

A 31 de dicdembre de 2016, o saldo renisrado s de U531, 520,958, 17; al 31 de dicembre d= 2015
& da USE1 53645821

Seqin acta Mo, 16 de Junta Directiva, de fecha 24 de septiembre de 2010, &= somwedics a 1a aprobacdn de
[a Jurita Directlva de fa compaiiia Hancarp Valores, 5.4, Tibdadzadora, la autorizacion para L emison de
™Yakores de Tilanzacldn™ - Titulos de Deuda a Cargo ol “Fondn de Tibaladsacion Hencorp Yalares Alakdia
Muritipal de San Salvador 017, por un manto de hasta Yelnke MiBones Qchooentos Quince MA Ddfares de
los Extados Unldes de Aménica {US$ 20,81 5,000.007. € Aslento Registral fus apmtado por Consejo Directivo
de [a Superintandenca del Sistema Rnancians, & ==sidn Mo, CO=-24/2010 de fecha 7 de dilembee de 2010,
asenkindose en el Reglstro Espedlal de Emeslones de Yalores dal Registro Publico Bursdtl gue lleva Lz
Supserinberdenla del Setema Fnancers, d& aotfrmidad al ariculo & de la Ley de Mercado de Valores ¢
articylo 5 de| Reglamento de ka Ley ded Mercado de Valores, an & Asiento Reqlstral Unics Mo, EM=0kd4-
2010 d= Fecha 27 de didembire da 20110,

En fecha tréca de noviembee de dos mil quinoe seqim acta 35 de Jurta Directiva de Henootp Valahes,
Sofledad Angnima, Titulanzadors, scordd, autonzd v llevd a cabe [3 redencdn antidpada Tolal condlcgonads
e Wakares de Titblarzddan, Titulos de tewda con camae al Foedo de Tiuladzacdn Henoorp valores Alcaldia
Municpal de San Satvador Care Uno — FTHVAMS Cero Uno — Tramo I y Tramo L Al 31 de diclembre de
2015 & Sokdo existenite ol excadents def Fonda par la canbded US$523,966.67 (Qulnentos YVentitrés Ml
Nowedemns Sagents y Sels 67 [0D Ddlares), al 31 de didembre de 2016 US43, §75.00 [Tres Mil Novedentgs
Setevda y O 00100 Odfares), al 31 diclemibre de 2016 == encuenira en process de devolocldn al
cHiginador.

Al 31 de digembre de 201% v 31 de dicembre 2016 & zaldo reglstrado es de US§ 10K
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Soin ada MNou 23 de Juerta Directiva, de fecha 14 de junio de 2011, 5& sometld a le aprobacidn da la Junka
Direcktva oe 3 compefiia Henoorp Walores, 54, Tiularkadom, [@ autonizackin par 2 emisidn de "Valwes
de Thukar zadon®™ = Titukes de Deoda a Cargo del “Fondo de Tiuladzaecdn Hanoorp Yalores Alcaldia Munlclpal
de Antigun Cuscatdn 01°, por un monto de hasts Velnie Midones Qohodentos Quirce Ml Dalares de Ios
Estedos Unidos de América {USE 1,458, 500.000. El Aslents Reglsteal e sprobads por Consafo Directlvo
de la Superntendencia del istema Fingndera, =n sasidn Mo, {0-15 2011 de fecha 28 de julio de 2011 ¥
seslon de Conoejo Cirectivo de [ Supetintendenca ded Sistema Fnpncterg Mg, CO-01 20101 de fecha 22 de
septembre de 2011, asentindose en = Aeglstry Especial de Emisinnes de valores del Registro Publico
Bursatll que lleya |3 Superintendencia del Sestama Fnancero &n e Reglstro Mibkm, de confermidad al
aticule 78 de la Ley de Supervigan y Regulacian del Sislerna Financiers, al arteulo 6 de ks Ley d-ErHEI'Cﬂl:IEr
de Valores y atfoube 5 del Reglamento de la Ley del Mercadn de Yalores, en &l Asierip Registral Linico Na.
EM-0022-2011 de fecha 03 de octubre de 2011, Las caracteristoas de la emisldn ded Fordo se detallan a
aontinuacidn:

1. Nabwaleza: Los vakores 3 enditlrse son obligaclaes consistentes en Yaloees de Tindarizaddn -
Tilos de Deuda negodables, repressntados par ancbackones wedrdnkeas en cuenta a favor de
cada uno dhe s Gtk as y Fepresenzn su participackin indhadyal en un oredita colecHyn on @rgo
o FTHYAAC CERQ LN

2. Denomnacién de la Emisin: valores de Thdarzacldn — Tulos de Deuda a cargo del Fonda de
Tindarizaddén Hencorp Yakres Akaldia Munidpsl de Anbiguo Cuscatlén Caro Una, cuya abrevadon
s YTHYRAC CERD UNG,

3. Case de Yalor: Valores de Thularzacgan = Titulo de Deuda con cargo 8l FTHYAAL CERG LT,

representados por anotadones electrdnicas de wvalores en cuenta, en adelante: ™alores de

TaAeHzacldn — Tiulos de Deuda™, )

Maonby de Ly Emishdn: Disz Millones Cuatrodentos Ochenta ¥ Ocho Ml Guinkenies Dolares de bas

Estadcs Unides de Amanica,

5. Walgr Minimo v Midtplos de Conbratacein de Anstacianes Blectronicas de Valores de Cuoenta: Oen
oifares de s Estados Unedos de América,

5. Denpminadon del Emisor: Hemeotp Walores, 5.a., Titularizadora, en caracter de adminisiador de
FTHYAAC CERQ LIMNG v Con cargo @ dikho Fando, .

7. Denominadon del Orglnador: Alkcaldd Municipal de Antigun Cuscatian.

B. Para: Moventa vy Sals meses, condacios a2 partir de |a fecha de la Bguidaddn,

4 Tasa de Interés a Pagar: &.00% anual

10, Fecha de Colocadon: 7 de odtubre de 2011

11. Ferha de Uguidacian: 10 de odubre de 2011

12, Facha de vendndante: 10 de octubre de 2010

i

4 31 de didembre de 2015, &l saldo reglstrade &4 & US55 4,489,835, 54; 3l 31 de ddembe de M5
#3 e 52 58B50,292.57,
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mde de Titulardzaclin

Seqgin acta No. 26 de Jurta Blrectiva, de fecha 19 de septlembre de 2011, == somedd a [z apeobacidn de
la Junta Cirscthea g [ cormpansy Hewarp Vakores, 5.4, Tiulatzadors, 18 avtorzaddn para la emisin de
™Walores ge Tidar mddn™ — Titps de Dewds a Cargo del "Fondo de Tiwlarizaokin Henoorp Valores Alcaldia
Mimidpal de Santa Tecka 817, por un manke de hasta Yairnte Millones Gohogenies Quinos Ml Dadlares de los
Estaces Unldes de América (US4 4,418,400.00), B Aslenty Registral fse aprobado par Consepn Directve de
la Superintendersa de Sskema Financlero Mo, CO-05/2011 de fecha 19 de actubre de 2011, asentandose
en ¢| Registro Especlal de Emlslones de Yalores dd Raglsira Publico Bursatil gue Beva 1a Superntendencla
del Ssteme Ananciers en ¢l Regldroe Pibdco, de conformidad al artiouls 78 de |3 Ley de Sapervision
Requladsn del Sisterna Finenciero, a artioudo & ds by Ly der Mercadn de Valares y artiylg 5 dal Reglamento
de 13 Ley del Mercado de Valores, anel Aderto Regesiral Unico Mo, BM-0023-2011 de facha 16 de noviembne
o 2011, Las cardeteristicas de ly srnigidn del Fongo 5o detallan 8 conteuacdin:

En fectia uma de noviembre de dos mill ciecls®s sequn a3 117 de Junta Directiva de Hencorp Yalores,
Soriedad Angnlma, Tindarizadora, acorda, autarizs v llevs 3 cabo | redenawin antkaipada Total condiclonada
de Vakores dé Trtularzacan, Tilos de deeda con cargs 31 Fands de Tiulanmoon Hercorp Yalores Aakda
Munidpal de Samta Tecla Cera Ung — FTHVYAST Cam Uno - Tramp I, Al 31 de dicembre de 2016 ] Saldo
glsterte del mocadete del Fondo por 18 cantidad US$ 165,838,193 (et Sesents v Clnco Ml Ochodentos
Trein@ v Do 19100 Bolares), al 31 de digembre de 2005 s encaentra <n procesn de devalucion
otiginader canfarme a by calebrieicn o (3 Rescibacldn de Conrate e diche fondo,

Al 31 de dicembre de 2016, & saldo reglstrado o5 de USE 0.00; ol 31 de dickermbne de 2015 es de LSt
2652 168,11,

Sequn ata Mo, A0 de Junte Directiva, de fecha 01 de agosto de 2012, <& sareebc a la apobadon de 2
Junta Directiva de la compafiia Hencorp Valohss, 5.A., Tiuldmzdoa, la asorzagdon para fa emislan de
™alores de Tilarzacldn® — Titulos de Dewda a Carge del “Fonde de Tindarizacidn Henoorp Vakans Apoym
brtegrad 017, por un morto de hasta Quince Milkones Ochodentos MIl Ddares de los Estades Unidos de
Amérca (5§ 15,800,000.001. € Aslento Feglstrel fue aprobodo por Consejo Directims de &
Simatssnbetidemetia ded Sistema Fnardero Mo CO-28¢/2012 de F=cha 27 de julls de 20412, asent@andose en el
Reqglstro Especlal de Emislones de Yalomes del Registro Publlcn Bursatl que llevd 1 Superintendendca oel
Sistema Finandern sn el Registro POblien, de cotformidad al artiodo 78 de la Ley de Superdsidn v
Regulaodn del &istema Finansiers, al artkculo B de 12 Ley de Mercade de vadores v articulo 5 del Reglamenta
de la Lay d Mercado de Valores, en o Asienks Reglstral Unlce No. EM-0312-2012 de fecha 02 de agesto
che 2013. Las cargrter{sticas da I emisién dal Fendo se detallan 3 condnuacian;

1. Maturalagm: Los vaborss a cwrtdrse son obllgackones conslstentes &8 Wakdes de Tlulanzadaon —
Titudas de Deuda negooiables, rapresentadas por anolacones eledronicas en cyenta a favar de
cada uno de s biulares v representan sy particpadian sndlvidual & un erddibe colective con cirga
al FTHYINT CERC UNO,

2. Denominadon de la Emisidn: Valores de Teularzaddn — Tiules de Deoda a cargo del Fonda de
Trularzacon Hencorp Valares Apoyo Inbegral Caro Lno, cuya abreviscidr et YTHYINT CERO LN,

3. Clase d= Valor: YValores de THularzadon — Titulo de Deuda on cargo al FTHYINT CERG LING,
represertados por anotadones elecronkes de valores en cuenta, en adelante “valkres de
Titularzacsn — Tihulos de Deuda®,

4, Monto de la Emlslén: Hasta Quince Millones Schodentos M Ddlares de los Estados Unidas o
Ameérica,
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. Yalkar Minimo y Mdibplos de Contratacian de Anctadanes Electrdnles de Yabores de Cuenta: Cien
thlares de ks Estades Dnldes de Amérca.

€. Denomtinackdn del Emizor: Hencorp Yakores, 5.A., Tihularizador, en cwdcter de= administradar de
FTHVINT CERD UMD v con cargo a dicho Fonedo.

7. Oancminackin del Originadar; Socdedad de Ahoro y Crkdite Apoyo Inbegral, 5.A.

8 Plazo Tramo 1: Cuarenta ¥ Ocho meses, contades a partir de |a fecha de la Bquldaddn.

S, Plaro Trame 2: Ocherts y Cudtro rmeses, cottados & partie de |8 fecha de |3 liguidacion,

16, Tasa de Interés Trame 1; 5.00% anwal

11, Tasa de Inberds Trams 2i 675% anwal

12, Fecha de Colocaclan: & de agosto de 3012

13, Fecha de Uquidacian: 10 de agasts de 2012

14, Fecha de vencimignty Tameo 1 10 de agosto dg 2006

15. Fecha de venamiento Tamo 2; 10 de agosto de 2019

Al 31 oe dicdembre de 2018, ¢l sakdo reglstrads €5 de 5§ 8,739,040.00; al 31 de delembre de 2015
es e US4 11 676.189,00.

Segm acEl N, 33' de .'lurln Dlre-:tha :IE I‘&cha 21 de maw:l e 2012 5esa:meuua s aprobaddn de la Junta
Directiva de (3 compaiily Hevwon valores, 5.4, Tiularzadars, |2 autorzacian para la emisidn de “alores
de Tiularzaclon™ - Titulos de Dewda 3 Cargo del "Fonde de ﬂtulaﬂﬁuﬁn Hencarp Valores Alcaldia Municped
e Scaxsoiabe 01°, por un ments de hasta Doce Millones Cuatracientos Ochenta v Siete Ml Diares de o
Extados Unidos de Améra (US§ 12,487 000.00). Fl Asente Reglstral fue apobado par Comssfa Dinedtvo
de la Superntendencs del Sstema Anancero No, CO-4072012 de fecha 03 de ochubre de 2012,
asentangose en o Registro Expedal de Emigones de Valgres dal Registra Publico Bursdtil qua Beva |3
Superinberdencia del Sizberna Financiars an o Reglstro Poblics, de candormbidad al artiouls 78 de 3 Ley de
Supervision y Reguladén del Selema Finangiero, al arzculo @ de |3 Ley de Mercadic de Valares y arbioulo 5
el Reglaments o |3 Ley del Mercada e Valtess, an &l Asenbs Reqistral Unlss Ba, EM-0019-2012 de facha
16 de ortubre de 2012, Las caractenisticas de la emisicn del Fondo 52 detallan a continuadan:

1. Waturaleza: Los vabores 3 emdtirse son obfioadones Consistentas <n Vablores de TWularizaddn =
Tlgs de Deuda negocables, epressntadss por anolEciones ascrioicas o crents a fawr o
chda Lo de sus bhikares ¥ represeniEn U participacion indlvidual &n un médito ooledive can @ngo
al FTHYASOD CERD UMG.

2. Denomnacldn de [a Emisan: Yalores de Tiuardzaclkdn — Titules de [eweda a cargo del Fondo de
Tiodarzadon Hengorp Valpres Alcaldia Munidpal de Sonsonate Omro Unp, cuyd abrevlacidn es
YTHVYASD CERC LMD,

3. Clase de Valor: Yalores de Tihuilarzacldn = Tihuip de Deuda can camgo al FTHYASD CERO LG,
represantados por anoladones slectronicas de valores sn ocusnta, en adelanter “Valores de
Titular zaclon — Tiules de Dewda™.

4. Monto de |8 Efmisidn: Hasa Doce Mlores Cuatroclentos Ochenta v Saete Ml Dédares de ks Extados
Linddps de Amsrica,

8. valor Mnimo ¥ MiRiplos de Contratadan de Anpadones Eledmonicas de Valores de Cuenta: Cien
dflares de los Estados Unddos de Amdca,

6. Denominacign del Emisgr; Hengorp Valores, S_A., Titularzzdoma, en racter de adminlseador da
FTHVASD CERO UNO v oan cargs a dicho Fondo,

7. Denominadon del Griginadoer Alcaldia Munidpal de Sansonata,

H. Plazo Tramo 1) Secenta mesas, contados 3 partir de [a fecha de la Nguidackdn,

0, Mazo Tramg 2: Cento Yelnte meses, contados a parte de la fecha de by Bquldackan.

10, Tasze de Interés Trarme L: 5,159 anual

11, Tasa de Interés Tramo - 6.55% anual

12. Fecha de Colomdon: 1§ de pctubre de 2042
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13, Facha de Ligwdacian: 19 de gotubre de 2012
14. Fecha de yendmisnko Tamo 1 19 de actubre de 2017
15, Fecha de vendmiento Tema 2@ k8 de octubre de 20022

Al 31 de didembre de 1016, & ko regestrads &4 e USE 5,086, 287.00; al 31 de didembre de 2015
ez de LS$ 10,205, 8680

. Emiglén de Valores de Ti'l:ullﬂzauﬁn Tl‘tulnEd-: Dewxda con cargo al Fonda de Tiulprlzacén

Seqlin acte Ko, 42 e Junta irectiva, de fecha 10 de aciubre de 2012, 58 somethh 8 [a aprobaclSo oe 13
Junta Directiva de la compaia Henoorp Yalores, 5.A., Thulartadora, la autorizadon parg @ emislon de
"Walores de Tiulerzacdn” — Tiules de Beuda a Cargo ded "Foodn oe Tulaszacidn Henoorp Yakores alcatdia
Munidpal de San Sabvador 327, por un mants de hasta Dlsz Mikones Quinientos Treima y Nueve Mil Dolares
de kos Estados Unldes de aménca (US$ 10,539,000.000. E1 Aslento Registral fee aprobado por Consejn
Ciractlye ca {3 Suparntendenda dal Sstame Finandiers Moo CO-02/2013 de fecha 9 de enero de 2013,
asentanglpse en el Reglstro Especlal de Emislones de Valpres del Peglsiro Publico Bursdtll que lleva la
Superintendencla del Sisterna Fancers en e Reglstre Pablica, de conformidad al arbiose 73 e la Ley de
Supervision y Regulaclén dal Slstema Financiem. al arculo € de |3 Ley de Marcadn de Vakees y articdo 5
del Reglaments de la Ley del Mercado de Valores, en &l Adento Reglstral Unicy No. EM-0002-2013 de facha
23 de enero de 2013,

En fecha dlednueve de noviembrs de dos mil guince sequn acta memero 96 de Junts Directlva de Hanomm
Valores, Sociedad Anoaima, Tilwlarfzadors, & acordd, aukon2s v Bevs a abo 3 rederddda antidpada Taotl
condidonada de Vakores de Thdarzadon, Tulos de dewda oon carga 3l Fondoe de Tiulanzeddn Henoor
Valores Alcaldy Municipal de Sar Sabvador Cero Doz — FTHYAMS Cerg Dos = Tramo Iy Tramo 11 B Saldo
exsterte dal ewedente del Forgdo por la canbdad USE455,829.39 {Cuatroclemtos Canosenta v Cinoo
Crhocientos Yeinlinusse 39/100 Ddlares), al 31 de dwlembre de 2016 US$4,500.00 {Cuabrm Mil Quiniertos
O0yi00 Daolares)y, al 31 diclembre de 2016 se encuenira en profeso de devpliecldn al orginador.

Al 2] de dilembre de 2015 v 31 de delembee 2016 o saldo registrado &5 de UG 0.040;

Sequn acte Mo, 45 de Junta Directiva, de fecha 29 de pnviernbre de 2012, & cometld a la aprabacidn de la
ntz Pectiva de |a comgaiia Henoorp Yalores, S.A., Titularizadera, W autorzacian pate [a emisldn de
“Valores de Tituladxacidn® ~ Titulos da Deuda a Carge del “Fondo de TRularizacin Hencorp Wakores
Comisién Ejecutiva Porfuania Autdnmma 017, parun montg de hasta Ochenta Millones Trescentos Gnoussnts
y Cuatro Ml Nowvercisbes Dolarss de 0o Estados Unidos de Artdrica (US4 B0, 354,900,000, El Aslento
Registral fue aprobado por Conseje Direcdvo de L Supenntengencla del Sksterma Financiars Mo, (D-0572013
fde fecha 30 d= ener de 2013, asentsndose en o Reqistro Espedal de Emisiones de Yalores del Reglsimn
Frublico Bursatl gue lkeva [a Superdntendencls de Sistema Financlers en of Registro Pablica, de eorformidad
al articlo 78 de & Ley de Supersion ¥ Reguladon ded Sisterne Finenciero, al articulg & de la Ley de
Mercado de Valores y artido 5 del Reglamento de la Ley del Mercaco de Valores, en & Aslento Reglsteal
Unlog Mg, EM-Q003-2013 de facha 14 de febraro de 2013, Las coracteristicas de 1 emisidn del Fondo sa
detaltan a cominuackin

1. Mebwaleza: Los valores a emitese son obligedonss corgistentes en Valores de Thiarizaddn =
Titulos de Ceuda negorlabdes, reprecentados por annlaoones skectrankcas en ouenta a favor de
cada uno de sus ttolares v rampesenan su partdcipaddn Indriduat snoon crédito cofectivo on camo
o FTHYCPA CERO UNG,



10,

11,

12,
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Deneminadan de la Emislon: Vakres de Titulanzaddn = Titdlas de Deuda a carge det Fondo de
Titulsrizacksn Henooep Valones Comisidn Ejeostha Portuara Autdroma Cerp Ling, cuya abreviadin
a5 YTHWVCEA CERQ LUNO.

Clase de Yakor: vabores de Thularzacion = Tindo de [ewsda oon carge al FTHYCRA CERO UNG,
represontados por anctacones slectronkcas de vakxres en cuenta, en adelante: “vWalores de
Tulanzackin — Tinlos de Deuda™

Morto de [3 Emlddn: Hasta Setanta y Slete Mikones Seteckentos M Ddares de bos Estados Linkios
de Amenca.

. Wabor Mindma y Multigios de Cantratacdn de Anclaclones Elecrinias de Valores de Cuenta: Clen

dilares de bos Estados Unldos de Amério,

Denominaddan del Emiser: Henoeen Vatores, 5.4, Tibdarzadora, en aracter de administrador de
FTHYCPA CERD UNG ¥ con Carg a dicho Fordo.

Dencminackdn de Origingdar: Cormisdn Elequtiva Portuara Autdnoma.

Plaze Tramg 1: L4 3,900,000.00, Sesenka meses, contadas a partr de |a fecha de [a Iquidacidn,
Flazo Trama 2: U$ 38,344,000.00, Clento Cuarenta ¥ Cuatre meses, camades a partir de la facha
oa |2 |lquldadon,

Flaze Tramo 3 U 16,044,000.00 Clento QOchenta meses, comados a partdr de | fecha de a
Nguédackin.

Flazs Trame 4 U 4,853,000.00, Clento Qchenta mesas, contados a partir de la fecha de i3
Nguedacion

Plamm Trame % U§ 4,853,000.00, Clento Gchenta meses, contados a partr de la fecha de 3
kquedacién

13, Plazo Tramo & U§ 4,853,000.00, Clento Qchenta meses, contades a partr de la fecha de 13

14,

Bquicecldn
Flazo Tramo 72 U 4,853,000.00, Clento Cchenta mesas, cont@ades a parte de 13 Facha de (3
kquadaddn

15, Tasa de Inkeres Tramao 1; 4.75% anual
16, Taza de Intercs Trame 3 0.15% anual
17, Tasa de Inkeres Tramo 37 5.93% anual
18, Tasa de Inberés Tramo 4 6.99% anusl
19, Tasa de Inkeres Tramo 5 6.949% anwal
2. Tasa e Inberds Trams B2 6.99% anual

21,

Tasa de Inkerés Trame 7: .49 % anual

72 Ferha de Colocaridn: 18 de febrero de 2013
2%, Fecha de Liguidagign: 18 de fabrero ¥ marz de 2013

24,

Fecha Licuédacaon Trame 4, 5 6y 71 19 de oolibre de 2015

2%. Fecha de vencimlentg Tama 1: 18 de febwets da 201E
25 Fecha de vendrnlerta Tama 22 18 de fabrern de 2025

27,

Fecha de venoimlents Tama 3: 18 de feberers da 2028

28 Fecha de vendmisnta Tama 4: 19 de aotubee da 2030

29,

Ferhia de venaimlents Tamo 52 19 de ootubre de 2030

30, Fecha de yenadmiento Tama 6: 19 de cotubre d2 2030

d1.

Facha de venamiento Tamn 7- 19 de octubes de 2020

Al =1 de didembre de 20016 el sxkio regletrado €5 oe U$71,939,559,16; al 31 de didembre g 2015 &3
de WGE 77,460, 344,00
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h. Emisidin de Valoares de Tiulorzadién =

et = COmedAa i P o

Zeqin 043 Mo, 34 de Junta ENrecthva, de fechs 21 de agosto de 2013, se sametly a la aprobacldn de b
Jurta Directiva de [a companda Hercorp Valomes, S.4., Titularizadors, | adodzaoldn para [a emisida de
"Walpras de Tiularzacdén® — Thulos de Dewds 3 Cargo del “Fonds de Tetdarzadon Hencop Valgres
Compiracion Firdmide 01, por un monts 3¢ hasta Ocho millones Cratmoetios Quince Ml Dolstes de los
Extadns Linfdgs de dmérica (US$ £,415,000,00), E1 Asionitg Fegistral fee aprabads por Consejo DirecHyo da
la Superintendoncla de Sietama Anandsio do. CO-3002013 de fecha 31 de jullo de 2013, asentdndose &n
#| Reqglstro Especial de Emisiones da Yakares dad Reglstro Pubdlos Bursdtil quee Reva 1a Superintendendia del
Slstema Fenanciers en o Registro Pdbllos, de confarmidad al ardculo 78 de la Ley de Supendsion v
Regulacién del Siskema Financlare, 8l artvulo § de |3 Ley de Mercado de Vabores y arfouka 5 del Reglamento
de |g Ley del Mencadn de Valorss, =n o Atents Reglstral Unloa Moo EM=0013-2013 de fecha 20 de agesto
¢de 2013. Las caradteristicas de |a emislan de Fanda se detallan @ continueclden;

1. Naturalera: Los valpres 3 emithrse son oblgadiones Conglsientes an Yalores da Titukr@=don -
Tinakos de Deuda megooables, representades por snotackones slectrdnlms en quenta a favor de
cada une de sus Hhulares y representan su participacion Irdheidyal en un orddito coledtive can caro
al FTHY LW CERCH LINE,

2. Denominacidn de B Emisidn: Vabores e Tilolaizaddn - Tiulps de Deuda 2 cargo del Fondo de
Trularizamdn Henoorp Yalores Corporadn Piramide Cara Une, ana shredadén es YTHYCOP CERD
LirCE

3. Clase de velor: Valores de Tiouadzedldn — Tlola de Daudy con cargn al FTHYCDP CERQ LUNG,
represertados por andEdones aedndnicss de walores en Cuenta, en adslanta: "Vakoes de
Tiulanzaddn — Thukss de Dewda”™

4, L-"I:rrtcl de [z Emislon: Hasta Odha Milkones Cuatrpgentos Duinge Ml Ddlares de (o5 Estados Unldos

B .ﬁ.llhél |I;a.

5. Vaka Minlmo y Mikiplos de Contratadcn de Angtaoones Elecirinkas de valores de Cusnta: Cien
dalares de ko5 Estades Unldos de Aménca.

6. Denominxdon del Emisor: Henoorp Valores, 5.4, Tioladzadora, en cardcter de administador de
FTHYOOR CERQ LMD y con cargs a dicho Fonde.

¥. Dennminacion do Originador: Corporacidn Mamide, $.4, de CY., Restsurantes y Tabernas, S.A
de GV, Fremium Steak Rouses, 5.4, de CY,

B. Plazo Tramo 1: Mowenta ¥ sels meses, contados & partv de |3 facha de (2 Bguldaddan,

8. Tasa de interds Trama 1; 6,.55% anual

10, Fecha de Coloadon: 27 de agoste de 213

11, Fecha de Liguidacidn: 1B de febrevo de 2013

12, Rxcha de venclmlentg Tamo 1- 37 de agosto de 2021

Al 31 de diclembre de 2016, 8l saldo registrada es de US% 6,646,328, 00; al 31 da didembre de 2015
Bs de V2§ 7,453,096.00,
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Saain Acta Mo, 56 de Junta Dwediva, de facha 27 de septlembre de 2013, 5= sametd a |a aprobadan de
la Jurmtz Directhva de la compaiila Hencorp Yakores, 5.4, Tihalatizadoea, la sutonzacén para la emlskin de
“Uakares de Thuladzaclén™ — Tiulos de Beuda a Camgpo del "Fondo de Tidadzaclon Hencorp YValores Banee
Promerica 017, por un rmonto de hasts Yeimtidnce Milones Sedscentos Cncusrta Ml Bdlares de bos Estades
unidos de América (US$ 26,650.000,00). El Asento Registral fie aprobade por Consso Dinectivo de (2
Superinterdncla el Sstemd Fingnoern po, CO-46/2013 de fecha 27 de ngwiembre de 2013, asenkEndose
en o Reqlstrp Especial de Emisicnes de Yalores del Reglstro Pubkor Bursatd quee lleva 13 Supetinbendencla
del Sisterma Finencera e o Regisoo Pabllos, de conformidad al arbculo 78 de 1a Ley de Sopenvisdn y
Regulacian del Slstema Financisrg, ol artioulo 6 de 13 Ley de Mercado de Vakones y atticula 5 del Reglamento
de la Ley del Matada de Valores, &n & Asiente Regisiral Unico Mo, EM-0012-201 4 de fecha 10 de abril de
2014, Las caracteristicas de [a emidén del Fondn = detallan a continuaclon:

1. Naturgleza: Los walores 3 emidrse son abligadones consiskentes an Yakioes de Thulanzacon —
Tiulos de Ceuda regoclobies, representados por anptacdones elecirdnicas en cuenta a favor de
ada ung ge sus Hhulares y representan gd partapacidn mdlviduad en un crédito coladivg con @me
al FTHYPRC CERD UMD,

Z. Denominaoon de |3 Emision: Valores de Tluladzaddn — TRulos de Deasda a cangl del Feodo de
Titularizarién Henceapr Valoves Banco Promerca Cerg Lno, ouva abreviacin es YTHYPRO CERD
LN,

3, [Clase de Walor Yalomes de Titdladrackin — Tule de Deuda con cargg al FTHYRFRO CERC NG,
represamtadns por anctadones electronicas de walores en cusrda, on adelante: ™Valores de
Tilarizacdin — Tihdos de Deuda®,

4, Monta ce s Emisidn: Hasta velnbdneg Milones Selsctertos Cincwants MR Diares de bos Estados
Linldos de Ameri=.

S, Yalor Mlumo y Maltpins de Contralmaon de Anctadones Electronicas de Valores de Quenta: Den
dolares e ks Estados Unides de Arnédtlca,

6 DeEnominacitn del Emiser; Hencorp Yalores, S.A, Thularizadora, en caracter de adminkstrador de
FTHYPRO CERO UND y oo corge & dicho Fondo,

7. Denominacidn del Origanador: Banoo Promerca, SA

£, Plamo Tramo 1: Sesanta meses, conbades a partic oa la fechs de 1a llquidadon.

0. Plazc Tramo 2: Mevents y 568 mesas, contados a partir de la fecha de [iquidacian

10. Tass de Interds Trame §: 5. 25% anual

11. Ta=a de Interd< Trarma 2: 6,60% anual

12, Fecha de Colocacldn: 14 de abril de 2014

13, Fecha de Liquidasdn: 14 de abrll de 2022

14, Fecha de venclmlente Tamo 1: 14 de= abill de 2015

15. Facha de wndmients Tramo 2. 14 de abrl de 2002

Al 31 de diciemibea de 2016 & saldo registrado es de US$22,561 452.00; al 31 de diclembre de 2015
es de Lok 24,366 259 00,
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Sogdn atta Mo, 53 de Junta Directiva, de fecha 06 de maroo de 2013, se spmetid a b aprobadon de la
Junia Directiva da la companéa Hencarp valores, 5.4, Titularizadora, [ asbatlzacidn para by emmsicn de
™/ abores de Tilarzadon™— Tiulos de Mewda & Carga de "Fondo de Tibdanzadon Hencorp Valores Alcaldla
Murmichps de San Miguel 01° por we monto o8 hasta Diez mikones Quinientas Oda il Sdares de oz
Estagos Unidos de América (US4 10,508,000.00) El Asento Reglsiral fue aprotado por Corsejo Directvo
de la Supetntendenca ded Sistema Finandere Moo CO-06/2014 de fecha 12 de febrero de 2004 y modificada
an gesfan Mo, €0 2172014 de fecha 26 d& septiembre da 2014, asanténdose én e Reglstre Espedial de
Emisiones de Vabores del Registro Publlco Bursdtl que Beva la Superintendenda del Slstema Rinanclano &n
d Registro Pdbiico, de conformidad Al arfiode 78 d= (8 Ley o Supervislon ¥ Regulacitn del Sisbeme
Fancleno, 3l artoso & de la Ley de Mercado de Valores y artinde S del Reglamento de (a Ley del Mercado
de Valores, en €] Aslento Registral Ut Mo, EM-0017-2014 de Incha 20 de octubsa de 2014, Las
caractareticas da la emision del Fondo se detallan 3 contdnuacksn;

1. Netwaleza: Los vakies a emibrse son gbllgadones consistentas en Yakores de Miulamzacdan —
Tiwdos de Deuda negodables, representadss por anotadones secronlcas en cuenta a Tavor de
cada uno de sus Wulares y represantan mu partecipaclon wdhyldoal en un crédita colectye con cargo
al FIHWASM CERD LD,

2. Denominacldn de la Emisldn: Yalores da Tilarzacdn — Tiulos da Ceuds a cargo del Fondo de
Tihdarzaddn Hencorp Valores Alcaldla Munkdpal de San Miguel Cero Unp, cuya abrevladdn es
YTHYASM CERD UND,

3. Class ds Valor Valores de Tihuladzacion ~ Tilo de Dewuda on oo al FTHYASM CERD LING,
represertados por ancaclones slectronicas de waloras en ouerds, en sdelante: “valores de
Tituladzacdn = TTtulos de Deuds™

4. Monte de la Emisdn: Hasta Btez Millones Guinientes Ooha Mil Gdlares de ks Estadns Unldos de
América,

. Wakor Minimo y Mdldplos de Contrataddn de Anetaclones Electrdnicas de Vabores de Cuentsa: Cen
ddaras e los Extados Unidos de Amdries,

B, Denominaodn del Emisor: Hencomp Valores, 5.4, Titularizadora, en cardcter de administrador de
FTHYASM CERD UNG ¥ con cargs & dicho Fohido.

7, Denomdnackin ded Criginador: Abcaldia Murnicpal de San Migusl

8. PAlazo Tramo 1: Sesenta messs, cantados a partr de |3 fecha de |3 Iguldacldn,

%, Fozo Trama 2 Gento veirte messs, cxriados a partir de i facha e lIquidacdn

10, Tasa de Inteces Tramp 1 6.00% anual

11. Tasa de [nterés Tramo 2 &.85% anual

12, Fedha de Calccadén: 23 de octubre de 2014

13, Fechp de Liqudacén: 24 de actubre de 2014

14. Ferha de venoméento Tamo 10 24 de sttidre de 2015

15. Fecha de venctents Tramo 2 29 de ottubre de 2024

Al 3 de diglembre de 2016 o saldo reglstrado es de USH 9,.264,234.00; al 31 da dicembre de 2015 s
de US$ 9,863,366.00.
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Seqin acta fo. 78 de Junta Dinecthva, de fecha 02 de didembre de 2014 v modificatan en sesign en Junk
Directiva No. 79 de fecha 03 de didembre de 2014, se sometc a la aprobaddm de Iy Junta Dhrecbvs de 1
rempafila Henoorp Watores, 54, Tiulanzadora, (2 awtorizadén para b emislén de "Valores de Tidarizadén™
— Titules de Deyda a Cargn del "Fondo de Tiularzackm Hencarp Vabaees LaGes 01, par wn monbs de hasts
Dasciertas Oohent ¢ Slete mllanes Selsclentes Veinte mil Ddlares de bos Extados Unldes de Americ (LS4
287.620,000.00). B Aslerta Reglstral fus aprobado par Conselo Directiwo de la Superntendsnda da
Setrimd FAnANCiero Mo, CO-31/2014 de fecha 09 de didembre de 2014, asentanidzse en & Réglson Expedal
de Emisiones de Valores del Regkstrs Publios Bursatl que lleva b Superintendenda del Sstema Ananclers
e o Registro POblics, de conformidad al artinda 78 de 1a Ley de Superdsién y Reguladion dal Sislama
Fingncsm. al artfcule 6 de b Ley de Mercado de Valores y artiodo 5 del Reqlamento de |a Ley del Mercadco
de Valores, & & Agents Registral Unioo Mo, EM-0029-2014 de fecha 66 de dicembre de 2014, Las
caracterisicas de [ emlsiin del Fonda se det=lan a combnuadon:

1. Nawrgkeza: Los wvalores a emibirse san obligadiones consichentes gn Valores de Tilarzagon -
Titulos de Deda negoclebles, represemtados por anptacipnes elecoonias en onerta & favor de
ach uno de sus Hhulares y represenkan SU parbicipactdn mdwidual n un crédibo colectng con carge
Bl FTHYGEQ CERG LING,

2. Denominacdn de (3 Emislda: Yalares de Tiuladzacdn — Tiukos de Dewda a carge del Forddo de
Titularizeddn Hencorp Yalores Lalzeo Cero Uno, quya abreraddn es WTHVGED CERC UNO.

3. Clase de Valor Vakoes de Titdlarizackin — THule de Deuda con carga al FTHYGEQ CERD UMD,
reprasentadns pof anckeclonss slectrinias de wvakres en cuenta, en adelants: "Walores da
Titlarizadén = Thulas de Deuda®,

4, Monto de la Eriskin: Hasta Dosoentos Ochenta v Shete Millones Selsdentos Velnte Ml Ddlares de
105 Estades Unldos de Americ.

S, Wakr Mitimo y Mitpios de Contratacion de Angtaclones Electrmnicas de Yalores de Cuenta: Chen
dolares e los Estados Unldos de Améarica,

6. Denominackin del Emisor: HEnCorp Yalores, 5.4., Tiwlanzadora, en mErader de adminlstradar de
FTHWSED CERD UNE ¥ con canga a diche Fowedo,

7. Denomindddn dd Griginedor; LaGen, A de CW,

% Pago Tramo 1: Clento odvestia contadas & partle d= la Techa de (3 Rguidacidn,

9. Tas de Tnteres Tramo 1: 5.80% arwal

10, Fecha de Colocacon: 11 de didembre da X014

11, Facha de Uguidadon: 11 de didembne de 2014

12, Fecha de venclmlento Tamo 12 11 de dicdembre de 20249

Al 31 de diclembre de 2016 & saldo regstrado es de USE 265,413, 741.00; al 31 de diclembre de 2015
es de US4 X776, 931, 748,00,



Bigina 30 de 38

22 Il TRl LT s LRI EE AR — RS L LFLHER B
Hencorp Yalores - Al=aldipn Munlcipal d= Sants Taris 02

Seqlin acta Ma. 63 de Junta Directiva, de fecha 22 de septivmbre de 2004, modificada en Acta Ko, 56 de
fecha 16 de odtubre de 2014, se sometld a 2 aprobaddn de 13 Junta Directiva de |a compafila Henom
Yalores, 5_A., Tedardzadora, la auborzacidh para (6 &miskin de “vakre=s de Tihladzzdon® — Tiddos de Beyda
8 Cargo del "Fondo de Titulaclizadén Hancorp Yalores Alcaldia Munidpal de Santa Tecla 62 par un mante
de hasts Mueve Millores Trescentos velnte M DOlame de oz Ectados Unldos de América [USS
S, 320,000,009, El Aglento Regidtral fue apmbade por Concepa Olrectivo de la Supernberdencka del Sastema
Fnanders Mo, CO-26/2014 de facha d& fecha 31 de octubes de 2014, asentandose en & Reglstro Espedal
da Emislonzs de Valores ded Reglstrg Publico Bursanl que lleva la Supaninierdenoa del Skstema Financieno
& o Raglstmy Pablies, de conforrddad al artioulo 78 de la Ley da Supsrision y Requdacén del Siatemne
Fanangleso, al articude & de Iz Ley de Mercado de Valores y artiok 5 del Reglamento de le Ley del Mercado
de Valores, en o Atento Registral Wnico Mo, £EM-0003-2015 de fecha 15 de enen de 2015 Las
caractensticas de {2 emiskin del Fomdo s detallan a continuaddn:

1. Mohmalezs: Los valores a emilirge s0n oblgaciones Consistentes en valwes de Tiodarizacldn —
Thulns de Dalddy negociables, representados por anataciones ectronicas en cuenta a favar de
@ia ung de 505 fulares y represantan su paricpadon Indbidual en un orddito cobecthag con cargo
o FTHYAST CERG DDS,

2. Dencminadon de la Emlslén: Valares de Tlhdadzadon = Titnles de Deuda 3 cargo del Fanda de
Fularizacidn Henootp Valores Alcaldla Muniopal de Santa Tecla 02, cuya sbreviacidn e VTHYAST
CERD D15,

3. Clase de Valor: valores de Titwlarnzaclén — Tk de Deuds con cargo al FTHYAST CERD D05,
representados por anctadones sectrdnlcas de valores en ouenta, en adelante "Walores de
Titularizackin — TTolos de Deuda®,

4. ::ntugieﬂla Emisldn;. Haska Hoewve Milanes Tresclenbos Yelnte Md Deifares de ns Estados Unedos

A .

5. VWalor Minime y Mldplos de Contratacdn de Anctagiones Elecirdnicas de Yalores de Cuerta: Caen
diares e ks Estados (haldes de Amnérica,

6. Dernominaciin dgl Emizor Hencorp Valores, 54, Tularizadora, en cardcter de adoninistrader de
FTHYASM CERD UNC v con cargo a dcho Fondo,

7. Dengminacidn del Qriginador: Munidpio de Santa Teda

8. Monto MNeqeelads Trame 12 B9%2,050,000.00

9. Monto Negeclade Trame 20 USE4,550,000.00

10, Manto Neqocads Trame 2 USESE 000,00

11, Monta Negodado Trame 4: LSS0, 0HE.Q0

12, Monto Negodado Tramo 5: USESE0,0¢0.00

13, Monto Megooado Tramo 6 US$SE0,000,00

14, PMaro Tramo 1: Sesenta meses, contados & partie de La fecha de la Iguidadan,

15, Mazg Tramg 2; Movanta ¥ seis meseas, cantados 3 partie de la fecha da Nguldackin

16, Plaro Tramao 3; Noventa y ses meses, contados & partir de la fecha de Uguidackin

L7, Mazg Tramo 4; Nowen@ y seks meses, contados a partir de la fecha de Bquedacian

1B. Plazo Trama 5: Hoventa y seis messas, contades a partir de La fecha de Equidackdn

19. Maza Tramo &: Movena y seks meses, comtados a partir de La fecha de Moudackin

20, Tasa de Inderds Tramo iz 6.00% anwal

21, Tasa de Interés Tramg 22 7.00% anuwal

22, Tase de interds Tramo 3: 6.99% anual

23, Tazs de Interes Tramo 4: 6.99% anual

X, Tas= de Inkeres Tramo 5 6,%9%, anual

25, Tosa de Interés Tramas 6 E.559% ankal

25. Facha de Colecadan Trama 1; 12 de febrern de 2015

27, Fecha de Ligeddagion Tramn 22 13 de febrero de 2015
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28, Fecha de Uguidadan Tramo 3: 18 de novkembre de 2016
79, Fecha de Liguedacon Tramag 4 18 de noviembre de 2016
0. Fecha de Liguidadén Tramo 5 18 de novlambre de 2016
31. Fecha de Liquedacion Trame & I8 de noviembre de 2016
31, Fecha de vencoméentcs Tramo 1: 12 de fehiern o 2020

33. Ferha de wencnmento Tramo 2 12 de febrerp de 2023
M., Fecha de venomients Tramo 3: 18 de noviembre de= 2024
35, Feeha de vencimiento Trame 4: 1% de noviembrs de 2024
74, Fecha de vendmeents Tramo 5: 18 de nosvdembee o 2024
37. Fecha de vencokento Trame & 18 de noviembre de 3024

A1 31 de diclembre de 2016 o saldo reglstrads 5 de US4 7,000,000.00; al 31 de dicdembre de 2015 &
te LG§ B,653,803.44.

cagun acta No. 80 de Junka Darectna, de fEcha 17 de sgosta de 2015, s somethd 8 13 eprobadkan de l2
Junta Directiva de |a compafiie Hencorp valores, S.4., Tiularizadora, kb sutozadin pam @ emisin de
“Yalores de Tilardzadon™ - Tiules de Deuda a Cargo del "Randa de Titularnzacidn Hencorp Yalores Alcakdia
Munédpal de San Salvador 037, por un monte de hasta Seseni@ v LUn Millgnes Noveclentos Novenla y Cnco
Mil Dolares de Ios Estados Unidos de Amidrica {URS$ 61,995,000.00). El Asiendo Reglstral fue aprobado por
Coresefa Directive de i Superintendencla o8l Hstema Fngngerg No, C0-342015 de fecha de [echa 01 de
octubre de 2015, asenEndpee en o Reglstna Expacial da Enlsornes da Valoret del Reglstio Publion Buesdtl
tue Heva la Supstntendenda del Sistema Finanderg en gl Reqlsiro Publico, de cenfonmfdad al artiodo 78
de la Lay de Supenvision y Regulacion del Sistema Financiere, al artinda £ de |3 Ley de Meveado de Valones
y ariodo 5 del Reglamento de |3 Ley del Marcado de Valores, en el Aslento Regkstral Linco Na. EM-{I01&-
2015 de fecha 2 de nowembre de 2015, Las caraderstias de |3 emisidn del Fordo s« detallen a
continuagdin:

1. Naturalera; Loz vabores a emitrse son obligadloenes conglstentas en Vales de Tiadarizaddn —
Tiedos de Deuda negodables, represertados por anoladones sledrdslcas & cuenta a Tavor de
carda uno de sus Btolares v representan sy panscipackn indlwdoal en un crédibe colectivo con @rgo
al FTHYAMS CERD TRES,

2. Dencminadan de la Emisidn: Yakres de Tianzacdn — Titulos de Dewda a cargo del Fordn de
TindaHzacdn Henoorp Yalores Alcaldia Munldpat de San Sabtvador 03, cua abreviacidn o VTHYAMS
CERC TRES.

3. Clase ds Yakm Valorss de Tindanzacldn — Tihwlo de Dewds con Gargo al FTHYAMS CERO TRES,
representades por anplaconss cledrookeas de valioes sn cuspta, en adelante: “Valores de
Titularizadon = Titulos de Deuda™,

4. Monko de la Emision: Hasta Sesere y Un MElotes Noveolentos Moventa y Onco MI| Dlares de los
Estados Unldes de Aménca.

5. Walor Minlme y Miktipies de Contrateadn de Anctaclones Elecranicas de Valores de Cuenta: Clet
deilares de s Estados Linidos de América,

6. Demorminscidn e Emisor: Hencewp vabores, 5.8, Tiulanzadora, en @réder de adminlstrader de
FTHYAMS CERQ TRES v {on (mrgo a dichd Fanda,

7. Demrnilnsddn del Orginadar: Munkcple de San Sabvador

B. Meonto Megodado Tramoe 1 USES, 300,000,050

9. Ments Megedads Trame 2) US43, 3096, 000,00

10. Plazo Tramo 1; Sessrta messs, contadas a partie de ks fecha de la llguldadan.

11, Pazo Tramg 2: Clento cchenta meses, contados a partir de By fecha e Bquidacin

i2, Tasa de Irterds Trame 1) 6.25% anual

13, Tasa de Interés Tramo 2; 7.25% anual
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14. Facha e Caloesddn: 27 de noviembre oe 2015
15, Fecha de Ul:p.dl:lac'uin: 27 de nowiembee de 2015
16, Fecha de vencimiento Tramea 1 27 de novembre de 2020
17, Ferha de vendmients Trame 2; 27 de mowWembe de 2030

Al 31 de dicembsre de 2016 & saldo registradoe es de USS 52,510,863.00; al 31 de didembye de 2015
e o LSS 50,275,402 1),

Sanlin acta Mo 91 de Juntz Directiva, de fecha 22 de septismbee de 2015, 52 sometld a la aprobadiin de
la Junta Direckiva de |6 coompasa Hendcorp vakares, 5.4, Tiularzadors, 3 autadzescn para la emisidn de
™alores de Tlhlarzaddn™ = Titulos de Deudd 3 Cargo dad “Fordo de Tluladzacksn Hemoom Valores
Aooclacion Maclonal de Acuetuctos v Alcantinllades OL*, por un monts d2 hasta Clevts Cuarenta y Saly
Miltones. Cuabodentos Ml Dcfares de |os Estados Unidos de América (USH 146,400,000.005, EI Aslento
Reglstral fue aprobado por Conseje Directdw de fa Superintendencla del Sistama Anarnieno Ko, C0-365/2015
de fecha de Fecha 15 de octubre de 2015, asentdndose &1 &l Reglstro Egpedal de Emisknes de Yalores dal
Registro Publco Bursstil que lleva |3 Supenintendencia del Sisterns Fnandsmn «n & Reglstro Poblico, de
canformidad al articda 78 da fa Ley de Supenvitlco v Reguladén dal Sigtema Financlers, al artdouls 6 de i
Ley de Mercads de Valres v artieddn 5 del Reqglamento de 1 Ly del Mercado de Valores, en of Adenip
Registral Uinlce Mo, EM-0015%-2015 de fecha % de nindembre de 201 5. Las caractensticas dE Ia emlsESn del
Fondo se detalan 8 cortinoeacddn:

1. MNatwrgleza: Los valores @ emitdese son ohllgagonas congdstentes &t Yabares de Titulardzagdan -
Titulee de Dewda negodables, mepressntadns por anctadones electronicas en ouana a favar de
ada ung de s ttulares v representan sy partigpacldn dndividual en un crédie sokectiv s anga
al FTHYAND CERCY DLHNCY

2. Denondnaddn de [a Emisin: Valoees de Tiuladzackin — Titulas de Deweda a cargo del Fando de
Tibdarizadon Henoorp Walores Asodadon Madonal de Ageductos v Mcantadlades 01, cuya
abrevlackin & VTHYAND CERD LMWO,

3} Oase de Valor: Valgres de Tiularizaddan = Titulo de Dewda con cargo &l FTHYAND CERO UND,
representados par gnotackones electrénlcas de valoms wn cuents, en zdelante: ™alores de
Tituladzadon = Titulos de Derda”

4, Monto de la Emisidn: Hasta Clento Cuarenta v Seis Milkones Cudtroci=nbos Mil Dotares de ks Estados
Unddos o= Amérim.

5. Walor Minlmo yw Milbplos de Contra@olon de Anotéciones. Elactrdnicas de Valores de Cuenka: Clan
didares de bos Estados Unldos de Amearlca,

6. Cemnominagan del Emisor: Henoep Yabores, 5.0, Titulwlzadors, en cardcter de adminkstradar de
FTHYAND CERD UNC v con carga a didho Fonco,

7. Denominackin od Originador; Asodacidn Nacional de Avusductos y Alantarilados

& Moo Negodado Tramg 10 UEE25 D0 OO0

9, Monto Negoclado Trame 2: US$26,678 J00.00

10, Monte Negoclado Tramo 3- WUSEL 601,000.00

11. Manie Negoclado Tramo 4 LEE281,000.00

12, Monts Megocaads Tramo 5 US$6,074,000.00

13, Momo Hegodado Tramo §: LSS5 B0 00k

14, Moo Begoceda Trame 7 US$325,500.00

15. Moo Megocxdo Tramo 8: US4849 00000

16. Morto Negoclade Trame 3 USES00,000.00

17, Plazo Framea 1: Cento ochenta messes, contadas a partir de ka fecha de L lguidaoon.

18. Plazo Tramg 2: Clento atenta y Siste meses, contados 2 parti de Iy facha de 1y opedacidn.,

19, Plago Tramo 3: Clernto Sebonta v Siste meses, rontados & partir de La facha de la lquidacidn.



Ciertn Setenta
Se=sehla et
Seconkd meses
Senantd Mmeses

, Mazn Trama 4:
. Plazs Tramo 5:
. Plagn Tramo &:
. Plazo Tramo 1:
., Mazo Tramo &: Moverta y Sels
. Plazo Trama 9: Moventa vy Sals
. Tasa de Interes Trameo 1:
. Tash de Interds Tramo 2
, Tasa de Intergs Tramo 1:
 Tass de Iberds Tramo 4
, Tasa e Interes Trameo 5S¢
. Tty e ey ds Tramo 6
., Tas= de Inkeres Trama 7
 Tash de Interds Tramo &
Tasa de Interes Tramo 9;
. Fecha de Coocacin Tramoe 1
. Fecha de Colotacgn Tramp 2:
. Fecha de Cofocackin Trarmo 3
. Fecha de Colomacdn Tramp 4:
. Fecha de Coloeackdn Trames 5
. Fecha de Colocacion Tramo &:
. Fecha de Colocackn Trame 7
. Fecha de Cofocaogn Tramo §:
o Feectiad dee Coloeackit Tramo o
. Ferha de Liquidadon Trameo 1:
. Feecha de Liquidacidn Tramo 2:
. Fecha de Uquidason Trama 2:
. Fecha de Uiuidacidn Trames 4:
Fecha de Lhpuldacion Trama &:
Farha de Liquidacion Trams &:
Ferha de Lhpildacidon Trama 7:
Fecha de Liguidacion Trama 8:
Fecha de Lquidacidn Trama 9;
Fecha de vendmlento Tramo 1:
Fezha de venclmlento Tramg 2
Ferha de vendmiento Tramo 3:
Fechia de vencimlents Trame 4
Ferha de vendmiento TRmMo 5
Fehia de vensimlents Trams &
Fecha de wvancimlento Tramo 7
Feitia de wereirmlenta Trame 8
Ferha da vendmlento TRMD G;

PEABNSRINNEES

Al 31 de didembre de 2016  sskdo reglstrads ex de USh 61 803 000.00; al 31 de digermbre de 2015

&3 ge Usg 25,.000,000.00.
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¥ Sigte meses, matades a partr de La fecha de Ja [kguidasign,

 CoMBdos & part de b fecha oe 1 [Iquidacidn,
. (ontados 3 pardr de b fecha de la liguidacdan
- COntados 3 pardr de la fecha de la llquidagion.

meses, ceitados a partir de la fecha de la liquidagon.
meses, ontados @ partr de la fecha de la lIguidaclon,

7.25%% anwal
7250 anual
F.25% anual
7.25% anual
7.755% anual
7.25% anual
72559 anual
7.25% anugl
7259 anual

10 de dicteambire de 20LS
27 de mar?o de 2015

22 de marzg de 2016

27 de marys de 2016

2 de agoste de 2006

12 de agosta de 2016

& de ootubre de 2016

G e octobre de 2016

17 de ocubre de 2016
10 dm didembre d& 2005
22 de marzg 2016

*¥ de marra 2016

I de marza 2016k

2 de agosto de 2014

17 de Agosto de 2016

& e ochubre de 2316

6 de oftubre de 2016

17 de potubce de 2016

10 de diclembre de 030
22 de didéembre: e 2030
22 de dicembre de 2034
22 de didembre de 2090
2 de agosto de 2021

12 de agosko 2021

B e owtubre 2021

6 de ochuore 2024

17 e ortubre 2024
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31 Modificadones de Fadto Social

1.

Con fecha 23 de sepliembre d& 2016 &n Acte Mo, 13 de Juntd Genaral Extracrdinarda y Ordinaria
de acdonlstas, en puntos de @Eder edrordnario, |3 asambdea de acdonistas soordanon
trarestarmar [a naturabera uridica oe 13 sockedad, de ura socedad andnima 3 una de meponsabllided
TImitada, para lo cual 58 nombra 3 eeostor = soecial para [lecar a mho o proceso de ransformadan,
slendo aprobada por & Lonsato Diredivo de la Superintendencia del Ssoma ARanciss e seslin
{T-47/2016 de fecha 29 de dicembre de 2015, al 31 de didembre de 2016 se encuentra pendlente
la reallzaclon de tramites de inscrpcon en el Centrg Nadgnal de Registro,

Confecha 16 de febrero de 2016 en Ada Ne, 12 de Junta General Ondinaria de aocionistas e punts
extraaminario, se propusa aumsntar o capital soclal de aouerdn oon autorzacion favorabée por |z
Supenrtandencla del Stema Fnancero concedida en sesion (D-13/2016. Por o que en fecha
velnbuns de abrf de dos mil disceseds 2= calebrd esoribara de Modificackdin de pacte soclal, ante [os
oficlos de fa notarle Lovena Elizabeth Rodrguer Hetmandez, & mscorita dicha modifiedon en el
Reglstrg de Comercks al Numers 26 del Libro 3580 del Registrt de Socdedades, dad Folg 121 al Follo
144, ferha de Inscripddn, San Sabador, velnte de mavo de dos mdl diecisais,

3. Con fecha 18 de febrerc de 2014 #n Acta Mo 10 de Jonta Gereral Crdinana de aoconlstas &n

punke extragrdenano, $6 propuss aumentzr  capital soclel de acuerdko con sutorizadan favorable
por |a Superindendenca del Sistema Finanders concedida en sesign CO-15/2004. Por o que en
Fecha veatinueve de abnl de dos mif catorce s& celebrd esoribura de Modificacian de pacto social,
anbe los oficlos de fa notarko Ana Virginda Samaypa Baron, = |nsorita dicha modfcacdn &n o
Reglstre de Comercle al nuners 77 del Kbro 32499 del Registro de Sodedades, ded fobio 324 al folig
343, fecha de Insorlpoon S5an Sahvadoy cabirce de mayo de dos mil catarce,

Con fecha 25 de mayn de 2012 =n ACtA Bo. 3 de Junta Extraordinana de Acchonistas, se acordo
Modaficar &l Facto Soclal de Henoorp Valares, 5.4, Tilaszadors en lo relathaa 3l Caplizl Sodal de
la zociadad, susctipoon y pago del Capital Social, modificaddn de |as davsulas CUARTA, SEXTH,
DECIMA SEGLINGA, YIGESIMA NOVENR, TREGESIMA SEGUNDA ¥ TRIGESTMA QLUIMCAT para sar
vongrusntes on las leyes wvigentes, oorporaddn en un solo tedo de todas as casulas y
geslgnackin de Ejetuter Espacial,

Meglante Escritura da MadiNcaddn de Pacte Sedal de Fecha 10 de Agosto de 201 2, anta los oficles
hetariales de Gustavo Ampkdo Lozana Maarg, se a5 dausulas CUARTA, SEXTA, DECTMA SEGLINGA,
VIGESIMA NOVENA, TREGESIMA SEGUNDA ¥ TRIGESIMA QUINCAT para ser congruentes con las
e vigeates, slendn autonizada por el Conseje Direchivo de I Superintendencda del Sistema
Finanders en Seslén No. CO-30201d, de fecha waintltires de jullo del afo 2012, Inscri@ en &
Reglstrd de Comeroia al Numero 74 del Libro 2088 del Reqisted de Socsedades, ded Fobo 361 al
Folio 396, fecha de nsarlpeldn: San Salvedor, & de octobre de 2012,

Con fecha 15 de jullo de 2011 en Acte Mo, 5 de Junta Extragrdinana de Acrlonistas, se acorde
Madifcar el Pacto Sooal de Hercorp Valorss, 5.4, Tiularizador s lo ralabvo a la conformea)én
de [3 Juntz [irectiva de 13 Sociedad ¥ deslynaciin de Ejecutor Expeclal; acordando que (3 hanta
Dhrectiva estarm Integrada por cuabro Dheceres Propletatios que ¢ designaran: Director
Presidente, Direct Vicepresldente, Directr Secretark ¥ Directar Propletardo: asimilsmo se aconda
que habriam cuatie suplertas,
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Medlante Escribura de Modiicadon de Pado Sodal de Fecha 5 de Marzo de 2012, ante los ofldas
motardales de Benjamin Rodeigeer Juarez, 52 modificarcn Bs clausulas YIGESIMA TERCERA
ADMINISTEACICON DE LA SCATIEDAD w WIGESTMA SEFTIMA: RELINEONES, QUDORIM Y GECISIONES
DE LA JUNTA DIRECTIVA, siendo autarizada por el Consela (ective de |3 Supanintendencia dgel
Sistema Ananderc en Sedon Mo, CO-06/2012, de fecha uno de Febrers del ama 2012, Inscrita en
& Reglstro de Comerco al Numerp 58 del Librp 3821 del Regisre de Zodedades, del Fobo 444 al
Fofiq 451, fecha de msordpelon: San Salvador, 11 de mays de 2012

4} Jdunta Direclive Vigents

Con fecha LS de willo de 2011 erv Acta Now 5 de Junta Ordinada & Adcdonistas, s& eligieron o5
nukars directores #n base a la Modificeddn d Pacto Sodal agordada en Arta Moo 5 de Junta
Extraondingria de Acdanistas, slendo Miegida para un plazs de 5 aflos & partir o2 (3 inscripclén de
b respectiva credencal en el Reglatre de Comende; quedeands conformacda de la slgulente marnena:

[ Mombre deT acknintstradar | Cargo

[ R Hennigue Mamoguin [ Cirector Fresigerte -

| Wicter Manued Henrigoaz Martme2 | Direster Viospraddente

[ Eduarda Artur AFfaro Bardlis [ Director Secretario

[ Jeime Guikerrn Dunn de avila [ Direcior Propletarie

[ Felps Holgun i | Frimes birector Suptente

[ Rafzel Artonto Mejfa Marens | Seqlnds Carecter Suplente

[ Iooé Magual Vatencla Artiga [Temer Director Suplente _
[ Wicter Gubéerma Quijann Portdlio | Cusrlo Director Suplente

L3 crecencial de elecglén de Junta Directiva s& €ncushtra inscries 2n el Reglstro de Comertko al Nimero
27 el Libro 2923 del Regishe de Socedades del Folio 157 al Folio 199, fecha de nscripadn: San
Salvadoe, 15 de mayo de 2012,

NOTA 17 APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

E:I HE 1= i L - L

Seqim acta Mo, 122 de Junta Dlremua .:e{ehrada el d!a zn de Brero de zl:ll? & gprobaron o Estados
Financlergs de la compadiia con sus arewss al 31 de dickermbee de 2016, apordando asimismo célebear
la Axambles General de Anclomstas e dia 27 de enera de 2017

b) Apfo 2 3 i e dicin -

Segm a.cLT;l I".In:r. lnﬂ deJunta Dlre:lii‘u'a cEIEI:d'ada gl d[a 11 de enera I:Ie EHIE s2 aprchar los Estados
Financieres de |8 eompafiia oon sus anews al 31 de diclembe de 2015, amrdandn:: asimlsme celetwar
Ia Azamidea General de Ardonistas o dia 16 de fetwero de 2016

NOTA 18 LITIGICS PENDMENTES

Al 31 de didembre de 2016 ¥ 31 de diclembre de 2015, ewiste Proceso Contentiosd Adminlstratva con
referencla 265-2015 niclade por la sodedad, reoutrlends & resoluciones de la Superintendenda de Sateana
Anandero y al Comité de Apefaciones de la referlda otiuddn. Demanda qué ha sido admitida con
suspension de los actos redamados a Fasar e 13 socledad.
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NOTA 19 SUMARIO DE DIFERENCIAS SIGHNIFICATIVAS #ENTRE LAS MNORMAS

INTERNACIONALES DE IMFORMACEGH FENANCIERA Y LAS NORMAS CONTABLES
PARA SOCIEDADES DE TITULARLZACION DE ACTIVOS EMITIDAS POR LA
SUPERINTENCER 1A DEL SISTEMA FINANCIERD,

La administracién de la Tinlarzagdora ha establecde midalmente las gouentes dferenclas pinolpales, con
respRcko A U gind de negodo, anbre l8s normas Internadonales de informaddn Anancera (NITF) v las
normas contables para sodedades de btulanzadon de actives emdtidas por (3 Superintendencla oed Siskerma
Flnan|ero,

1

Las MIIF regueeran que debe revelarse informadcldn acerca de bos valone: rizanables de cada dase
o rUpR 38 sus actluos ¢ pasves O cardcter finardern,

Las inversianes se clasifi@n en imersionts finanderas para ¢onserverse hasa su vemomienta y se
presentan 3l ot 0 valor ode mercado, €l menor, Las MIIF mdquieren que las inversiones se
claslfiquen snlac siguientes categerias) activos nanderos a sy valor regonable a traves da pardidas
¥ ganancas; presamos y cuertas por oobrar omginades por B entidad; acbivos Rnancierps
disponitdes para |3 yventa; & rnerslones manteridas hasta el vendmiento. La clasificacdn de las
inversianes es 3 hase para determinar o metodo de valuacldn corretpondients. On Igual maners,
£8 reduasre gue (3 baja de un acivo Nnandera gque onlleve 3 obtenslédn de un nuevo actliva
fnandero, @ ompania recongoea el nuewd activo finamclers al yalor razonable. Ademds no se
estan realizands txdas [as divakjacionss reladganadas con el uso de bos Instrumentos financleros por

elempho:

i Loe phjstives y politas concermlentes g |3 gestidn de los resqos fnancers, (wduyendo su
polltica respacta a ba coberbura, desglesada para cada wno de s tipos prncipalas o
TRnsacones prevsias.

li. La informacidn sobre naturaleza de los fesgos cublertos, tale scomoriesgo de crédito,
resgo de Mercado, resgo de moteda ¥ resgo de tasa de interes,

a8 mommatva cortable mmitida pes 13 Sopserintendenda del Slstema inanciero requiere que pam
propisitos de pubillcadon de Igs estados finandesos estos deben sstar expresadaos en miles, segiin
moneds de curso fegal, Las NOF reguiemn gue |os estados financleres deben mostear U Imagen
el de |3 siyadadn financlera, preveleckendo I3 sustancia antas fue |3 Gxma,

La NIIF requicre la divulgacldn de Informacidn cualitativa v cuantitatha sobre (2 exposstldn a los
tiesgos detvados de instrumentos finanderas, Ingluyendo kos fesgos de crédits, Boulde? y mercade.
Igualmente, s& requlcre la divulgacion de uh anadisls de sensithvided por cada Hpo de Hesgo de
rrercido B | cuabes ech poprsta la tompafia, a9 como bos mibodes ¥ Supusstes obEzados,



Anexo 5



Declorocln Juwada = Verocidod de la Informocion

En kb ciudad de 3an Solvadkyr, 0 los digcisel Do v Inginio minelcs del da gquince de nosiambee oe oos mil
diecisiete.- Anke mi, MARIA MARTHA DELGADD MOUMA, Motario, del domiciio de AnBguo Cusealian, comporncs
EQUARDD ARTURCH ALFARCI BARILLAS, Ingersrn Mecdnico, de cuaranta vy nueve afios de edod, can domiciio de
san Sakvador, Departamento de San Solador, o quisn conozco, portadar de su Documents Fnico de dentidod
raEnen CEa cfEn cualocienkas veinie mil novecientol cincuenio. nueve, con NOmern de kdeniioacidn
Tkt oo seliciontos colorce- cen oohenta v un mil Sienlg sesenio ¥ ocho: cono cerg fes- sek, quien ockia
e2n nambme ¥ epreseniockn en sy colided de Getenie Secretoio del Concejo de Gemenbés v o o fonda
Represantante Lagal de o sociedoed HEMCORP VALORES, LWITADA. TIMULARIIADORA, gue puede abreviorse
HEMCORF YALDRES, LTDA_ TIMULARBZADORA. con Nomem de denliicocks Tibulaio cem sescenlos catornce-
ceg veinle mi slecientos ocho- Senfo uno- Sole; ocedod gue ochio en candcher de odmimisrodong Gl
Fondo de THuladzockin denoménodo “FONDD DE TMAARTACION HENCO®P YALOEES CREDID CERD NG cuyd
penoneio al il de esfe ininments relocioncord, Boje Juromento Declora: Que la Informociken propercionoda
para fines del regishe de lo emisién del fondo de THulorzockin Hencorp Valores Credi Cero no es veraz §
refiejo o shuackkn finoncleo real de o Sochedod Thulorkodma que represents v ol Fondo de Thularizockin
Hencorp Volgeas Credi@ Cero Uno sdminisirode por mi repiesentada. B SUSCRITO MNOTARID DA FE: de ser
regiliren ¥ suficients o pEronenia con o gue ackia o comperacianbs por hober kenkdo a I visla: Tesirmonio da
Eictiluig Poibfca de Transformacion del Pocho 2odal ¢ Mamibromionio die Musvo Adminsiocitn de b socied od
anbicmmente denominodo, BERCORP ¥ ALORES, SOCIEDAD ANONIMA, TTULARIZADDRA, oforgodo en lo chsdod
de San Soclvador, o los dieclocho haras del dia fieinto de diclemibre de dos mil diechés, onle los ofickos de a
nobarc Moria Morlho Dedgodo Mofno en o ceal consia o calficacidn favemble corespandiante, alosgada po
&l Superintendenta del Elemo Findncero of dio seis de febrens de dos mil discisisie e inerila an el Regide de
Comercle o dio velnfidds de febrero de dos mil diechklele ol Mdmens SETENTA ¥ OCHO oel Ubm TRES AL
SETECIEMTOS UND del Registho oe Sociadades. B0 edla esciilurg comiian 1000 los Sdumdmt pee o cual 5 fge
aciualimenie o wociedod HEMCORF VALORES, LIMITADA, TMULASIZADORA v en o cudl v ashoblecs Qu= K
denaminacin ¢ domiclio oe b sodedod o3 coma apanece consignodos antedommente: que U plom as
ncleteminods; gue w fineofdod sociol &5 constitur, Integrar ¥ odménisiar Fondos de Tilulorzacidn de
conformicad o o Ley de Mulodzockon de Activos. v emily yoiores con eaigo o dichos Fondos que el gobbema
coporafva ¥ o odminsirocian de o sockdod eslord conficdn g un Conceljo de Gerentes inlegrado por das
Gorenies Genenale) que e denominan Gorende Predicente ¢ Gerente Seoreloric ¥ o oios  Geranies
Aciminiirafieos v sus respectives soplentes, dederminodos pod o unio Genesnt de Sociog, pert en ningdn oo
poeleEn sar manas de dos, comespondidndale representar o e secedod judicial y exirojudiciomenie v hooer usa
da ko frma secinl ol Gerente Preidenles v Geende Secrelaio, conjundo o sepomdoments, ¥ quienes podian
cilergar eclos Somo o presonta: v §) Que segin consto en el Conrats de Tilukareocidn olorgada &l guince e
reviembre de dos mil diecsiebe, ante los ollcios nodorioles de Mamo Moo Delgocks wolng, kB Sociechod
Hencorp Volorgs, LTDA, Thuiozodora ejerce coma odminsiodoro del FONDO DE TIULARZACKN HERCORP
WALOHES CREDIG CERD UND. A8 & espredd = comporeciente o quien expigué kos efecios legoles de o
prezanie Acio Molaiol o cud consla de ung v lgido que o e por mi fodo o esordlo en o solo aclo sn
infesmapcian, mantiestt conformidod, roificd s confenido y femarmos. DY FE.

- /S‘a
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Estados Financiercs Proyectados del Fondo de Tiularzacion Hencorp Valores CREDIG 01
(FTHVCRED1) y su Base de Proyeccion

1.0 Intreduccion

A confinuacion describiremos los supuesios de los Estados Financieros Proyeclados den FTHVCRE 04
Iniciaremcs fratando el lema de oz ingresos, lwego sobre [a emision vy sus caracieristicas esenciales asi como
los gastos y costos de la estruciura. Finalmente trataremos sobre los mecanismos de cobertura del mismo. El
Fluje die Efeciive Provectado es el resuftado de la inlegracion de todos los supuestos. Los cakulos son
redlizados para una emigion de un tramo comd minimo que pagara hasta el 7.00%.

20 Ingresos

Los ingresos del Fondo de Thulanzaciin provendran de [a cesidn a fitulo oneroso que realizard CREDIQ 8.4
de CV. de los ingresos de cada mes comespondientes una porcidn de los ingresos @ percibir por CREDIC
S.A. de GV, en razin de las operaciones de inanciamiento crediticio, operaciones financieras de facloraje,
oiras operaciones financieras, y cualquier ol ingreso que estuviere faculiada legal o conlrsctualments a
percibir, & parir del dia v de cada mes, pagaderos en 120 montos mensuales y SUCESINDE que
corespondan a USS 155.000.00 del mes 1 al 24, USS 310,000.00 del mes 25 &l B4 Y LSS 472,000.00 del
mes 85 &l 120

Adizionalments, gl modely supone gue |a tasa de reinversion de los flujos de iesoreria sera de 0.00%:,
Valores de Titularizacion - Titulos de Deuda

Se supondrd que los valores emitidos por el Fondo de Titularizacidn tendran las siguenies caracteristicas:

Denominacion del Monto del Tramo Plazodela Tasa Mixima a Pagar
Tramo. Emisién :
Trama 1 USS 25 70000000 | 120 mases T.00%




3.0 Coslos y Gastos

Les coskes ¥ gaskes poveclados en tos gue incunira el Fondo da Tilularizackn (F.T.} se detakan 3
cOntracn:

COSTOS VARIADLES e ool .

COLGCAZICH EH BAERL A DD PRIBAARID [Caks COLCCANDIRA] I 1COTN Sotwe o Foto Dol ado

CLLaACION EN MERCADD PRIMARID [BOLEA OE YALORES) R ERE wohire Bf mante megatlade

CORESISN DE CHISTOOA OF POLUBMENTHE CEOEVAL) 0.1 4% Lodre ghwloy e |os caplraros

COMISIGN POR DEPOSITO DF LA EBISKIN (EDEVAL)Y £ 03 Sobire 2| manto ermétide

COHAIICH POR TRANSFERE PCTA (CEIHWAL) 0,070 Sobra gl morto Coaeadn

COMAISH DE PAGO D CLIPCINES DE INTE RESES {CEDEVAL] (1. L S Sobre al manto de cada page de
migrasas

COMISKIN POR ESTRUCTURACISN? ] 07500 Labrg gl morte calocado

COMISIEH FOR ADRAIMIST RAOiCibe © DLEO00% Sabre gl saldg de l7 emiskdn

EONISION POR SOBREPRECO DE LA ENMEIGN © oopo  Deteebeeprecn pagade sonre
manto pelacadn,

BEGISTRO EM EL REGISTRO PURLICD BURSATILY DO150% Sobre gl monts de L3 amesudn
auforzada

COSTOE INIOALES FIMIS*

INSCRIPCION DE LA ERSEION EM BYES . £1,145

C4%h DOE CORREBOAES OF BOLSA (PRESEMTACION DE

INSCRIPOGM & BVES) #1000

PARELERLL ¥ COBAERCLALIZACICIN 54,000

LEGALES 56,000

SERVICIOS DE CUSTORIA DE DOOUM ENTDS

DEPCSITD INICLAE BE DO JRAENTOS 45151

INSCRIPCIGHN DEL PARTICIFANTE 3 0.4

RAAMTENIMIEMTO FHUAL DEL FARTICIFANTE 4 30004

SERYICIOS ELECTRGMMCOS 4 25400 Bl

INSTALACHYN DE SOFTWARE % 15000 F gt inico

RETIRD DE DCOCURMEMTOS (% SOBRE  ACTIVLS 0 Solire &l valor de |os contratos

TITULARIZADLS) S

COSTOS PERIGDICOS FIKOS®

CLASIFICACICONES DE RIESEGDT #44.250

ALDITOR EXTERNG % 2,800

REPRESEMTAMTE DE LOS TENEDORES DE VALORES 4§12 000

FLUBLICACIDHES % 3000

FERETD WAL LA DO, 12 o0

I MuncLal cabra o 1043l da 20tivg g Blulariasd g

' Haska un 050K

I Tavk anudd papaders menbaslmesnle =p e equembenle 3 ynopeosedio mecoad de hasta W55 1015

1 Harfra e kI mao sy LSS 15,000

" Lea cosbos gue agul se rellojan o resentan o manka manma poibe, pusienda £5cs ser ek,

¥ Lo e l0S o 2gqul 5 pellelie 4on dncaledy represeran al St e R lnd: pid ke pudiendd =abos ter mencees.

Ta, parter dal sagundo Whn S R ML e o con LS5 13,250 anualas. &damac deu eEi Coseh f8 feheih cobrir Ios paMios de Eransparbe v
wikires do oy arad st s cLans'o aphoue.



4.1 Prefactén en Pagos

Todo page € hard por la Sociedad Tiularizedora ¢on camd al Fande de Toulanzagion, & drewls de [ coerza
do depdsitn bancana abierta an on Banco debidaments autizado para realizar OperaCcionEs peskes por b
Superintendencia ded Sisterna Financier, dandmineda Cuenka Qiscraczne, en &l slguiante orden: prameng, en
GaAS0 SAa Necasanc, sa abona 13 cantidad necesana en la coents bancaria derominada Cuenda Restringida
hesla que 5u 3aldo 523 equivelente como minimo a ks prosimos dos monkos mensuaks de ceskin da Mos
financhars. fubwes quee sarvicd para 8] paOn de capitel & intereses, comisiongs y emNumentos; segundo,
otligaciones a favar de s Tencdorea de Yalores; Brmang, comisienss & |3 Sosiedad Thuladzadoma; cuark:
salde de costos y gasine adeudados a lerceres; quinte, cualquier remanente e develvers mensualmente al
nginador,

En al avando da llquidacsbn del Fondo de Thularzacion se debers sequi el onden de prelackbn dicledo por el
arliculo selenia de |a Ley de Tindadzeckdn de Aclives: 1. En primer kopar, @l pago de Dewda Tribararia; 2. En
sagundo lugar, se ta pagardn ks Oblinaciones a favor de Tenedores de Vabores emiidos con camgo al

FTHVYCRE 01; 3. En tercer ugar, se impaiara olnos $aldos pdeudedos a tercerps; 4 En cuan kegar, 5o
pemaran [as Camisiones de qesan 3 favar de la Tilanzadara,

4. Ramanenles de Efecttvo en la Cuenia Discrecional

Sempre ¥ cuando extsta ramanles qua se gananan durante & proceso de Fularzscion serdn mantenidos en
la Coerita Discrecional del Fordo de Triularizecion hesle que estos 38 enfreguen mensuaimeaa al Chigmadeor,
siempre ¥ cugndo no exlsta un evenkn da Incumplimiento de lag obigationes astablackias en el Contrato de
T iz acitn.

4. 3 Respaldos Adiclonales

Fomad pade g mspakdo da esta emimdn, 13 cuenta bancaria denominzda Cuerta Resiringida del
FTHYCRE CERO UNCY |2 que sera administrada pod HEMCORF WALQRES, LTDA, TITULARIZADORA

Este respaldo v debard ser manor a los prdwimes dos Montns da Cesidn Mansusl de flujos fmantiers
futurgs que serviran para &l pago de cagilel & inkeneses, comisonss ¥ emalurmenios.

4.4 Estados Finencieros Proyectados del Fonda de Tiularzackin

El fip e cala estima &l comecto funcionamisnke del Fordo de Tiularizacion ya que preve sl exdsdlidan
mMfcientss maresns par Gwnplic con sws otligactomes, aspeclalmems al wwarsionisla. Los estados
fnanchefos s peesantan 8 canlinuacion.
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Fowhunibesn: sbgvinnd nas

Eowmn AT D TiHular

NIT. 061 4-020708-101-7
NRC. 188162-6

Sem Salvador, 10 de ociulve de 2007

Sefiores:
Direccidn General de Impuestos Internos,

Prosemfe:

Feiimadoys Seforex:

Yo, Eduardo Artire Affare Bariffas, actuando cono Representante Legal de la Sociedad
Hencorp Valares, Ltda., Titnlarigadora y como tal, actwando comoe adminisirader del
Fandoe de Tinlarizacidn Hencorp Valores CrediQ 0 (FTHVURED]), en formacidn, por
meddio fa presente remito o wsredes Certificacidn de Dictomen de Periie Valuador de fos
Actives Financieros gue inteprarin ¢f FTHVCREQ!. de conformidod con ef articule 51

de fa Ley de Tindavizocion de activos.

Aworizo ol Lic. Melvin Balmore Criz Ochoa con su Documenta Unico de Identidad
MIFBTIET-8 pava lo entrega de lo presente carfa,

Mucho ggradecerd su aouse de recibido,

Afertarrenie,

b :
Filna Arfare Afare Barillus
Representanie Legal

EiEICarn, 7 Mivel, BlwE Ovden de Malta ¥ Callo B3 fequenke, Urt, Sanm Elean, Antizwe Owscailin, | o Bibritad, Bl Salvatdor, A,
Tels (504) BEES_ 0700 Fax: (SUX} 2380-3577




Yo &t suscrito nolorio DOY FE que ba fma gue colzo ¢l anterion documento es AUTENTICA par
hober o pustia de s puiio v lefro por @l sefor EDUARDD ARTURD ALFARO BARILLAS, de
cuarenta ¥y ocho afos de edod, Ingeniero Mecanico, del domiclio de San Salvador,
Depoariomento de San Salvador, persono a guien conceco poriodor de su Documento Unice
de |Idenlidod Nimero cero ceno cualncientos veinie mil novecienios cincusnio-nueve, con
Momero de kKenhlicocidn Tribuland cero seacenios colorce - Cero ochenta v un mil Cenio
sesenta y ocho - cero cero tres —saiE, guien aclia en nembra vy represenlocian en su colidod
da Gerenle Secredanio v por lo lanie Bepreseniante Legod de o sociedod HENCORP VALORES
LIMITADA, TIUVLARIZADORA, que pueds obraviorse HENCORP VALORES, LTDA, TITULARIZADORA,
con Nomero de ldenlificocion Tibutorio cero seisciantos colorce - cerp veinle mil seteciendos
ocho - cienlo uno - siele; pesonena que doy la de ser legiima v suliciente por haber tenido o
lex wistes: Teslimonio de Bortura Pibdco de Tronsformocian del Pocto Sociol ¥ Nombramienio
de Mueyva Adminisfroclion de ko seciedod anlerioomente denominodo, HERCORP VALDRES,
SOCIEDAD ANONIMA, TTULARZADDRA, olorgoda en o ciudod de Son Solvador, o los
dieciocho horos del dic freinto de diciembre de dos mil dieciséis. anle los oficios de lo nalario
hMaric Mortho Delgodo Maoling, en o cuol corglo o colificocian favaroble corespondisnie,
olorgada por el Supednlendende del Siitema Finonciero & dia sels de febrere de dos mil
checisisle & inscriio en el Regisiro de Comercio &l dio veinlidds de febrers de dos mil diecisiela
al Numero SETENTA Y CCHO del Libro TRES MIL SETECIENTOS UND del Registro de Sociedades. En
asla ascrilurg constan fodos [as ckusuios por ko cual se rige aclualimente i sociedad HEMCORP
YALORES, UMITADA, TMULARIEADRDOREA v en o cual se estoblece: Que lo denominocion v
domicifo de lo sociedod &5 como aporece consignodos anferiomenta; gue su plozo es
indelerminado; que sy finclidod social es consfituir, infegrar ¥y administrar Fondos de
Titularizocidn de conformidod a la Ley de Tilvarizocion de Actvos,  amilit valoses con cango o
dichos Fondos: gue @l gobiems corporalive ¥ 1@ adminisiracidn de o socedad estard confioda
0 un Concejo de Gerendes infegrado por dos Gerenles Generoles gue 52 denominan Gerenle Q
Frasidenle y Gerante Secrefario v a dos Gerenles Administrofivos v sus respeciivos suplenles,
dederminodos por ja Junlo Gererol de Socios. perg en mingon coso podrdn ser menos oe dos, _
comaspondiéndole represeniar a kb sociedod judicial v extropdicialmente v hacer vso de o Ilar‘

lrma social, al Gerente Presidante v Gerente Secrelano. conjunia o seporadomenle, v guienes §~ b 25
podrdn olorgar oclos como ol presenle, Hobiendo sdo eleclo en dicha escriluro o f NGTHH[ !
Gargnle Secrelario de la socedad al comparecignis. En o civdad de 5an Salvador, a bos cies) =

dicas clal mes actubre de dosmil discisiete . SUSCRITD NOTARID CERTTFICA O4F: I FE"E‘:‘E!'IE fotoonpia es'ﬂw” =4
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A le Adminsirachin da
Hencorp Valores, Lida., Titula neadara:

intrdreeion

Homos examinedo los petadas financarcs proyvactsdos adjunios del Fondo da Tiularmcién Hencomp
Valares Cradid 01 = FFHVCAE 41, an constitueidn, que comprandan al balance geeeral del Fande al 31 da
digiembre da Iot afios 2017 a 2027, ef estada de resuiiades doel Fordo v 8l astado de flujos do efectho del
Fonda pors cadaang de los sfos que Inmabnarin en eaas feches, y zus noles swpllcatlvag qua comkars [
hases do proyeceidn, of modelo scondmica ulilizide pars e rmismag y al valor e l65 dessohas sabre Ina
fiujes Hinancieras futuros & ceder par Cradi, 5.A. de CV. durants [os ghos dal 2007 al 2027 & Hansom
Valores, Lida., Titularieadara con cerge 8l Fonde de Tiwbrimcian Harkdrp Yaloren Cradi(l (1 - FFHYCHE

0}, an canstiuesbn,

Raspontabitidad de Henoorm Vafores, Lrda., Tirtarizadors sobre fos Estades Fianclamns Proyectados ¥ sus
Bagar dp PFropaceian

La Adminiurackin de Hencorp Valores, Ltds,, Tiodarizadora, es rasponseble ¢a la prapacecidn de dichos
adados Ananderos proyectsdos, Induysndo ks infarmacidn adicional ¥ koa aupuestos sxprededos an las
netas adiuntss 8 Iog exiados lnancisros proyecdados. Esta rasponsabilidad ncluys que les proycockones ¥
s bases aitdn pobre criterkpa rezonables 96 sardcter finendlars, libres de representaclones ermineas de
imporancis relaliva, yo sen debldo & frarde o error; salaccionands v eplicands peliteas contables
apropisdas y haciende sstimaciones conbableg que Bkbn reaongbles on 135 CireunEtanciss.

Estos eatados financisras prowectados y mua noled explicetivas, han Sdo preparades por & Ad mimigtracidn
de Hencoty Valores, Ltda., TTufsrzeders, sn &l marea de le constinmidn do un fondo de tikfardzackin
danamineda Fando da Tiwlarzecitn Hengorp Valored Credid 91 = FTHVCRE 01, per touamar 108 dargghas
anhre Aujos Inencleres futuros provanlentes da ung porddn de tog Ingrasos & perelblr por Cred (O, 54 da
£, en razdn del finsncia misnt siorgedo pera 12 adouisolén de wehiculos nuevos ¥ usadkes de acgerde a
gy ascrilurd de conslituckin, B maontt tota! de les ffujos futuroz & ceder 2l Fondg eatd valoado #n
US%36.552 000 pare los anos de 2077 §f 2827, y el monte del papo por |8 ceskin es de LSEI5,000,000 an
baze a [of supuetios esiablacdns por la SdminkAracisn y f modelo econémics otRirado.

Rasponashifoad del Farto Valvador Califcada

Nupstra rasponssbilidad comeo Perie Valuador Calilicads por s Supsrmendancis del Sksteme Finanodero
pare valuar ativos financfarce para procogos de titularmeidn de activos, oF &MRE ur informe oDk loa
actadons finEncitros proyectados gnies descritos, v §obes lg informacién relacionads del monta de Ios
derachet £obra los flujoe finandaros futures a8 cader por Credill, 5.4. de LY. durante los ehos del 2017 Bl
2027 a Hantorp Yalorss, Lids., Thularizadors con carge ak Fondo de Timlarimciin Hencgm Vateres CrodiQ

01 = FTHWYCRE 01, &0 con Sicidn,

KPpal, £, ' it actirdres. s TS Y (90 PO
-5 b o]l B rriaanPs g i i KPR ki ¢
DM [mraered Coopanihn FEPRet  [ilomaonr),
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Hamos desarrollade nuastro trabajo de acuerdo con ia Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar
W= 3400, Exarmnen de Informacicn Financiera Frospachiva, los requarimientos de s Ley de Titelarizacién de
Activos vy la normativa aplicakle vigeme en El Salvador. Muastro trabajo fue planeado vy desarncllade para
obtener toda la informacién y explicaciones gue consideramos necesarias para obtener una segurided
razonable que los estados financioros proyectados que ingluyen los flujos de efective futuros proyectados
han sido apropiadamente preparados con baee 4 108 supuastos e hipdtesis definidas por la Administracién
del Fondo. Le informecidén fingnciere prospectiva adjunts ha side prepereda usendo un confunto do
estimaciones & hipotesis sobre eventos fulures v acciones de la Administrecidn, ¥ puede, por lo tanig, ser
efactads por eventos imprevistos gue podrian genersr diferancias significativas, por 1o Que No eXpresamoas
una seguridad de que los resultados reales gque s2 obtengen en al futuro corresponderan a los resuliados
anticipados en la informacidn financiera prospectiva sdjunta,

Conclusion del Perito Valuador Calificado

Con base en nuestro examen de la avidencia que $oporta los supuestos, no ha surgida alge gue Hame
nuestra stancin y gue noe haga creer que estoe supusstos, que incluyan & modelo econdmico utilizado
por Hancom Valores, Lida., Titularizadoars, ao proporcionan una base razonable pera ls3 provecciones de la
posician financiera, resultados de las operaciones v iujos de efective para los afog 2017 o 2027 del Fondo
da Titularizackin Hencorp Valares Cradid 01 = FTHVCAE 079, en constibucion.

En nuestre cpinidn, los estados finencleros provectados que se acompafian dal Fonda de Thulzrlzacién
Hencorp Valores CrediC 07 — FTHWCHE 01, en conetitucadn, que compranden los balancss gemerales
provectados &l 31 de diclambre da los afios 2017 & 2027, ¥ los estados de resultados proyectados v de log
Tiujos de efective provectedos pam ks sios que terminardn en osas fechas, incluyvendo o monto total de
las flujos futurcs 8 ceder al Fondo que estéd valuado en US$35,552 000 pere los afios de 2007 &l 2027, v 8l
monte dai page por la cesidn de USEHIE 000,000 en base a los supuesios cstablecidos por l2 Administracidn
¥ ol modelo econdmico utilizado, se han preparade de forme apropiada sobre [a base de los supuesios
axaminedos ¥ reguerimientas de la Lay da Tiularizecidn de Activos y la normativa aplicabla vigente en E

Salvador,

COtro Asunto

Este reporie he sldo emBtido para dar eumplimisnto al Artlewle 61 de la Ley de Thulardzacidn de Aclivos v ia
normativa relasioneds emitida por la Superintendancia del Sisteme FAnenciers.

Aasdriccidn de la Distribucidn

Este raporte a5 stlo para informacidn v uso de la Administracién de Hencorp Valoras, Lida., Tiularizadars y

ts Suparintendancla dal Slstoma FRranalera: sin embarga, upa vaz quse la Admiplstracitn lo autarics, asta
informe puede sar de interés pidblico v su distribucidn no serd restringida.

KRG, S.A.

Registro N° 422

Parito Valuador de Activos Financieres para
Procesos de Titularizacidn de Activos

Cire Rédmula Ma; onzdler
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Registro N® 2234
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METODROLDGIA DEVALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS A TRANSFERIRSE A
UN FONDO DETITULARIZACION

ALCAMCE ¥ APLICACION

La prasente "Matodologle da Yaluacgtn de Adlives a ser Transtaridos a uh Fondo da Tlhderizacein”
{13 "matodologia™) esablace, & partr de crilenios decnicog matemitics Nnanciarcs, 18 detarminecidén
dal Water Razonable de Aclivos Finemcieros cuyd neluraleze aspeclfica ¥ eatlus ivam anks
comesponde 8 Derechos scbre Flujos Flnancisms Fulured, para su aplicaciin an 13 valwacion
gl 54 haga de oz migmoz pravle 3 au trasleda 8 un Fendos de Titulerizeclsn.

El alcante dé b prescote Metndolog g e Wi por tanto & la giluacin en que los acivoe B
gederse al Fongo de Titulanracstn comespondan B |8 natureleza da Thermdhos Sabne Flupbs
Finencleros Fulures, También s¢ edabloce [a meodolegla v criterios para tulanzar Aoz da
khdos amparadoes an enalenacldn de cartera de crédips.

Los Darechos sobre Flujes Financieros FUllbros cansiuyen aclives suscapdibbas de tiulerzacidn

(o de zer llarizades, que es g mismo) Se entenderd por "Flujos Fineanciercs Fueros”, agquallos
qua 3 I3 facha de Imiclar el proceao de Mulad2eckdn no existen peno qua 5o liene [ expecialivae
razonable ¥ lundameniada de que axistan an ol fwluro de lorma perlddica v determinabla; por
correspondar 8 darechoe adquirides Iegal o contrechuslments v que den origan a Aujos dé pago
o recaudaciin an favor dal Originadar.

Se conaidera también Ig poslkiided de ularizar los Nujos de ceje da una cadara déa crédlid, a
partir de la enajenacidn de ls cartera de cobrd del origlnador al Fondo da Titwlanzacidn, sobre
Lrma porcidn de las cuenlas por cobrar, y [a melodoiogla se descnbe en la seoclén & da asba
fdoumente. El concaplo a4 aeparar B cartara dal iesgo operelive del origmados, evilands qos
le primera sa contagia, por la gesion do esta Qlimg,

Walor Rezonable ea el pracie que 3erfa reciblds por vendar un aclive 0 pagads pr iranshbe ua
PESIYD 8N UNa transaccldn ordena anire paricipantas dol marcado en [ lecha de la mediclon. 3e
coamprande ¢ inparke por al gue 3¢ puada Inlarcambiar determinado valor o acdivo finarcie,
anire un comprador y un vendedor informados, o cancalar una obligaciin anles Un daudar y un
acresdar con suficiente informacién, qua reakzan una lrneacckan libre enbre pares
indapandispiss, acleands &n CondiEones de mercadn. Se supane, en lodo ceao, que s
cuampda el prnciplo da negocio an mercha pare las dos pares que particlpan & l@ A Eaeciin.

La Valuacin de Aclivos comprende a su veZ 1A aplicacidn de crilerios leenicos a los actlvos
por parle de un Perto Valuador pars B delermdnaclon de wn valor razonable.

Un Parlo Yalusdor a5 agueld persans natural o purtdles faculada parg efectuer el valud de e
adlve conformee a lo eetableckdo an la Lay e Tilularizzcsén v les Hormas Tecnicas de
apRceckin ganeral para la vallscon de &ciivos emilidas poe Ia Suparntendencia que resullaran
aplicabdes.

El rmadels Mnancers sobre of que ae bevs sdelante sate andkeis se svelia para B sbeadios
Hrmita en que la lasa de interds qua $3 Ao & ks Bwarsionisias come randmlents (por au
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imeersion =n bos Valores da Titulanzacicn emitidos con carge 8l Fendo de Trihdanzecssn] as e
1asa maxima indicada on 23 ¢araciensticas de la emlgdn, ¥ que 30 mantisne a2l durantes jede
el plar> 48 vipencie de la amisian. Por ande, 58 uliiza una siluacidn escepcionel que parmila
dusirgr [larmar &n cansideracdn ) las crcunetencla imite para la operpeicn del Fondo de
Trulerizacién.

HORMATIVA LOCAL APLICABLE

Ley de Titulanzsekbn de Activos (LTA) Decrete Mo 470, Publicedo en of Diarlo CHlelal Ma 32, Tome
ME 37T,

RCTE-152010, Mormas pare la valuation de achvwos susceplibles de Mularizacion v de sctivoe qua
Intagran wn fando de iularizacidn, sprobeds an CO-3 ded 25 da meyo de 2010.

RCTG-100200 0, Reconacimiseo i Sallfcacitn de perlbag valladares Je aclivgs par peocesos de
filylarizacgn, aprabada en $0-6 del 29 de abril de 2010.

RCTG-11/2008, Morma pars 1a delermnasacidn de ks rogquisitos ¥ caratlerlslicas minimas que deban
pozear loa activea susceplibées de lilutanzaciin, aprobade an CO-32 ded 26 de nonsermbee de 2004

howmia Inlsrnackonal de Infarmacldn Financiera 13, Mediclon ded Valor Razonatke, emilkda can
fache 1% de aneto 20492 Asl comd lodes las Mommas InlemBcionalaa da formecidn Fnenciera an
U canjunls, sagun [a naluraleza ded polvo sujalo a una (liylarlzacldn,

INTROOUCCION

La "Melsdologla’ parte da bos siguisrdes anldiedantes, mismos qua conllevan |3 wslllicecion e por
Guik dafirir ¢ wlilizar un protedirisnto lEcalco para b owalduadion a vakor mionable de bos aclivos que
integrarae: v Fondo da THUlarzaeitm:

- ETASL 51 de 13 Loy de Thulanzackin de Adlivos, eslablege qua prevls & B ensjendcion de actlvog
por parte del Ordgmador hacla wn Fondae de TAularizaclon, loe sotives deaberdn sar somealkdoa al
diclamen da un perto valuador calilicads par la Supsdnisndenda de Yaloms, asl mismo, como 58
rafiara o considarando anierior, coando s irala de acllvos Inmoblllanos, o diclarmen debiera sar
emilidn pid un perlln Inscrva an la Superniandencia del Salema Finangkarg o en ol sagesiig
reconocicko por |a Supennlerdenca de Yakares, miduyando al Registmo Publico Bursatd.
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. Em boE Ifterales b} y g) del Anl, 93 de 13 Lay de Tlulangaciin de Alives, facultan a |a
Supariniangdanca de VWaloraa pera amitir Nemas Técnicas do aplicacion general para [a valuacidn
de actives que perlicipen en un proceso de Tlulazacidn y para cualguisr oire aapacta que =B
Crngadere nacasana para la oparslyidad de los proceses de liwlarzacisn v para ¢l szano desamallo
dal marcedo de valores,

.. FEspecdn 3 laa Mormas Tacnices de splicacidn pensral parm la valuacion & Aciivios qua parLapen
en un preceso da Tilwlarzason amitidas por [a Supemntandanclg de Vakoras se abtuvo opinidn
favorable de [a Superinlendencla del Sisterma Financiero sobre ka valuacidn de actives y consbiluckn
de resarvas, conforme o dispuesto por el Al 93 [Heral b) de la Ley de Tulanzacldn de Actvos.

... En la RCTG-10/2010, Reconocimiento ¥ calficaciin da padtos valuagones de adlvos para
proceses de tinadprizacksn, en & Ar. 14, 52 esteblece que wn perfio podra participar en [a realizacdn
dal valus de oires acivos financieros disinlos # ks valores negocialies &h Balka para ko cual
deberd & CHlcado previamende par la Superniendance de valores. Este misma anfacadenta e
eglaace an &l AL # de e RCTG-1502010, Normas para la valuacion de activas susceplibdes de
Litularizackan v e aclivos qua inkegren un Fonde de lwladzacion,

... En ls RCTG152010, Normas para & valuacidn da aclivos susceplibles de thuarizactn v de
adivos que inlegren e Fando da tiutardzesidn, en el Art. 12 ae esleblace que en al informe de
valppgitn de apllvos finencieroa susceplibles de lllularizacidn, sl perito valusdar debsda Jagorlbir ko
principics, téonicas ¥ malodos Vikzades para la vabupcldn de petives Mnanclergs que conformaren
of Fargo.,, S ng s heberan cambioe an &l matodo de valuacin, esta miomacidn poded
pragantarae por una soa vez, debiendo adiclonar un rasutmen de [ valuaclan en subzecuantes
informes dé vAlLACIOR,

... En al ArL 13 de 18 noema diada an of parrafo anerlor se eslablace que le melodalogla que &8
Ulllica para el cAlcubks dgl valer ragongbla da los eclivoe finencieros suscepbiblas de litulatizackdn,
deberd considerar coma valor razoneble pera foades B conslitulrse poar actives Angaclores
difarentas a valones negociablas &n Bolsa, o que se defermine mediants méiodos financieros de
valupckin de adivos. En todo cesn, &l perfta debens eyvalear la razonabllidad de s supusstos que
han aido coneiderados pars astablacar (o5 o ulwos de (s actives subyacenles a thaarizar,

METODDLOGIA DEL CALCE DE FLUJGC DE EFECTIVD DEL FONDD
Hipolaeia

Tomando en consideracién loa aniecedanie: PrEviimenls dxpdesias, 8 astabbesa |a Blpuierte
hipebbansis:

£l ¥phw Raranaie por le Cesion de los Doerechos Sobve Fhhps FindEldmo
Fulpras Que 52 |6 paguee 8 ialo oferoso 8 Un GRginador, oe fama pravia e
gue astos Derechos pasen a inlegrer I Fondo ga THLEAAZackxt, es agqual que
al 3 considerada danirm daf Ehgo de Efectiva del Fondo gde Titwenzacids,

BT condiciones oe rmarcada, parmile calrar 'on Auos de ifpresos ¥ agresos
def Fondo de Tiwanzacidn pam iodos Ins pariocas dal plazo duranke af plero
o| 8 armfsitn, esioas, gue of Saldo Final de la Cuanta Discrecional del Fonde
o Tiluiar2acion QU £% ta gug admimizira ef afgctivo)] para ningumo de los
parodos Serd MENOF gla corp.
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Eslo aa, ef Yelor Rezonabla por [a Casitn da los Derechos Sobra Flupos Financlares Fulures qua om
reconedéa al Criginador ms aguel que consldarads dentnd da s egresos del Fondo de
Tilgkarizaclon, dadas gormeg gonsterdea v bajo condéckin de mercagdo tantn 2 randimlanio & o
Tversionisles por los Velkiras da Tiulanzaclan, asl como Embidn [ remunaraciones, que 58
paque a hpg proveadoras gal Fondo de Trudarizacdw.

SupLesios

I}

La Cesidn de deroches sobre Nujes Anancleros futuras supons U "venta verdadera® da ecthwos
de pare del Oviginader. Comg tel, diche vanla debara reslizerse a condllciones de mercade para
eviler qua con sste mecanismo 6o fEvorerica @ deslavomzea la siluackbn palimoniel dal
Culgnadaor y que esio rapercula, dirgcte oindirectameants, an al sumpimienbo do sus
chbligacionas fiacales.

Es netesana por tarde B owluadon razonable de [os adlvos que samn asieddos del
Oyiginador al Fomdo de Tinulanzacitin pera eyitar que o pracio de verla de ks Derachos sabre
los Actives Gensradomes de Flujos Fulards [DAGFF] promueva una ewvasion de las obhllgaciones
fiscaleg del Driginadar apravechandose del procase de cesldn que astd llavands adelanls,

Por cira parta, y comao se axplicd an el altanca de |a presente meisdolggla, b valpagidn gda log
DAGFF no pueds comesponder a una clirg especilca con dos digilos de preclshén, puas (B
valerashin de los acivas de la emprese [Incluyends kb DAGFF) fuctla an coraspondnrchs coen
Ias iwcduacionas que ponan kos entemos etordimica, financlero ¥ bursAbl de la empress. Far
1anto, Al hablar Go valoracicn da o3 DAGFF que cada @l DrEginador hammos referenda 8 un
Welor Razanghblds de astes ¥ no 8 una ciffe espaciiica.

La sigusenla lustracidn celabdese Ios princlpales compomende de o procesoe de Hiulanzacan, an o8
gue a2 evidanecla e mlacksn qua querdas el Welor Razenabls de loa Dareshog sobra Actluns
Gensradores de Fluyos Fuluros (DAGFF);

. ™, ™

= Cefn o FT b Derecbes - Emida Vavaid da
v Fipym Fingnclams « Pk 3l Grigrdor Tihfier iz nckin com al
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Figura 1

luatracidn de Pracaas da TALBAzackn. Trimlado du Cerechos de Flgdes
Firanderae Furunmg B uh FT.

CrgiradaDFFE = Fanga de Tdulanzacian|v. T, — Fordo o
Trwanzacidn| Costos & Gagios

Figura 2.

Balence de Tlwlsnikackin. Lot Darpchod de Flulas Flnarselame Falurod
EuFlEnLAM 4] pads @5 |8 semeta o ¥ |8 Cperandist dal F 7T,

Dronge;
Valtr Razomabes per | Mante acardads rche ol OAginanor ¥ gnbague 19 Socinded Taulorzadors, con
ConcH iy o cargo 8l Fonde e Tinlarzadan somaapandipns, gn virud do ba cexlén da los
Dearaac e BCAIrg parechng s0brm los upos Tnanciaros fulros que s primes olegs & 18 SAgUnda.
Fhic= Froncwemon aegun aparecse Indicadd b al Cenrals ¢ Caolin of que comparacan ambas
Fulums THFFF powlon.
Vborgs do BEmlmdn de Endos waloras qub valika la Socwdad TIwEAZRIONg, eon condgo al
Trulartencldn Farde da Tihdamzacldn gomaspongdlana, @ golpoer imyds de la Boéso de

Wakmrs, el 1B SR RO Pt da Invgrglordcias dabidam-anis Informados. El
mignbe re¢igldo da loe vorslonisias por b smicién |8 dark dermche o eator &
reciblr, an ol plazo oxllpuledo, & pego del principsd de &0 I0versldn mas s
Inlar@css acordados an cordicianae de mercado.

Lo vakoras de ulenizassis d ariic ee gaslipulan por gl Reprasentanla o (os
Tanadores $& Walores ¥ 1e Saciedgd Titgametaers an af Contrato du

Ttk acidn corrgapandlanta.

L pmartlzacn de los valorss de Huladzaclan sé mallzard gesddcamenla
canforme al calce quee parne W gesesdciin da s ulos Inancgos lriuroe qua
| _ ol Fondo de Tauladzacain raclbs comd ingheacs -

Cosios ¥ GaMos dal | Comeapondsn & bt raMLner@dongg @n e Sebe incurrr el Fondo de Tildardzadds
Fando de | por ke devicics que ke pam | gatrupiurmein, catflicockin do nasgo, valuaclan da
Titubarizoecléin acihvop 2 trgnafarn, fagsto ¥ adminktaclin de la emsibn de vaknss. & (HerzEClEn.
LB remrgraciones y o seviiios proviclcs oo deovan o Eelocne bgrarigg dumrmn
ol plezo da |a amlzdn, » deban, foF Gnase, dabed calzadis oon la genpreckn o bos B
financisma kuturos oue vays ok e Fomkse $a Tudledzaclen como Ingmeco.

CONDICIGN DEEVALUACKIN DE L4 METODOLDEEA DEL CALLE DE FLWLID DE EFECTRVD GEL
FONDO DE TITULARIZACION

5e define &l Flujo de Efectiva de un Fondo de Thularlzacion pare un paniodo "n”
cuglquiwra con B siguenle Igualdad:

{1 FLUIG DE EFECTIVG DEL FERIODO:

MNgrasas|F T — Egrasos] T = Cambio en Cuants Discreckanal]F T

Donde & Farametro de Evaluaclén es ia Cussa Discraclona| que mangga [a llguldaz del Fondao
da Tltuladzacidn. &sd el Cambio an 18 Cuenta Dlaoreclonegl {Cla Oisr) dal Fondo dé
Titulanzacitn aleclard en al Saldo Finel del Pericdo para dicha cuanta:

(0 FARAMETRO DE EVALUACION:

Satsa trclal Ca. DiecHF T, + cambio an Cta DiscrdFT, = Salde Final 078, DisedFT,




e

Tla Condicldn da Evalacldn ga define por lantc como equella pera le cusl o Sekio Fnel de
le Cusnta Discrecional para cuakgules perfode "n" fiampra debeard $ar mayor o guandg
menos igual & card, pues de o contranic ek avidenciana gue & Fonde de Tiwlarizacidn o
ilene capacidad pers hacerle frenle a sus oblgaciones (invarsionisias: page de la emisidn
(k+i] v proveesdarss; corlos y gaghos de |2 emiglénd.

(I} COMNDICLIM DE EVALUACIOM:

Sakda Finel Gia, Dheer ETe F

DESGZLOSE DE LAS CUENTAS DE FLULW DE EFECT|YO DEL FONDD DE TTULARLZAC|GN
FLUJO DE INGRESDS DEL FONDO DE TITULARIZACION

v Morlg de princlpal de la emigidn gue 92 reclba da los Inverzlonistas, Esbe rmonto
ge racke an el perlodo Inlclal (n=0).

- También componen los ingresos ¢l Fondo de Tilularizacién o3 Aujes qua recibae
perladicamante an virlud de lp ceskin de derechos de cotw sobra los lujos
genaredos por los activoa [derechos cadedoa). Esloa flujoa ze reclblran de forma
perddica y dapenders de astes le manera en gue ae calce al pegoe de la pmilsicn
[capilal mds inlerazas] y &l pago da loe costoa v gastos da |a emisidn,

FLWQ DE EGRESOS DEL FONDO DE TITULARIZACION

Monla da prncipal ainlereses que 58 pagara a boe invamonistes an luncidn de [os monkos
Invertidos v conforme lag condizlones de mercads que & pacien en =l Conrato de
Titulanizacidn. También aon egresos dal Fondo de Tiwlerizeclén os aglomerados o 1as
slgulentes calegorias,

1, Cosbos Fgad Inicialas

Darvados propiamenta de lxs relacicnedos con las comiglonss de registrs del amisor.
Asl misma, aqul se mcluyen bos sarvicios por califcacitn de rlesgs de 13 amision, ¥ &
conatifucedn de la Cuenta Restringlda del Fondo de Titularzacidn fen le que es
mantlene ls cusla da rasguardo del proximo pepe de gapltal e Ihbereses 5 los
inversignigias &n la amislon),



caiic

Farma parte asencial da exla cateqonia of valor que $8 ke reconozea al Onginador por la
ca8idn da les derachaa eobre lns flujas fimancierme fuluree (DFFF). Este valor 58 juzgam
came de Valor Razonabds &), dadas el resto de akemantos del Flujo de Elective del Fondo
de Tilarzasldn, el valor agtgnadno la caadn da loa DFFF haoe gue el Saldo Fnet da la
Cuanta Discrecicnal em cualquisr paniody "n® No BEE MeENOr Que cardg,

Eg deckr, sera &l Yakw Rezonabke por la casidn de loe DFFF que sa le cancale al
Originador &7 con &l mismo a5 posible badar frenbe al propdsils anice del Fondo de
Titularizaclin gue s cumpllr cen la obllgaciin conlralda conlos inversionistas en los
Yaloras da Tituladzecltn emilidos por €] Fondo con al espakio &0 1as Qugos que
PatlBlvd eh virtud de 1a cesidn de derachoa que ha Ipgrado dal Criginedor.

Si el vakir pagade 3l Qrlginader por la cesiin de ks OFFF sa maycmal Yalor Razenakds (de
mercado), bs condlclones de pago de caplial @ inlereass que 3¢ aracerlan a los
Invarsionistas no pemmitirdn que la amision s colocara sxllosaments d800 Jua o
retribulna ol vaggo de & inversidn pams [os mlamaos (en condickones da mercado).

Por atra pane, s el valor pagado sl Originader por ia cesidnde los OFFF €5 mengr 2l Yalor
FRezanable [de marcadn), sntohces serfa el Orglnador mlsmo qulen enconirana poco
alractive en cadaer sug Mulasz (v abtenar liquidez) B expanass de un bag refdimlanto.

2. Coetes Yarieblas {respecio al monto de 13 emlzitn} Inictales
Son los raferidos ol servicky de estructuracian ¢e lp emislan, aal como también a
algungs tarlfas de reglsiro en |a Bolse 48 Yalwwes y ol Regisimo Patdico Burgatl que
atlanden al monte de ls &micsidn,

3. Coetos Fijos Pariddicos
Coarezponden ala remunearacion de sarvicios da calllicacidn de iesgo, AUCLoras,
publicacicnes, ete. Sibien astos Coslos no Mepressntan en megnibud una cife relevanta,
6i [ o5 ol hetht que 0 maniengan b lo largo del plazo de le emisidn conformé [
wstabbkece le lay.

4. Corlos YWanables Peiodisos
Estox camespondan & kg monlos qua 50 devuelven al Onginadar n wirtud de lgs
ceunred de lujo recibldes (caltuladas coma 3 indlca en loa antecedentss a une Iasa
de inlerds "becho®™ o mMakima de @ emigian), cuande le tasa da interds que = ecanoom
a k3 nverglonlsips he eide menar qua la eslimada. Los excedonles, comg ge denomina
gl monto gue 58 recibk &n exceso gel Originador respacto e las obligadionss que debla
cubrlr an el pariodo, son devueltos con 13 misma parcdicldad que este tranaflera los
flujos fuluros al Fendo da THulangagldn.
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Matamaticamenie para un perada Inlciel {parloda=0}, su perioda subzacuents
[periodo=0+1Y vy cualquier olro perfodo subsecusnls (padadomn), tenaras.

Perfads: [ g | 1 | 2 | | n

Fiujo de Caja e Ingresos del Fondo de Thularizacign
ngrasos por
Emisidn da Yalores IEVTT,
de Titularizacian

. Ingragaz par
Fiujos Fl"ﬂ“ﬁﬁﬂﬂ IFFE. IFFF3
Futures Cadidos

- IFFF,

Fluje de Caks dé Egresos dal Farddo da THularizacdn

Laslcs Fijos
Inlciales Fly

Coodiay Vs bies
Inlslales (]

Coskex Fijos
Parlddirns CFEs =FPs GFP.

Cadles VWarablad CuFy CWFa Lin®i o

Bt
Carmbio dal
Fariodn ded Fluga
Ao Bletlird 400 = IEVTTa| ACD= IFFFy ALz IFFF2 &0 = IFFFa
(Cuanis = GFlh=CWly | - COFF - CVFq| = GFPr= CYPy - GFPy=CVP,
DEcraciomnall =
Wgreacs-Egresoe

Feangdg: Q 1 2 - n

Cumn|a discreconal dal Fordta o8 Tvulerizacstn (ddminietraders ded Fluje de Efasdive)

ek micial da
la Cuenle Edﬂ[hﬁ ] BCH = SFCLh SICO: = SFCLn . EICD, = SFCDn
Diserdcional
(GOl FT

Combla dal Futa
da Efacihva del
Parlodo [Cusanta
Digeracionaly ACDa Filet o P ACD; - ACDR
: ngresos perodn-
Egresns perigdo

Saldo Final da 18

Cuenta SFCDp = SICHy | SFCD = SICDHy | 5FCOy = SICD: SFCO, = SIC0,

D crwcionad (0] + 80Dy + aC04 + AED - * ACD,
el FT
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Donde {8 Condlekin de Evaluecidn dal Parametro de |la Cuente discraclonal del Fonde de

Titulerzackin as;

SFCE 20

Ca manera que deaqglosando bs Egresos dal Fluje de Efecliva del Fondo de Tilularizackn
pare un panado "'n" cralquiera, sa lieng:

—— o ; -
Gty Foa bk - D% Eran
- Bavicrds Eaanicda th
Encin
— Pt i Wik dn i R 5
Treabet
— Gasts rgalss poaaimios}
= pmen o Do reel s
Dipely Pkl
- Paga o | {Highator poe La
D et ik ik FFF
R Wbl -He;ﬁl.dl&rh#ml!
Iniriglac Ly e rrik|
— S o Cobotrid 4 W
{2510
= Larremde renien mens
Covm Frok Ferdefinl -wgnmﬂﬁﬂhﬂ P’ i
— Baugsd 1 Fapaewinlaniy — v e bk
Temecores oo Yl o
Ferwjans d¢ ¥l _s n C2kain £
= S o Cilfichiale de Ruegr:
Rl
Dot Yot — Davoknda oy Exerere gl — Drwhriida Extedeii o) = Lredide & Tl
Pkinbire Coruio O goe Ty i

Metodologia Para Otras actlvoes susceptibles de Titularizacién

Cugndo la bese pars tibularizae, $¢3 Und enalenscldn de cartera de crédilos, as dedy, b alvo
exintignta cedide sl Fondo, 8 respaldar emlslén se progeders g veluar le carema, lomando de base Su
valor historice &n regrelres, conskderands crédilos con balo nivel da Tiesge. Eslos crddiog sardn
Imados de |a carlera a coder pof 8l eolginador, ¥ formaran perte del Fondo da Tilwladzassn. S
buscard qua al valor hisidrcn de |3 carera cedlda, méa (o inlefeeas por generar, SeAn mayoras al
velor de la emisan, A3 o35t de la emisitn ¥ suE coskos admmisiralives el Fondo da

Tiularzacidn,

Log ormerics pars valuer serén os siguienios:

1.

Se mxaminard gus ks saldos cedidos, comesponden a carlera vigenle ¥ que madiante nuestro

andlisis contra raglsinas confghles y ofros adminisiratives que aphgquen, §¢ comprugbe su

historia, cuyos saldas con antigledad ro 588 mayor a freinta [30) dlas, MO AFSWANSMOE qUS
al valor de 1a cartera ge sedlda ses |gual 0 mayor 8 la emizon, come pringiplo para |3 valusoidn,
[omande $us vakares himldreeos.
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2. Se evaluars azkdos con more meyor a bralala (20] dias ¥ menes a sesenta (80 dias, pera
respaldar remenenta entra saldd de 1 emiglon, ¥ 1 cobatiura oo La Garlera de crédibos, con
enligiadad no mayor B breinta (30) 923, Estos $akdos podran CUbsr pars de [ emision del A0o
camm, Se examinara conlrs redlsirog contables v administrativos,

d. Lacerera d¢& crédile cedide &l fondo, qué prasenis incrementio de reesgo inesparada, par 8
situacion inencears del deudor, 58 deberd suslibuir, por nueyes crdditos vigeniea con moa
maner & \rainka {A0) dies. Esle procesd 44 volidara cada mes, does mases [2), o cada ras
(35 et duspubs dal afo Cend,

4. El valdr dé la recuperacion mmsnsul detera ser pare del Fonda de Truladzacldn, procedentas
e abono a capiel & inlerescs, ad oubrr B cucls, gasios del Fondo, y @l saldo de 13 cusnda
discraciongl,

5, Elrlesgo leqgal deberd cutwirse ol cedey, madianle Inginiments legqal pravio & (4 smigntn, B
propiadad y &% henaficks s Uluros Qwe ganerars by cartera de créddsipas, hacia o Fomda, de bl
forma qQue exlsta un calge anire [a obligackin de |3 emigidn, manos & valor de [& cucta v los
gaetos de mantenimento del Fondo,

6. Cadaafo, se debsm procadar 4 vwarar la 2pacidad da |8 carara da crédilo, da saguer
generemdo lujo de caja, ¥ que w6le 50a capaz de cubsir Ios compromizos del amigar, an &l
plaze de duradidn dal Insirumento,

Evaluacién del Rlesgo

D& acuardo a lo daecrito en 18 sacokin antesaor, el riesgo de le tiluladzecldn de ks Nwod de fondos
fHuer &8 astan céediendo, comesponde al figsq0 Fal srigmador, deudor de sate instrumento. Fara
evpluar o Reggoe de paga de b obligecldn, se delbe evalusr v randorear |3 capacidad de genemar
flujas de caja dal originador enuekments; Eor o tanto, en el 8o da le emisldn, asl coma en log afios
posieNores, avalvaremeos |3 capacidad Nhancléss da la sntidad argnedora, pera conduir que podra
honrar la desds. Tambldn sa reviaard nuavamenka los Coniaba: SUScrlos can bantas colacltras,
para ceder de los primercs lupes de caja operalivos, B walor de lee cuntes & cedar an o Fongdg,

Lo critames a conskdarar para evaluer |3 cepacidad da pago def oniginador 3aran (03 siguientas;

»  Capadad dé ganerar Mujo b Gaja operativa; Harempos un endlisis del deasmpafio dal negoclo
en ung $ere de llempo, pare 03 Ulmes cingg afios, Conociends su mercadn, indicadores
daves de desempefia, planes de cracimientn, ate.

v Sobvengie: evalugremos I 3olvenciz dal nggodo a parir ge vn andlisiz de sakdos madios de
dieponibikdedes y obligagiones, y a0 capacidad de subwir sus compromises sn el corto pleza.

+  Liguidez: a pertlr de ecuaclones Mnanciaras, evalLbarsmos 3u gexllon de efeclivo, versus el
dasamperic de la mdusalia.

* 5o ulillzard fonmulas financieras que nos rinden diegndaticos del desempefio dal nagocle. pars
conclulr H g origenadar padrd an el cone plazs horwar [a deuda,

"
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Conclusidn

FPor tanto, una wez definidas {a condkckén de mercado) fos diferentes "Costos ¥ Gashos™ que
recanoirs H Fonda da Thulangacsdn 3w diferentas provesdores, entonces (8 Onics varzble
par definir pare cal=ar ol fejo de efeciivn al Oniginadoyr wandre deds paor & Page al Oniginador
par ks Derachos sobre fog FFF bajo la Moce expuestp prevignuenie.

En resumen, negociadas bajo condickin de mersade [as caracier|shicas de [a emisidn y s
Goatas v gasio ded Fondo da Tlwlarlzecdn, e posibke medlante un proceas de itereciin
nanciera [Epoyado con un medske an hojas elecimmicas da rakajo) defnir ol Pago
Orlginader par os Derechos sobre ks FFF que permita cumpdle la Condictin de Evaluacian del
Pardmelro da la Cusnla Digcracloral dal Fends de Tiulenzacsin: gue &l Salda Final de 1a Cuenila
Discracional dal Fondo de TRdBrizacién, pard <valgoler periodo "7, sea Gual 0 supenar a Larp.

Fericdicidad de Revision

La prazante melddolegla eslad sulela o evaluzcldn v actuabzacsin, conkanme 3 nuayos
pronUnelamientos de las Homes Intemacionabes de Informacldn Financiera [MIF], par nuwsyas
requiaciones emiildas por |8 Superintendencls dnl Slslems Financiers, agl come, porles
caraclerlsticas dol activo sujste a ddarzacldn. Bl pregents documants es elaborado con Techa 20
de oolubre de 2014, E| presenls decumento sa reviserd anualmente, o cusndd 2% circunstanciag o
amerttan.
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